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Yurt icinde bu hafta gozler, 25 Eylil Persembe giinii Beyaz Saray'da
gerceklesecek Cumhurbaskani Erdogan-ABD Baskani Trump goriisme-
sinde olacak. Goriigsmede ticaret ve askeri alanlarda olumlu kararlarin
alinmasi beklenmektedir. Toplanti éncesinde, ABD menseli bazi {riin-
lerin ithalatinda uygulanan ek mali yikamliliklerin kaldinimasi iki tlke
iliskilerinde normallesme siireci olarak degerlendirilmektedir.

Kiresel cephede, Fed politika faizini 25 baz puan indirerek yiizde 4-4,25
arahigina cekti. Giincellenen projeksiyonlar bu yil icin iki faiz indirimine
daha isaret ederken, piyasa beklentisiyle uyumlu oldugu icin siirpriz ol-
madi. Ancak 2026 yili enflasyon beklentilerinin yukari yonlii revize edil-
mesi ve yalnizca bir faiz indirimi sinyalinin verilmesi, temkinli bir durus
olarak éne ciktl. Fed, zayiflayan isgiicii piyasasina karsin artan enflasyon
risklerini de dikkate alarak ihtiyatli bir yaklasim benimsemektedir. Bu
yaklasim nedeniyle ons altinin yiikselisi 3.700 dolar seviyesinin lizerinde
hiz keserken, ABD hisse senedi piyasalarinda ise yukarn yonli seyir ko-
runmaktadir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ABD’de FED, politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirime giderek
yiizde 4,0 - 4,25 araligina indirdi. Fed, istihdam piyasasindaki zayiflama ve diisiik biiyiime
verileri 1s18iInda ekonomik gériinimdeki riskleri belirleyerek, daha nétr bir para politikasi
durusuna gecis sinyali verdi.

ABD’de agustos ayinda sanayi iiretimi aylik bazda yiizde 0,1 oraninda artarak beklentil-
erin iizerinde kaydedildi. Ayni dénemde, kapasite kullanim orani piyasa beklentilere paralel
olarak ylizde 77,4 seviyesinde gerceklesti.

ABD’de perakende satislar agustos ayinda aylik bazda yiizde 0,6 oraninda artis gosterdi.
Ayni donemde, ¢ekirdek perakende satislari yiizde 0,7 oraninda beklentilerin izerinde artti.
Ayrica, otomobil harig satislar da yiizde 0,7 orani ile beklentileri asti.

Euro Bolgesi’nde sanayi iiretimi temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,3
ve yiizde 1,8 oraninda artti. Alt kirlhmlar incelendiginde, en fazla artisin dayanikh olmayan
tiiketici mallarinda goriildii.

Euro Bolgesi’'nde tiiketici fiyatlari agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,1
ve yiizde 2,0 oranina yiikseldi. Ayni dénemde, cekirdek TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla
ylizde 0,3 ve yilhik bazda yiizde 2,3 oraninda artti.

Almanya’da ZEW yatinma giiveni eyliil ayinda 37,3 degerine cikarak Agustos’taki 34,7
seviyesinden toparlanma gosterdi. Alt kinlimlar incelendiginde, otomotiv, kimya ve ilag se-
ktori ve metal sektori artista etkili oldu.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Hizmet Uretim Endeksi temmuz ayinda aylhik bazda yiizde 0,4 oraninda azalirken yillik
bazda ise yiizde 2,5 oraninda artis gosterdi. Yillik bazda alt kinlimlar incelendiginde, yiizde
15,7 oraniyla gayrimenkul ve yiizde 14,6 oraniyla bilgi ve iletisim artista en biyiik etkiye sahip.

Tiirkiye CDS primi 240 baz puana inerek subat 2020 yilindan bu yana gériilen en diisiik
seviyesinde gozlemlendi. Bu diisiiste ekonomi yénetiminin dngorilebilir politikalari, siyasi
istikrar, déviz kuru beklentilerinin iyilesmesi ve rezerv artislar etkili oldu.

Konut satislari agustos ayinda yillik bazda yiizde 6,8 oraninda artarak 143 bin 319 adet
oldu. Konut satislarinin en fazla oldugu iller sirasiyla 21 bin 814 adet ile istanbul, 12 bin 419
adet ile Ankara ve 7 bin 695 adet ile izmir olarak gerceklesti.

Konut Fiyat Endeksi agustos ayinda bir onceki aya kiyasla yiizde 2,5 oraninda artarak
192,5 seviyesine ulasti. Ayni dénemde, reel olarak konut fiyatlan ise bir 6nceki yila kiyasla
ylizde 1,2 oraninda geriledi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

12.09.2025 19.09.2025 Haftalik Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050* 11.443 12.472 9,0% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.372 11.294 8,9% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,34 41,38 0,1% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%

DXY* 97,55 97,64 0,1% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,06 44 1,9% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yi1l* 30,42 29,42 -3,3% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-y1l* 37,21 36,46 -2,0% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 260,84 236,86 -9,2% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.643,13 3.684,98 1,1% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.845,29 4.902,01 1,2% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%

Gram Giimiis 56,09 57,30 2,2% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Gosterge Onceki Veri l:::le(:::f
Sanayi iiretimi Temmuz 5,0% 8,3%
imalat PMI Agustos 47,3 45,9 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Agustos 73,6% 74,1%
ithalat - (sermaye mallari) Temmuz 17.2% 13,6%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Temmuz 65,2% 1,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz 17,0% 32,2%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Eyliil (3.Hafta) 0,01% 0,5%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 84,3 83,5 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Agustos 100,6 98,9 100
Hizmetler sek(t:;r;i ii.iven endeksi it ma 110 100

Perakende sektorii giiven

S Agustos 108,9 107,9 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Agustos 85,3 88,8 100
Otomotiv satislari (yillik) Agustos 12,8% 14,5%
Konut satislar - toplam (yillik) Agustos 6,8% 12,4%
Konut satiglari - kredili (yillik) Agustos 45,2% 60,3%
TUFE Agustos 33,0% 33,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Eyliil 29,9% 29,7%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Eyliil 3,2% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Temmuz 13,0% 14,7%
Cari Denge (mlr USD) Temmuz 1,7 -2
issizlik Orani (m.d.) Temmuz 8,0% 8,4%
Dolarizasyon Eyliil (3.Hafta) | 1,4 Milyar (+) | 2,8 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKVIMI
Tarih Olke Aciklanacak Veri
22.09.2025 Tirkiye Tiiketici Giiven Endeksi
23.09.2025 Euro Bdlgesi imalat Satin Alma Miidiirleri
23.09.2025 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri
24.09.2025 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani
24.09.2025 ABD Yeni Konut Satislarn
24.09.2025 Tiirkiye imalat Giiveni
25.09.2025 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila
26.09.2025 Japonya Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi
26.09.2025 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri
26.09.2025 Michigan Tiiketici Hissiyati

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KUT KT)

KUT % 7,5 o KDL
el % 17,5

KSR
% 12,5

KLU
% 70 % 30

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

Kpe KUT KSR KSR
%5 %5 % 7,5 % 10

KUT
% 10

KLU

% 90 % 42,5

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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