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PiYASALAR MERKEZ BANKALARININ
ADIMLARINA ODAKLANDI

ABD’de federal hiikiimetin ay basinda kapanmasinin ardindan yiriitiilen
gdriismelerde heniiz bir anlagmaya varilamadi. Bunun yaninda, ABD-Cin
arasindaki ticaret savasi geriliminin tirmanmasi da kiiresel piyasala-
r baskilamaya devam etmektedir. ABD'de bélgesel bankalarin sorunlu
kredilere iliskin risklerinin artmasi da finansal istikrar endiselerini giin-
demde tutmaktadir. Olumsuz haber akisina ragmen, ABD hisse senedi
piyasalar gecen hafta yiikselis kaydetti. Bu toparlanmanin arkasinda,
Fed Baskani Powell'in éniimiizdeki aylarda bilango kiiciiltmeyi durdur-
abilecegi yonindeki aciklamalar etkili oldu. Ekim ve aralik aylarinda
yapilacak toplantilarda 25 baz puanlik faiz indirimlerinin neredeyse ke-
sinlestigi, 2026 yilina ydnelik beklentilerin ise ¢ ek faiz indirimi olabi-
lecegi yoniinde sekillendigi gériilmektedir. Artan faiz indirimi beklentileri
ile kiymetli madenler de yiikselmeye devam etmektedir.

Yurt icinde ise enflasyon beklentilerinde bozulma dikkat cekmektedir.
Eyliil ayinda TUFE'nin piyasa beklentilerini asarak ayhk yiizde 3,23 art-
masinin ardindan, ekim ayina yonelik beklentiler de yiiksek seyretme-
ktedir. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gbre, ekim ayinda aylik en-
flasyonun yiizde 2,34 diizeyinde gerceklesmesi beklenmektedir. Yil sonu
enflasyon tahminlerinin yiizde 32 seviyesine yaklagmasi, faiz indirimler-
inin hizinda yavaslamaya isaret etmektedir. TCMB’nin 24 Ekim Persem-
be giinii aciklayacag faiz kararinda, piyasa beklentisi 100-150 baz puan
arahiginda bir indirim yoniindedir. Sanayi lretimindeki zayif seyir ve faiz
indirimi beklentilerinin zayiflamasi nedeniyle hisse senedi piyasalari icin
kisa vadede giiclii bir beklentimiz bulunmamaktadir. TL cinsi sabit getirili
varliklarda reel getiri potansiyelinin korunacagini degerlendirmekteyiz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD’de New York Fed imalat Endeksi ekim ayinda 19,4 puan artarak 10,7 puan seviyes-
ine yiikseldi. Ayni donemde, Yeni Siparis Endeksi 23,3 puan artarak 3,7 puan seviyesine ve
Sevkiyat Endeksi 31,7 puan yiikselerek 14,4 puan seviyesine yiikseldi.

Fed Baskani Powell, bilanco kiiciiltme siirecinin oniimiizdeki aylarda sonlandirilabi-
lecegini belirterek parasal sikilasmada yumusama sinyali verdi. Aciklama sonrasi ABD
tahvil faizleri gerilerken hisse senedi piyasalarinda iyimserlik artti. Powell, enflasyonla mii-
cadelede ilerleme kaydedildigini ancak temkinli durusun siirecegini vurguladi.

Euro Bolgesi'nde agustos ayinda sanayi iiretimi aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,2
ve yiizde 1,0 oraninda azaldi. Ayni donemde mevsimsellikten arindirnlmis sanayi tretimi
ayhk bazda yiizde 1,2 oraninda azalarak 97,7 puan seviyesine geriledi. 2025 ocak ayindan iti-
baren sanayi retimi en diisiik seviyede gézlemlendi.

Euro Bolgesi’'nde TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,1 ve yiizde 2,2 oranlarinda
artis gosterdi. Ayni donemde, cekirdek TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,1 ve yiizde
2,4 oraninda artti. Yillik bazda alt kinlimlar incelendiginde, yiizde 4,7 oraniyla islenmemis
gidalar artista en biiyiik paya sahip.

Almanya’da eyliil ayinda TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,4 or-
aninda beklentilere paralel olarak artis gosterdi. Ayni dénemde, cekirdek enflasyon yillik
bazda yiizde 2,8 oraninda artis kaydetti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Cari denge agustos ayinda 5 milyar 460 milyon dolar fazla verdi. Ayni donemde, 6demeler
dengesi tanimli dis ticaret acig1 2 milyar 800 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Ayrica,
hizmetler dengesi 62 milyar 300 milyon dolar fazla verdi.

ihracat birim deger endeksi agustos ayinda yiizde 3,8 oraninda artarken ihracat miktar
endeksi yiizde 4,8 oraninda azaldi. Ayni dénemde, ithalat birim deger endeksi yiizde 0,5
oraninda yiikselirken ithalat miktar endeksi yiizde 4,5 oraninda geriledi. Ayrica, mevsim ve
takvim etkilerinden arindinlmis ihracat miktar ve ithalat miktar endeksleri sirasiyla yiizde
2,8 ve yiizde 7,2 oranlarinda azaldi.

Hizmet Uretim Endeksi agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde
3,6 oraninda artti. Aylik bazda alt kinlimlar incelendiginde, bilgi ve iletisim hizmetleri ylizde
3,2 oraninda artarken gayrimenkul hizmetleri ise yiizde 0,2 oraninda geriledi. Ayrica, insaat
Uretim Endeksi aylk bazda yiizde 0,9 oraninda azalirken yillik bazda yiizde 25,0 oraninda
artis gosterdi.

Konut satislari eyliil ayinda yillik bazda yiizde 6,9 oraninda artarak 150 bin 657 adet
seviyesine ulasti. Alt kinlimlar incelendiginde, konut satisinin en fazla oldugu il 24 bin 119
adet ile istanbul olurken en az satisin oldugu il ise 70 adet ile Ardahan oldu.

Konut Fiyat Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,7 ve yiizde 32,2 oraninda artis
gosterdi. Ayni donemde, iic biiyiik il icin KFE degisimine bakildiginda istanbul yiizde 30,7,
Ankara yiizde 41,1 ve izmir yiizde 34,4 oranlarina yiikseldi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

10.10.2025 1710.2025 Haftalik Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050* 12.469 11.955 -4,1% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.720 10.209 -4,8% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,85 41,90 0,1% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 98,98 98,43 -0,6% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,05 4,01 -1,0% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-y1l* 29,04 29,80 2,6% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-y1l* 36,69 37,19 1,4% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 258,53 266,01 2,9% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 4.018,30 4.249,98 5,8% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 5.403,69 5.726,90 6,0% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 67,29 69,90 3,9% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri l:::le(:::f
Sanayi iiretimi Agustos 71% 5,2%
imalat PMI Eyliil 46,7 47,3 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Eyliil 73,8% 73,6%
Ithalat - (sermaye mallar) e 14,9% 17.2%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Agustos 68,3% 65,2%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 16,5% 17,0%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Ekim (3.Hafta) 0,22% 0,01%
Tiiketici giiven endeksi Eyliil 83.9 84,3 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 100,2 100,6 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Eylal mo ma 100
(m.d.)
Perakende sektorii giiven .
S Eyliil 109,2 108,9 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 88,3 85,3 100
Otomotiv satislari (yillik) Eylil 26,8% 12,8%
Konut satislar - toplam (yillik) Eylul 6,9% 6,8%
Konut satislar - kredili (yillik) Eyliil 34,4% 45,2%
TUFE Eyliil 33,3% 33,0%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 31,8% 29,9%
Cari Vil Biiyiime Beklentisi Ekim 3,3% 3,2%
Perakende satis hacmi (yillik) Agustos 12,2% 13,0%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 5,5 1,7
issizlik Orani (m.d.) Agustos 8,5% 8,0%
Dolarizasyon Ekim (3.Hafta) | 1,5 Milyar (+) | 0,2 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMIi TAKVIMI
Tarih Aciklanacak Veri
20.10.2025 Cin Gayri Safi Yurt ici Hasila
20.10.2025 Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
23.10.2025 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
23.10.2025 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi
23.10.2025 ABD ikinci El Konut Satislari
24.10.2025 Japonya Ulusal Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
24.10.2025 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
24.10.2025 S&P Global Oncii Uretim Satin Alma Miidiirleri

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

%' o o KT KDL
N % 17,5

KSR

% 10 KDL

% 42,5 . /.I,(:; 5
L]

KLU

% 65 % 30 %10
Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)
Kkpc KUT KSR KSR
%5 %5 % 7,5 % 10

KLU
% 60

KLU

% 90 % 40

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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