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DISARIDA BARIS GORUSMELERI, iCERIDE
ENFLASYON BEKLENTILERI VE REZERVLER ONE
CIKIYOR

Clobal piyasalar gecen hafta kritik bir dénemi geride birakti. Jeopoli-
tik gelismeler &n planda olurken, ABD’de aciklanan enflasyon verisinin
ise Fed'in kisa vadeli adimlan acisindan belirleyici olmasi bekleniyor.
Rusya-Ukrayna savasinin sonlandiriimasi icin ABD Basgkani Trump ile
Rusya Devlet Baskani Putin arasinda yapilan goriisme olumlu gecti.
Bugiin Trump'in, Ukrayna Cumhurbaskani Zelenskiy ve Avrupa liderleri-
yle yapacagi toplantida baris anlagmasinin giindeme gelmesi bekleniyor.
Jeopolitik risklerin azalmasi kiiresel piyasalarda risk istahini desteklerk-
en, makro tarafta ABD'de yillik enflasyonun beklentilerin altinda artis
kaydetmesi ve giimriik tarifeleri kaynakli enflasyonist baskilarin korku-
lan kadar yiiksek olmayacaginin distiniilmesi Fed'in eylil ayinda faiz
indirimi yapabilecegi beklentilerini kuvvetlendirdi. Bu hafta g6zler, Fed
Baskani Powell'in Jackson Hole'da diizenlenecek yillik merkez bankacilar
sempozyumunda yapacagi degerlendirmelere cevrilecek.

Yurt icinde ise yilin iiciincii enflasyon raporu éne ciktl. Onceki raporda
yiizde 19-29 araliginda olan yil sonu enflasyon tahmin bandi, son raporda
yuizde 25-29 araligina yiikseltildi. Bu revizyon piyasalar agisindan siirpriz
olmadi. Piyasa katilimcilan anketine gore yil sonu enflasyon beklentisi
yuzde 29,69 seviyesinde bulunuyor. Piyasada genel beklenti, enflasyonun
yil sonunda tahmin araliginin ist bandina yakin gerceklesmesi yoniinde.
Bizim beklentimizde ise bir degisiklik yok; yil sonu enflasyonun yiizde
30'un altinda kalacagi 6ngérimiiz korunuyor. Bu gériiniim, TL cinsi sabit
getirili varliklarda reel getiri potansiyelinin devam ettigine isaret etme-
ktedir.

Rezervlerdeki glicli artis da TL'ye olan gliveni destekliyor. TCMB'nin briit
rezervleri 8 Agustos haftasinda 170 milyar dolar asarken, swap haric net
rezervler 50 milyar dolara yaklasti. Rezerv birikimindeki ivmelenme, fi-
nansal istikrar ve TL'ye yonelik giiven agisindan olumlu bir sinyal olarak
one cikiyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD’de Tiiketici Fiyatlari, aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,7 oraninda
artti. Degisken enerji ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE, aylik ve yillik bazda yiizde
0,3 ve yiizde 3,1 oranlarinda artis gosterdi.

ABD'de Uretici Fiyatlan, temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,9 ve
yiizde 3,3 orani ile beklentilerin iizerinde artis kaydetti. Cekirdek UFE, aylik ve yillik bazda
sirasiyla yiizde 0,9 ve yiizde 3,7 oraninda artti.

ABD’de perakende satislar, temmuz ayinda aylik bazda yiizde 0,5 oraninda artarak
beklentilerin altinda kaldi. Ayni dénemde cekirdek perakende satislar da aylik bazda yiizde
0,2 oraninda biiyiime gosterdi.

Euro Bdlgesi’'nde haziran ayinda sanayi iiretimi aylik bazda yiizde 1,3 oraninda gerilerk-
en yillik bazda ise yiizde 0,2 oraninda artis gosterdi. Aylik bazda lretimini en cok artiran
lke yiizde 51 oraniyla Belgika olurken en biiyiik diisiis ise yiizde 3,6 orani ile Portekizde
gerceklesti.

Almanya’da ZEW Ekonomil Beklenti Endeksi, agustos ayinda bir onceki aya layasla 18,0
puan azalarak 34,7 puan seviyesine geriledi. Bu diisiise, kimya, ilag, makine miihendisligi
ve metal sektdrleri 6ncilik etti.

Japonya'da Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) 2025 yilinin ikinci ceyreginde, bir 6nceki
ceyrege kiyasla yiizde 0,3 oraninda biiyiidii. Yillik bazda bakildiginda ise GSYH, yiizde 1,2
oraninda bilyiime kaydetti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

TCMB tarafindan yayimlanan yilin iiciincii Enflasyon Raporu’na gore; TCMB, 2025 yil
sonu enflasyonu icin hedefini yiizde 25 ila yiizde 29 araliginda korudu. TCMB, 2026 yil
sonu tahminini ise yiizde 13 ila yiizde 19 araliginda belirledi.

Sanayi iiretimi haziran ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,7 ve yiizde 8,3 or-
aninda artis gosterdi. Alt kinhimlarin yilhk bazdaki degisimi incelendiginde, madencilik ve
tas ocakgih@ sektori yiizde 2,3 ve imalat sanayi sektéri yiizde 9,5 oraninda artarken; ele-
ktrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektori ise yiizde 1,1 oraninda diisiis
gdsterdi.

Perakende satislar haziran ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,3 ve yiizde 14,7
oranlarinda artti. Alt kinlimlar aylik bazda incelediginde, bilgisayar, kitap ve iletisim aygit-
lari satislar yiizde 5,8 oraninda ve gida disi (otomotiv yakiti haric) satislar yiizde 2,0 oraninda
artisla dne cikti.

Cari islemler dengesi, haziran ayinda 2 milyar 6 milyon dolar acik verdi. Ayni dénemde
altin ve enerji haric cari denge 2 milyar 579 milyon dolar acik verirken yilliklandirlmis cari acik
ise 18 milyar 900 milyon dolar seviyesine yiikseldi.

Konut satislari, temmuz ayinda yillik bazda yiizde 12,4 oraninda artarak 142 bin 858
adede ulasti. Ayni dénemde, ipotekli satislar yiizde 60,3 oraninda artarak 18 bin 425 adede
cikarken yabancilara yapilan satislar ise yiizde 18,6 oraninda azalarak bin 913 adede geriledi.

Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore, Cari Yil Sonu Tiiketici Fiyatlar artis beklentisi yiizde
29,66 seviyesinden yiizde 29,69 seviyesine yiikseldi. Bir 6nceki anket déneminde 19 mil-
yar 900 milyon dolar olan cari islemler acigi beklentisi ise 400 milyon dolar artarak 20 milyar
300 milyon dolar seviyesine cikti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMiK BULTEN

HAFTALIK DURUM

08.08.2025 15.08.2025 Haftalik Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050* 11.585 11.577 -0,1% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.973 10.870 -0,9% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 40,65 40,90 0,6% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 98,18 97,85 -0,3% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,28 4,33 1,2% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yi1l* 29,16 29,25 0,3% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-y1l* 36,75 36,65 -0,3% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 271,83 264,98 -2,5% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.398,78 3.335,39 -1,9% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.443,00 4.382,80 -1,4% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 50,09 49,94 -0,3% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri R;:r( :::Is
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Temmuz 45,9 46,7 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Haziran 74,4% 75.1%
ithalat - (sermaye mallar) Haziran 13,6% 21%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Haziran 1,7% 0,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Haziran 32,2% 12,8%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (‘;g:::;’:) 0,5% 0,6%
Tiiketici giiven endeksi Temmuz 83,5 85,1 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Temmuz 98,9 98,4 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Temmuz 110,0 110,9 100
(m.d.)
Perakende sgktoru giiven Temmuz 107,9 108,5 100
endeksi (m.d.)
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Temmuz 88,8 86,9 100
Otomotiv satiglan (yillik) Temmuz 14,5% 11,6%
Konut satislari - toplam (yillik) Temmuz 12,4% 35,8%
Konut satislar - kredili (yillik) Temmuz 60,3% 112,6%
TUFE Temmuz 33,5% 35,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Agustos 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 14,7% 17,7%
Cari Denge (mlir USD) Haziran -2,0 -0,7
issizlik Orani (m.d.) Haziran 8,6% 8,4%
: . Agustos . .
Ve g
Dolarizasyon (2.Hafta) 1.5 Milyar (+) | 1,8 Milyar (-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMIi TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri

18.08.2025 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi

19.08.2025 ABD Atlanta FED Oncii GDPNow (3. Ceyrek)

20.08.2025 Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

21.08.2025 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi

21.08.2025 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi

21.08.2025 ABD S&P Oncii Global Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Agu)

22.08.2025 Almanya Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek)

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KuT KT) KUT
KUT %5
% 7,5 KT)
% 15
KSR
% 12,5 KDL
% 42,5 KGR
% 20
KLU
KLU
°/o 70 °/o 32.5 olo 32'5

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

Kpe KUT KSR KSR
%5 %5 % 7,5 % 10

KUT
% 10

KLU

% 90 % 35

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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