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YURT ICINDE TU'YE GUVEN ARTIYOR,
YURT DISINDA TARIFE BELIRSIZLIGI ONE CIKIYOR

TCMB Baskani Fatih Karahan, gectigimiz hafta Londra’da yatinm-
cilarla gerceklestirdigi toplantida, para politikasini belirlerken yerli
tasarruf sahiplerinin mevduat tercihlerindeki degisimleri yakindan
takip ettiklerini vurguladi. 4 Temmuz haftasindayurtici yerlesikler-
in parite etkisinden arindirlmis déviz mevduatlarinda 4 milyar dol-
arlik bir azalma gorildi. Ayni hafta yabanci yatinmcilar 235 mily-
on dolarhk hisse senedi ve 2,4 milyar dolarlik devlet i¢ borclanma
senedi (DiBS) alimi gerceklestirdi. DIBS tarafindaki bu giris, yilin
en giicli haftalik performansina isaret ediyor. Beklentilerin altinda
kalan enflasyon verileriyle birlikte rezerv birikimindeki ivmelenme
ve doviz mevduatlarindaki gerileme, Tiirk lirasi cinsinden sabit ge-
tirili varliklarda reel getiri potansiyelinin korunabilecegini gbster-
mektedir. Bu cercevede, genel stratejimizde Tirk lirast agirhgini
sirdiirmeye devam ediyoruz.

Yurt disinda bu hafta gézler ABD enflasyon verisine ¢evrilmis du-
rumda. Yilhk enflasyonun hafif bir artisla %2,4 seviyesine yiik-
selmesi bekleniyor. Ancak, ABD'nin Kanada, Avrupa Birligi ve Mek-
sika gibi lilkelere uygulamayi planladigi %30-35 diizeyindeki yeni
gimrik vergilerinin etkisi heniiz enflasyon verilerine yansimis
degil. Bu gelismeler, kiiresel dlcekte enflasyonist baskilara iligkin
belirsizlikleri artirirken, ABD Baskani Trump’in aciklamalar da risk
istahini olumsuz etkilemektedir. Oniimiizdeki dénemde aciklan-
acak enflasyon verileri ile birlikte Fed'in atacagi adimlar ve giimriik
tarifelerine dair haber akislari, kiiresel piyasalarda fiyatlamalarin
yénind belirleyecektir. Belirsizlik ortami biraz daha netlik kaza-
nana kadar yurt disi piyasalar icin temkinli durusumuzu korumaya
devam ediyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD Baskani Donald Trump; Filipinler, Brunei, Moldova, Cezayir, Irak, Libya ve Sri Lan-
ka'ya yonelik yeni tarife oranlarini iceren mektuplari yayimladi. Ayrica Trump, bakir itha-
latina da yiizde 50 oraninda tarife getirecegini sdyledi.

ABD Merkez Bankasinin son toplantisina iliskin tutanaklarda Fed yetkililerinin cogun-
lugunun bu yil politika faizinin diisiiriilmesinin uygun olacagini degerlendirdigi, bazi
yetkililerin ise enflasyon riskleri dolayisiyla faiz indirimini diisiinmedigi kaydedildi.

ABD’de San Francisco Fed Baslkani Mary Daly, bu yil icerisinde iki faiz indiriminin ihtimal
dahilinde olmaya devam ettigini belirtti. Daly, faiz indirim ihtimalinin devam etmesine
iliskin gerekce olarak tarifelerin fiyatlar izerindeki etkisinin beklenenden daha sinirl olabi-
lecegini gdsterdi.

ABD’de St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, enflasyonda yukari yonlii risklerin
mevcudiyetini korumaya devam ettigini aktardi. Musalem tarifelerin ekonomik biyiimeyi
olumsuz etkileyecegini ve isgilicii piyasasini zayiflatacagini belirtti.

Almanya’da tiiketici enflasyonu Haziran ayinda yillik bazda yiizde 2 seviyesinde
gercekleserek piyasa beklentileri ile ortiistii. Boylelikle tiiketici fiyatlarindaki artis
gectigimiz 9 ayin en dislik seviyesine gerilemis oldu.

Cin'de iiretici fiyatlar yillik bazda yiizde 3,6 oraninda gerileyerek gectigimiz iki yilin en
sert diisiisiinii kaydetti. Beklentilerin epey altinda gelen iretici enflasyonu ile 2022 yilinin
Eyliil ayindan bugiine siiregelen deflasyonist baski devam etmis oldu.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Sanayi iiretimi Mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 3,1 ve yiizde 4,9 oranin-
da artis gosterdi. Sanayi Uretimindeki artista madencilik ve tas ocakcihgi ile birlikte imalat
sektord etkili oldu.

Perakende ticaret satis hacmi Mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,6 ve
yiizde 17,7 oraninda artti. Yillik bazdaki artista Tibbi triinler ve kozmetik ve posta veya in-
ternet tizerinden kalemleri etkili oldu.

insaat maliyetleri Mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,9 ve yiizde 22,4
oraninda artis gosterdi. insaat maliyetlerinin aylik bazdaki artisinda malzeme maliyetleri
etkili olurken yillik bazdaki artista ise iscilik maliyetleri belirleyici oldu.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Haziran ayinda bir
onceki aya kiyasla yatay seyrederek 51,0 seviyesinde gerceklesti. Boylelikle ihracat ikli-
mindeki iyilesme egilimi 18. ayina ulasmis oldu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, Tiirkiye’nin dogal gaz sebekesi ile Suriye’nin
dogal gaz sebekesi arasinda baglanti olusturuldugunu, yakin bir zamanda birlestirilen alt-
yapilar Gizerinden gaz tedarigine baslanacagini ifade etti.

Otomotiv iiretimi Ocal--Haziran doneminde yillik bazda yiizde 0,1 oraninda gerileyerek
706 bin adet seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde otomobil satislarinda yerli liretimin
payl ise 3 puan azalarak yiizde 29 seviyesine geriledi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

04.07.2025 11.07.2025 Haftalik Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050* 10.740 10.876 1,3% 15,7% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.276 10.358 0,8% 5,4% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 39,85 40,18 0,8% 13,6% 20,1% 57,5% 39,6%

DXY* 97,18 97,85 0,7% -9,8% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,35 4,42 1,6% -3,5% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-y1l* 30,84 31,91 3,5% 10,9% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-y1l* 39,57 40,93 3,4% 0,9% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 273,99 278,65 1,7% 7,3% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.337,00 3.354,94 0,5% 27,9% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.278,00 4.333,88 1,3% 45,2% 52,1% 78,9% 40,4%

Gram Giimiis 47,07 49,46 5,1% 50,5% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Referans

Veri Kaynag: Gosterge Donem Veri Onceki Veri Noktasi

Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Haziran 46,7 47,2 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Haziran 74,4% 75.1%
ithalat - (sermaye mallari) o 0
(yillik) Mayis 2,1% 14,5%
ithalat - (ara mallar) (yillik) Mayis 0,7% 12,5%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Mayis 12,8% 10,3%
S A . Temmuz
Her Hafta Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (1.Hafta) 0,6% 2,0%
3. Hafta Tiiketici giiven endeksi Haziran 85,1 84,8 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Haziran 98,4 98,6 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Haziran 10,9 10,5 100
(m.d.)
e LIC LR I ER SV Haziran 108,5 m,2 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Haziran 86,9 88,4 100
ODMD 1. Hafta Otomotiv satiglan (yillik) Mayis 11,6% 7,4%
TCMB 3. Hafta Konut satislari - toplam (yillik) Mayis 17,6% 56,6%
TCMB 3. Hafta Konut satislar - kredili (yillik) Mayis 95,9% 147,0%
TUIK 1. Hafta TUFE Mayis 35,1% 35,4%
TCMB 2. Hafta TUFE Beklentisi (yil sonu) Haziran 29,9% 30,4%
TCMB 2. Hafta Cari Yil Biiyiime Beklentisi Haziran 2,9% 2,9%
TUIK 2. Hafta Perakende satis hacmi (yillik) Mayis 17,7% 11,5%
TCMB 2. Hafta Cari Denge (mlir USD) Mayis -0,7 -7,9
TUIK 2. Hafta issizlik Orani (m.d.) Mayis 8,4% 8,6%
. . Temmuz . 0,68 Milyar
TCMB Her Hafta Dolarizasyon (1.Hafta) 4,1 Milyar (-) )
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMIi TAKVIMI

Ulke Aciklanacak Veri

ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) (Haz)

ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Haz)

ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz)

Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz)

Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Tem)

Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek)

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KuT KT) KUT

olo 5 KUT °/o 5 °/o 7’5

% 17,5

KSR
% 12,5

KLU
% 15

KDL

ORTA )
RiSK %o 45

KDL KLU
KLU
% 80 % 30 % 30

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

kpc KUT KSR KSR
%5 %5 % 7,5 % 10
KUT
KPC % 10
% 20 0
KLU
KUT 0/0 55
% 7,5
KLU
% 90 % 40

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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