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BUYUME VE ENFLASYON VERILERI SONRASI
TCMB’DEN DAHA YAVAS GEVSEME BEKLENIYOR
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Tlrkiye ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde ceyreklik bazda yiizde 1,6, yillik
bazda ise yiizde 4,8 bilyiime kaydetti. ikinci ceyrek bilyiimesi beklentiler-
in tizerinde gerceklesirken, yillik biyiimede ic talep belirleyici olmaya de-
vam etti. Blylme verisinin ardindan aciklanan agustos ayi enflasyonu ise
beklentilerin izerinde gerceklesti. Tiketici enflasyonu aylik yiizde 2,04,
yillik yiizde 32,95 olarak aciklandi. Ozellikle gida fiyatlarinda yasanan
bozulma, yillik enflasyonda beklenen iyilesmeyi sinirladi. Beklentilerin
lizerinde aciklanan GSYH biiyiimesi ve enflasyon verisi sonrasi TCMB'nin
300 baz puan yerine 200 baz puan ile daha sinirli faiz indirimi yapacagi
beklentisi artmaktadir. TL cinsi sabit getirili varliklarin reel getiri potan-
siyelini korumasini bekliyoruz.

BIST Katilim 50 endeksi, temmuz, agustos ve eylil ayinda yiizde 27 deger
kazanci yasadi. Bu giiclli performansin ardindan eylil ayinin ilk haftasini
iseyiizde 3,3 kayipla tamamladi. Sirket bilancolarindaki olumsuz tablo ve
imalat PMI ile kapasite kullanim orani gibi 6ncii géstergelerdeki zayifhk,
TCMB'nin gevseme dongiisiinde hizin yavaslayabilecegine dair beklentil-
er hisse senedi piyasalarindarisk istahinin azalmasina neden olmaktadir.

Kiiresel cephede Fed’in eylil ayinda faiz indirimlerine baslayacagina
yonelik beklentiler giiclenmektedir. Fed Baskani Powell, Jackson Hole'de
yaptigl konusmada isgiicii piyasasindaki risklere ve degisen ekonomik
goriinime dikkat cekerek para politikas!i durusunun ayarlanabilecegini
belirtmisti. Konusmanin ardindan aciklanan tarim disi istihdam zayif
sinyaller verdi. Fed'in bu ay 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegine ke-
sin gdzlyle bakilirken 50 baz puanlik faiz indirimine gitme ihtimali de
artis gostermektedir. Fon dagilim dnerilerimizde kiymetli madenler ve
yabanci hisse senedi iceren fonlara yer vermeye devam ediyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD’de ISM imalat Endeksi agustos ayinda 48,0 seviyesinden 48,7 seviyesine yiik-
selmesine ragmen daralma bdlgesinde kaldi. Ayni donemde, iretim endeksi ise 3,6 puan
diserek 47,8 puan seviyesine geriledi.

ABD’de fabrika siparisleri temmuz ayinda aylik bazda yiizde 1,3 oraninda azaldi. Ayni
dénemde dayanikli mal siparisleri aylik bazda ylizde 2,8 oraninda gerilerken tiiketim mallari
ise yiizde 0,1 oraninda artti.

ABD’de tarim disi istihdam agustos ayinda piyasa beklentisi olan 75 bin kisi altinda 22
bin kisi artti. Ayni donemde, issizlik orani aylik bazda yiizde 4,2 seviyesinden yiizde 4,3 se-
viyesine yiikseldigi gbzlemlendi.

Euro Bolgesi’nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylhk ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2
ve yiizde 2,1 seviyelerine ulasti. Cekirdek TUFE ayni dénemde, ayhk ve yillik bazda sirasiyla
yiizde 0,3 ve yiizde 2,3 seviyelerine yiikseldi.

Euro Bolgesi’nde GSYH 2.ceyrekte ceyreklik bazda yiizde 0,1 oraninda biiyiidii. Yillik ba-
zda baktigimiz zaman yiizde 1,5 oraninda biyiidii. Zayif biilylime gériiniimi, Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz indirimi beklentilerini giiclendirdi.

Euro Bolgesi’nde agustos ayinda nihai bilesik PMI aylik bazda 1,1 puan artaral 51,0 puan
seviyesine ulasti. Ayni donemde, hizmet sektdrii PMI 0,2 puan gerileyerek 50,5 seviyesine
geriledi.

Euro Bolgesi'nde imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), agustos ayinda 50,7 puan
seviyesine yiikseldi. PMI, mart 2022 yilindan bu yana ilk defa esik deger olarak gériilen 50,0
puan seviyesinin tizerinde gerceklesti. Ayni ddnemde, Almanya imalat PMI ise 38 aylik zirve
olan 49,8 puan seviyesine ulasti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) 2025 yilinin 2.ceyreginde yillik bazda yiizde 4,8 oraninda
biiyiidii. Alt kirlhmlar incelendiginde, bilyiimede insaat sektdrii yiizde 10,9, bilgi ve iletisim
faaliyetleri ylizde 71 ve sanayi sektdrii ylizde 6,1 oranindaki artisla 6ne cikti.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda, aylik bazda piyasa beklentilerinin epey
iizerinde yiizde 2,04 oraninda artti. Yillik bazda da yiizde 32,95 oraninda artis gosterdi. Ay-
lik bazda alt kinhmlar incelendiginde, en fazla katkiyi yiizde 0,72 ile gida ve alkolsiiz icecekler
ve yiizde 0,46 ile konut grubu yapti.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde
2,48 ve yiizde 25,16 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, on iki aylik ortalamalara goére
ylizde 26,28 oraninda yiikseldi.

iSO Tiirkiye imalat PMI, agustosta 47,3 puan seviyesinde yiikselerek temmuzdaki 45,9
seviyesinin iizerine cikti. Bir dnceki aya kiyasla artsa da esik deger olan 50,0 puan seviye-
sinin altinda kald.

2026-2028 yillarini kapsayan Orta Vadeli Programa gore; 2026 yilinda biiyiime tahmini
yiizde 3,8. 2027 ve 2028 yil sonu icin sirasiyla yiizde 4,3 ve yiizde 5,0 seviyesi belirlendi. Ayri-
ca yillhik enflasyon ise 2025'te yiizde 28,5, 2026'da yiizde 16,0, 2027'de yiizde 9,0 ve 2028'de
yiizde 8,0 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

29.08.2025 05.09.2025 Haftalik Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050* 12.196 11.788 -3,3% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 11.288 10.729 -4,9% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,10 41,24 0,3% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,77 97,77 0,0% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,23 4,09 -3,3% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yi1l* 29,10 30,39 4,4% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-y1l* 35,77 37,34 4,4% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 259,96 272,65 4,9% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.448,00 3.586,81 4,0% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.561,07 4.753,70 4,2% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 52,49 54,35 3,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri ':“e:le(:::f
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Agustos 473 45,9 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Agustos 73,6% 74,1%
Ithalat - (sermaye mallar) Temmuz 17,2% 13,6%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Temmuz 65,2% 1,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz 17,0% 32,2%
; R . Agustos
Yeni 0 L)
[ Yeni ] Kredi biiyiimesi (haftali), TL | S22 1,1% 0,2%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 84,3 83,5 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Agustos 100,6 98,9 100
Hizmetler sek(t;r: fuven endeksi et ma 10 100

Perakende sektorii giiven

S mal Agustos 108,9 107,9 100
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Agustos 85,3 88,8 100
Otomotiv satislan (yillik) Agustos 12,8% 14,5%
Konut satislari - toplam (yillik) Temmuz 12,4% 35,8%
Konut satiglar - kredili (yillik) Temmuz 60,3% 112,6%
TUFE Agustos 33,0% 33,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Agustos 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 14,7% 17,7%
Cari Denge (mlr USD) Haziran -2,0 -0,7
issizlik Orani (m.d.) Temmuz 8,0% 8,4%
. . Agustos . .
Ve X
Dolarizasyon (4.Hafta) 4,1 Milyar (-) | 2,0 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKViMI
Tarih Ulke Aciklanacak Veri
08.09.2025 Japonya Gayri Safi Yurtici Hasila
08.09.2025 Almanya Sanayi Uretimi
10.09.2025 Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
10.09.2025 Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
10.09.2025 Tiirkiye Sanayi Uretimi
11.09.2025 Tiirkiye Perakende Satislar
11.09.2025 Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
11.09.2025 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
12.09.2025 Tirkiye Cari Hesap
12.09.2025 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KuT KT] KUT
KUT %7,5 % 17,5
% 7,5 KT)
% 17,5
KSR
% 12,5 KDL
0,
/o 40 KGR
% 20
KLU
KL
%70 % 32,5 o 30
Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)
kpc Kut KSR KSR
%5 %5 % 7,5 % 10
KUT
% 10
KLU e

% 90

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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