KUVEYT TURK PORTFOY

OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMIK BULTEN

¥ KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK




KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMiK BULTEN

YURT ICINDE ENFLASYON
VE BUYUME VERILERI ON PLANDA OLACAK
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Yurt icinde bu hafta ikinci ceyrek bliylime verisi ve agustos ayi enflasyon
rakamlari takip edilecek. Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde ceyreklik
bazda yiizde 1 bilyiime kaydetmisti. ikinci ceyrekte de yavaslamanin de-
vam etmesi ve ceyreklik bazda yiizde 0,5 biiyiime gerceklesmesi bekleni-
yor. Enflasyon tarafinda ise agustos ayinda aylik artisin yiizde 2'nin al-
tinda kalmasi éngériiliyor. Bu senaryoda, yillik enflasyonun yiizde 33’(in
altina gerilemesi mimkiin olabilir ve TCMB'nin eyliil ayinda faiz indirim-
lerine devam etme olasiligini gliclendirebilir.

Kiiresel tarafta, ABD verileri ekonomik aktivitenin giicli kalmaya de-
vam ettigine isaret ediyor. 2025 yilinin ikinci ceyreginde ABD ekonomisi
beklentilerin izerinde yiizde 3,3 biiyiime kaydederken, Fed'in enflasyon
gostergesi olarak yakindan takip ettigi cekirdek PCE yillik bazda yiizde
2,9'a yiikselerek son bes ayin en hizh artisini gdésterdi. Enflasyondaki
katilik, Fed acisindan temkinli bir tablo ortaya koyarken, bu hafta acikla-
nacak tarim disi istihdam verisi kritik 6nem tasiyor. Piyasalarda, istih-
dam verileri dncesinde eylil ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtima-
linin 6ne ciktig goriliyor.

Diger yandan, ticaret politikalar ve jeopolitik gelismeler de giindemde
kalmaya devam ediyor. ABD'de mahkeme, Trump déneminde uygulama-
ya alinan tarifelerin biyik kisminin yasa disi olduguna hiitkmetti. S6z
konusu tarifeler 14 Ekim’e kadar yirirlikte kalacak, davanin Anayasa
Mahkemesi'ne tasinmasi ise belirsizlikleri artinyor. Jeopolitik cephede
ise Trump’in Putin’e verdigi iki haftalik siirenin sonuna yaklasilirken,
Rusya'ya yonelik yeni yaptirimlarin glindeme gelebilecegi degerlendiril-
mektedir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ABD’de 6ncii Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) 2.ceyrekte bir 6nceki ceyrege kiyasla yiizde
3,3 oraninda biiyiidii. Ayni dénemde, reel nihai satislar beklentilerin Gizerinde yiizde 6,8
oraninda artti. Satin Alma fiyat Endeksi ise bir énceki déneme gore yiizde 1,9 seviyesinden
ylizde 1,8 seviyesine geriledi.

ABD’de ¢ekirdelc PCE temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,5 ve yiizde
2,9 oraninda artti. Ayni donemde, kisisel harcamalar temmuz ayinda aylik bazda yiizde 0,5
oraninda artis gosterirken kisisel gelir de yiizde 0,4 oraninda artti.

ABD’de temmuz ayinda oncii dayanikli mal siparisleri bir onceki aya kiyasla eksi yiizde
2,8 oraninda azalarak 302 milyar 800 milyon dolar seviyesine geriledi. Ayni dénemde,
cekirdek dayanikh mal siparisleri ise ylizde 1,1 oraninda artis gésterdi.

Conference Board (CB) tiiketici giiveni agustos ayinda bir dnceki aya kiyasla 1,3 puan
azalarak 97,4 puan seviyesine geriledi. Ayni siire zarfinda, gelecek alti ay icin beklenti 74,8
puan seviyesine ve Mevcut Durum Endeksi 131,2 puan seviyesine geriledi.

Almanya’da éncii TUFE agustos ayinda aylik bazda yiizde 0,1 oraninda artti. Yillik bazda
ise yiizde 2,0 seviyesinden yiizde 2,2 seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde, Uyumlastirimis
Tuketici Fiyatlarn Endeksi (HCIP) ayli ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,1 ve yiizde 2,1 oranlarin-
da artis gosterdi.

Almanya’da IFO is diinyasi giiven endeksi agustos ayinda 89,0 seviyesine cikarak
beklentilerin iizerinde gerceklesti. Beklentiler endeksi yiikselis gdsterirse de mevcut du-
rum endeksi gerilemeye devam etti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Reel Kesim Giiven Endeksi agustos ayinda, bir dnceki aya kiyasla 0,4 puan artarak 100,6
seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiveni de ayni
degere ulasirken, lretim, siparis ve stok gériiniimi artisa katki verirken, yatinm ve istihdam
beklentileri ise gerileme sagladi.

Mevsimsel etkilerden arindiriimis imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki aya
layasla 0,5 puan azalarak yiizde 0,7 puan azalarak yiizde 73,5 seviyesine geriledi. Mal
gruplarina gore alt kinhmlar incelendiginde, yatinm mallan bir énceki aya kiyasla yiizde 3,0
oraninda azalarak kullanim oraninin azalmasinda en biyiik paya sahip oldu.

Mevsim etkisinden issizlik orani temmuz ayinda yiizde 0,4 oraninda azalarak yiizde
8,0 seviyesine geriledi. Ayni donemde, mevsim etkisinden arindirilmis istihdam orani ise
degisim gostermeyerek yiizde 49,1 seviyesinde gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
nifusta issizlik orani aylik bazda 0,9 puan azalarak yiizde 15,0 seviyesine diisiis gdsterdi.

Agustos ayinda piyasa katilimailari 12 ay sonra enflasyon beklentisi bir onceki aya kiyas-
la 0,6 puan azalarak yiizde 22,8 oranina geriledi. Ayni donemde, reel sektdr ve hanehalki
da sirasiyla 1,3 ve 0,4 puan azalarak yiizde 37,7 ve ylizde 54,1 oranlarina geriledi.

Dis ticaret acigi temmuz ayinda aylik bazda yiizde 11,8 oraninda azalarak 6 milyar 444
milyon dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde, ihracat ve ithalat sirasiyla yiizde 11,0 ve
yizde 5,4 oraninda artis gosterdi. Ayrica, enerji diriinleri ve altin harig ihracat ve ithalat ise
yuizde 12,8 ve yiizde 7,7 oraninda yikseldi.

Ekonomik Giiven Endeksi agustos ayinda bir onceki aya kiyasla yiizde 1,7 oraninda ar-
tarak 97,9 puan seviyesine ulasti. Ayni donemde, tiiketici giiveni yiizde 0,9 oraninda ar-
tarak 84,3 puan seviyesine yiikseldi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMiK BULTEN

HAFTALIK DURUM

22.08.2025 29.08.2025 Haftalik Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050* 12.101 12.196 0,8% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 11.372 11.288 -0,7% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 40,94 41,10 0,4% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,72 97,77 0,1% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,26 4,23 -0,8% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yi1l* 29,26 29,10 -0,5% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-y1l* 36,46 35,77 -1,9% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 268,92 259,96 -3,3% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.372.1 3.448,00 2,3% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.441,08 4.561,07 2,7% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 51,21 52,49 2,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri R;:r( :::Is
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Temmuz 45,9 46,7 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Agustos 73,6% 74,1%
, ithalat - (sermaye mallari) o 0
(yrlhik) Temmuz 17,2% 13,6%
ithalat - (ara mallar) (yillik) Temmuz 65,2% 11,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz 17,0% 32,2%
: R . Agustos
Ve 9 9
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (@ Hafta) 0,2% 0,6%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 84,3 83,5 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Agustos 100,6 98,9 100
Hizmetler sek(t;r: iuven endeksi et ma 10 100
Perakende sektril giiven FElES 108,9 1079 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Agustos 85,3 88,8 100
Otomotiv satiglan (yillik) Temmuz 14,5% 11,6%
Konut satislari - toplam (yillik) Temmuz 12,4% 35,8%
Konut satiglar - kredili (yillik) Temmuz 60,3% 112,6%
TUFE Temmuz 33,5% 35,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Agustos 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 14,7% 17,7%
Cari Denge (mlr USD) Haziran -2,0 -0,7
issizlik Orani (m.d.) Temmuz 8,0% 8,4%
- . Agustos . .
Dolarizasyon (4 Hafta) 2,0 Milyar (+) | 0.9 Milyar (-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMIi TAKVIMI
Tarih Ulke Aciklanacak Veri
01.09.2025 Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila
01.09.2025 Tiirkiye IS0 imalat PMI
01.09.2025 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)
02.09.2025 Euro Bdlgesi Oncii TUFE
02.09.2025 ABD imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)
03.09.2025 Tirkiye TUFE
04.09.2025 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)
05.09.2025 ABD Tanm Digi istihdam
05.09.2025 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMiK BULTEN

Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KuT KT) KUT
KUT % 7,5
% 7,5
KSR
% 12,5 KDL
% 40
KLU
KLU
°/o 70 °/o 32.5 olo 32'5

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

Kpe KUT KSR KSR
%5 %5 % 7,5 % 10

KUT
% 10

KLU

% 90 % 35

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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