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Orta Dogu’daki gelismeler kiiresel risk istahi izerindeki et-
kisini siirdiirmektedir. ABD’nin iran’a yonelik askeri adim-
lar yerine ekonomik yaptinmlar genisletmeyi tercih etmesi,
jeopolitik risklerin kisa vadede daha fazla tirmanmayacagi
beklentisini giiclendirmisti. Ancak hafta sonu ABD'nin iran’in
Lark Adasi’'na saldin diizenlemesi ve iran'in misillemede bu-
lunabilecegine yonelik beklentiler, bélgede gerilimin yenid-
en artabilecegine iliskin endiseleri yeniden giindeme tasidi.
Bu gelismelerle birlikte Brent petrol fiyatlarinda yukarn yon-
|G hareket izlenirken, Orta Dogu'daki gelismeler kiresel risk
istahi acisindan yakindan takip edilmeye devam edilecektir

Fed Baskani Kevin Warsh ise Jackson Hole konusmasinda en-
flasyonun yeterince hizli gerilemedigine dikkat cekerek, en-
flasyonun yiizde 2 hedefine dogru kalici sekilde yakinsadigina
dair giiven olusmamasi halinde gerekli adimlarin atilacagini
belirtti. Warsh’in sahin mesajlan, eylil ayinda faiz artinmi ih-
timalini yeniden giindeme getirirdi. Bu gériinimun ABD tah-
vil getirileri ve dolar Gizerinde yukari yonli baski olusturmasi,
basta altin ve hisse senetleri olmak lzere kiiresel varlik fiyat-
larinda oynakligin artmasina neden olabilir.

Yurt icinde bu hafta ikinci ceyrek biyiime ve enflasyon veril-
eri takip edilecek. Kiresel risk istahi ve jeopolitik gelismeler
yurt ici piyasalar acisindan dnemini korurken, enflasyon ver-
isinin yilin geri kalanindaki faiz indirimlerinin zamanlamasi
acisindan belirleyici olacagini degerlendiriyoruz. Hatirlatmak
gerekirse TCMB, mart ayindan bu yana ara verdigi bir hafta
vadeli repo ihalelerine yeniden baslayarak fonlama kosul-
larinda normallesme yéninde adim atmisti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole konusmasinda enflasyonun yiizde 2 hedefine
yeterince hizli yaklagsmadigini belirterek para politikasinda siki ve kararli durusun ko-
runacagini vurguladi. Warsh, mevcut finansal kosullarin heniiz yeterince siki olmadigini ve
enflasyonun yiiksek kalmasi halinde faiz oranlarinin ¢6ziimiin bir parcasi olabilecegini ifade
etti. Fed'in bundan sonra giincel veriler ve uzun vadeli egilimlere odaklanacagini, kisa vadeli
faizleri temel politika araci olarak kullanacagini ve yiizde 2 enflasyon hedefinden taviz ver-
ilmeyecegini acikladi. Agiklamalar, zayiflayan tiiketim ve istihdam gdstergelerine ragmen
Fed’in fiyat istikrarini 6nceliklendiren sahin durusunu koruduguna isaret etti.

ABD’de Fed’in yalandan izledigi cekirdek PCE fiyat endeksi temmuz ayinda aylik yiizde
0,2 ve yillik yiizde 3,3 artarak piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Manset PCE aylik
yizde 0,2 ve yillik yiizde 3,7 artarak sirasiyla yiizde 0,1 ve yiizde 3,6 olan beklentilerin lizer-
inde kaldi. Ayni dénemde kisisel gelirler yiizde 0,4, kisisel harcamalar ise yiizde 0,2 artarak
tahminleri assa da tiiketim ivmesi sinirli seyretti. Veriler, enflasyonun Fed'in yiizde 2 hede-
finin belirgin lizerinde kalmaya devam ettigini ve para politikasinda siki durusun korunmasi-
na alan sagladigini gdésterdi.

ABD’de mal ticareti acigi temmuz ayinda aylik yiizde 17,2 artarak 118,8 milyar dolara
yiikseldi ve 100,5 milyar dolarlik piyasa beklentisini belirgin sekilde asti. Mal ithalati
yluzde 3,7 artarken, dzellikle bilgisayar, yar iletken ve telekomiinikasyon ekipmanlarini kap-
sayan sermaye mallanndaki giicli yiikselis dikkat cekti; ihracat ise yiizde 2,9 geriledi. Yapay
zeka yatinmlan ve tedarik zinciri risklerine karsi stoklama egilimi ithalati desteklerken, per-
akende stoklar yiizde 0,7 ve toptan stoklar yiizde 1,3 artti.

Euro Bolgesi ekonomik giiven endeksi agustos ayinda 1,3 puan artarak 98,4 seviyesine
yiikseldi ve 97,5 olan piyasa beklentisini asti. Temmuz verisi de 96,9’dan 971'e yukari yén-
[0 revize edilirken, endeks son dort ayda kesintisiz yiikselis kaydederek uzun dénem orta-
lamasi olan 100 seviyesine yaklasti. Glivendeki artis sanayi, hizmetler ve perakende ticaret
sektorlerinden kaynaklanirken, insaat ve tiiketici tarafinda goriiniim biiyiik dlciide yatay
kaldi. Tiiketici gliveni Euro Bdlgesi'nde eksi 15,9'dan eksi 15,5’e yiikselerek sinirli bir iyilesme
gosterdi.

Almanya’da Ifo Sanayi ihracat Beklenti Endeksi agustos ayinda eksi 2,8 puandan 9,6
puana yiikselerek Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Endeksteki aylik
artis Haziran 2020'den bu yana en gliclii yiikselis olurken, 6zellikle elektrikli ekipman, ele-
ktronik, optik Griinler ve otomotiv sektdrlerinde ihracat beklentileri belirgin sekilde iyilesti.
Dijitallesme, yapay zeka ve veri merkezi yatirnmlarinin Alman teknolojisine yénelik talebi
destekledigi belirtilirken, AB lilkelerine ihracat giiclii seyrini korudu. Buna karsilik Cin'e yone-
lik talebin zayiflamaya devam etmesi ve kagit ile metal sektdrlerindeki olumsuz beklentiler
ihracat gériniimindeki temel riskler olarak éne ¢ikti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhig: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Tiirkiye’nin ihracati temmuz ayinda yillik yiizde 2,9 artarak 25 milyar 623 milyon dolara,
ithalati ise yiizde 5,1 yiikselerek 32 milyar 966 milyon dolara ulasti. Dis ticaret agig1 yiizde
13,6 artisla 7 milyar 343 milyon dolara yikselirken, ihracatin ithalati karsilama orani yiizde
77,7'ye geriledi. Ocak-temmuz déneminde ihracat yiizde 3,4, ithalat yiizde 4,7 artarken, dis
ticaret agig1 yiizde 8,3 yiikselisle 60 milyar 545 milyon dolar oldu. Mevsim ve takvim etkiler-
inden arindirllmis verilere gére temmuzda ihracat aylik yiizde 2,6 artarken ithalat yiizde 7,2
geriledi; enerji ve altin haric ihracatin ithalati karsilama oraniise yiizde 90,8 olarak gercekles-
ti.

Elconomik giiven endeksi agustos ayinda yiizde 0,8 artarak 100,6 seviyesine yiikseldi
ve yeniden iyimserlik esiginin iizerine gikti. Tlketici gliven endeksi ylizde 1 artisla 90,8'e,
reel kesim giiven endeksi ise yiizde 1,2 yiikselisle 102,4'e ulasti. Buna karsilik hizmet sektéri
giiven endeksi yiizde 0,1, perakende ticaret giiveni yiizde 0,8 ve insaat sektori gliveni ylizde
0,4 geriledi. Veriler, tiketici ve reel kesimdeki toparlanmanin ekonomik giiveni destekle-
digini, ancak hizmet, perakende ve insaat tarafinda zayifligin siirdiigiinii gosterdi.

BDDK verilerine gore Kur Korumali Mevduat hesap bakiyesi 21 Agustos haftasi itibariyla
sifirlanarak KKM uygulamasi fiilen sona erdi. Déviz kuru oynakhgini sinirlamak amaciyla
2021 yilinda devreye alinan sistem, yaklasik 44 ayhk uygulama déneminin ardindan tama-
men tasfiye edilmis oldu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, KKM'den ¢ikisin ekonomi
programinin 6nemli hedeflerinden biri oldugunu ve siirecin basariyla tamamlandigini belirt-
ti. KKM bakiyesinin sifirlanmasi, kosullu yikimliliklerin azaltilmasi ve Tiirk lirasina gecis
stratejisi acisindan énemli bir esik olarak dne cikt.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, esnaf ve sanatkarlarin finansmana erisimini
kolaylastirmak amaciyla Hazine faiz indirimi oranlarinda yeni diizenlemeye gidildigini
acikladi. Diizenlemeyle Hazine destekli yatinm ve isletme kredilerinde faiz yiikiiniin dnemli
bir kisminin kamu tarafindan karsilanmaya devam edecegi belirtildi. Kredi kosullarini tam
olarak saglayamayan esnafin da finansmana erisiminin kolaylastinimasi hedefleniyor.
Simsek, lretim, yatinm ve istihdam saglayan esnafa yénelik desteklerin sirdiriilecegini
vurguladi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, imalat sanayisine yonelik 250 milyar liralik yeni finans-
man programini devreye alirken basvurularin 1 Eyliil'de baslayacagini acikladi. Program
kapsaminda biyik isletmeler icin kredi limiti 50 milyon liradan 150 milyon liraya cikarilirken,
KOB/'ler ve biiyiik élcekli firmalara 6 aya kadar 6demesiz ve 36 aya kadar vadeli finansman
imkani sunulacak. Sabit maliyetli krediler yiizde 37, degisken maliyetli krediler TLREF+1 or-
aniyla kullandirilacak; istihdamini koruyan firmalarin finansman maliyetinin 12 puani Bakan-
lik tarafindan karsilanacak. Boylece sabit maliyetli kredilerde yillik finansman oraninin yiizde
25’e kadar diismesi hedeflenirken, KOBI'lere ayrica kefalet destegi saglanacak.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

21.08.2026 28.08.2026 Haftalik Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050* 18.810 19.253 2,4% 55,3% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu100* 14.515 14.642 0,9% 30,0% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 48,0 48,2 0,4% 12,3% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 98,8 99,7 0,9% 1,4% -9,4% 71% -2,1%
US-10-yil* 4,7 4,7 -0,3% 13,7% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-y1l* 32,3 31,8 -1,3% 17,2% -5,6% 7,6% 169,4%
TR-2-yil* 374 36,7 -1,7% 71% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 220,3 217,4 -1,4% 6,1% -21,1% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4.603,6 4.455,2 -3,2% 3,2% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 7108,5 6.909,3 -2,8% 16,1% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 106,5 102,9 -3,4% 5,0% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri ':“e:le(:::f
Sanayi iiretimi Haziran -1,4% -0,1%
imalat PMI Temmuz 47,7 47, 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Agustos 73,5% 73,8%
Ithalat - (s&:'l:;)ve mallan) Temmuz 1,5% 19,6%
ithalat - (ara mallar) (yillik) Temmuz 11,8% 30,0%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz -1,3% 1,2%
. A PPy Agustos o o
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (4 Hafta) 0,2% 0,7%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 90,8 89,8 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Agustos 102,4 101,2 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi -
el Agustos 11,9 112,0 100
Ll G D IR ] Agustos 10,1 110 100
endeksi (m.d.)
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Agustos 83,1 83,5 100
Otomotiv satiglan (yillik) Temmuz -25,8% -11,4%
Konut satislar - toplam (yillik) Temmuz -17,0% 15,8%
Konut satiglar - kredili (yillik) Temmuz 23,7% 72,1%
TUFE Temmuz 31,8% 32,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Agustos 29,4% 29,2%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Agustos 3,1% 3,1%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 11,8% 13,7%
Cari Denge (mlr USD) Haziran -4,2 -1,5
issizlik Orani (m.d.) Haziran 7,6% 8,1%
i q Asgustos A A
Yeni A
- Dolarizasyon (4.Hafta) 1,1 Milyar (+) | 0,3 Milyar (-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMIi TAKVIMI
Tarih Ulke Aciklanacak Veri
31.08.2026 Cin Bilesik PMI
31.08.2026 Tiirkiye GSYH
31.08.2026 Tiirkiye issizlik Orani
01.09.2026 Euro Bélgesi Oncii TUFE
01.09.2026 Almanya Perakende Satislar
01.09.2026 Tiirkiye imalat PMI
01.09.2026 Euro Bolgesi issizlik Orani
02.09.2026 ABD Fabrika Siparisleri
02.09.2026 ABD Bej Kitap
03.09.2026 Tiirkiye TUFE
03.09.2026 ABD Ticaret Dengesi
03.09.2026 ABD Bilesik PMI
04.09.2026 Japonya Hane Halki Harcamalan
04.09.2026 ABD Tanim Disi istihdam
04.09.2026 Euro ABD issizlik Orani
04.09.2026 Euro Bolgesi Perakende Satislar

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMiK BULTEN

Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KUT KIK KT)

% 15 %10

KSR
% 12,5

KUT
% 15

Ko KoL

% 37,5

% 60

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

KIK

Kuz KUt %5
%5 %5 KU3

% 10

KLU
% 45
KPC KIK
% 10 KLU % 10
% 65
KUT
0
KLU % 10 % 15 KPC

% 90 % 15

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Sirdirdlebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Grinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi géze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilar ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatirirmcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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