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KURESEL PIYASALARDA JEOPOLITIK RISKLER
VE FED KARARI ONE CIKIYOR
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Kiresel piyasalarda Orta Dogu’'daki jeopolitik riskler ve te-
knoloji sirketlerinin degerlemelerine iliskin endiseler risk
istahini sinirlamaktadir. Yapay zeka yatinmlarinin biyiklGg
ve finansmanina yonelik soru isaretleri teknoloji hisselerinde
satis baskisi yaratirken, jeopolitik belirsizlikler Brent petroliin
110 dolar civarinda yiksek seyrini korumasina neden olmak-
tadir. Yiksek enerji fiyatlarinin enflasyon ve para politikasi
beklentileri Gzerindeki etkileri kiymetli madenlerde de satis
baskisini artirmaktadir. Bu hafta gerceklestirilecek Fed to-
plantisinda politika faizinin sabit tutulmasi beklenirken, olasi
artinmin aralik ayinda giindeme gelebilecegi fiyatlanmak-
tadir.

Yurt icinde TCMB, ekim toplantisinda piyasa beklentilerine
paralel olarak 100 baz puanlik indirim gerceklestirdi. Ekim ayi
Piyasa Katilimcilarn Anketi, aralik toplantisinda da 100 baz
puanlik parasal gevseme beklentisine isaret etmektedir. Kisa
vadeli TL cinsi varliklarda reel getiri ve déviz karsisindaki get-
iri avantajinin korunmasini beklerken, yurt ici hisse senetler-
ine yonelik temkinli durusumuzu surduriyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK
HAFTALIK EKONOMIiK BULTEN

KURESEL

ABD’de S&P Global oncii bilesik PMI, ekim ayinda 58,4'ten 57,6’ya gerilemesine ragmen
dordiincii ceyregin basinda ekonomik biiyiimenin giiclii seyrini koruduguna isaret etti.
imalat sanayi PMI'inin 56,0 ile 53 ayin en yiiksek seviyesine ulastigi dénemde, hizmet se-
ktérd PMI"1 57,9'a gerilerken artan enerji maliyetleri ve tedarik darbogazlari nedeniyle sir-
ketlerin satis fiyatlarindaki artis Agustos 2022'den bu yana en yiiksek hizina tirmandi.

Euro Bolgesi’nde dncii bilesik PMI, ekim ayinda 53,1’den 51,9’a gerileyerek Fransa’'daki
mali ve siyasi gerilimlerin etkisiyle beklentilerin iizerinde yavaslama kaydetti. Fransa
hizmet sektoriindeki diisiis biiylimenin 6niindeki en blyiik engeli olustururken, Almanya
imalat sektdriiniin beklenenden giiclii performansi sayesinde (st liste dérdiincii ayda da 50
esiginin Gzerinde kaldu.

Almanya’da UFE, eyliil ayinda tirmanan jeopolitik gerilimler ve enerji sokunun etkisiyle
yillik bazda yiizde 6,7 artarak Mart 2023’ten bu yana en hizl yiikselisini kaydetti. Aylik
bazda yiizde 1,9 artis gdsteren veride yillik yiizde 14,9 yiikselen enerji grubu ve yiizde 51,3 tir-
manan petrol {riinleri artisin ana siiriikleyicisi olurken, gida fiyatlan yiizde 4,1 geriledi. Uret-
ici maliyetlerindeki sert tirmanisin tiiketici fiyatlarini yukari tasiyacagini belirten ekonomis-
tler, enflasyonist baskilarin gelecek yilin ortalarina kadar etkisini stirdiirebilecegini séyliyor.

Cin Merkez Bankasi, ekim ayinda gosterge niteligindeki 1 yillik kredi ana faiz oranini
yiizde 3,00 ve 5 yillik orani yiizde 3,50 seviyesinde sabit tutarak faizlerde 17. ayda da
degisiklige gitmedi. Piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesen karar, iilke ekonomisinin
Ucuinci ceyrekte giiclii ihracatin katkisiyla beklentileri asarak yillik bazda yiizde 4,5 oranin-
da buyimesinin ardindan gelirken, emlak sektériindeki siiregelen baski i¢ talep lzerindeki
olumsuz etkisini korudu.

Japonya'da taze gida harig cekirdek TUFE, eyliil ayinda yillik bazda yiizde 2,1’e yiiksel-
erek dokuz ay sonra ilk kez Japonya Merkez Bankasinin yiizde 2’lik hedefini asti. Taze
gida ve enerji haric enflasyonun yiizde 2,4’e tirmandigi dénemde, siki is glicii piyasasi ve artan
iscilik maliyetleriyle hizmet enflasyonunun yiizde 1,5’e ¢cikmasi talep yonlii fiyat baskilarinin
giiclendigine isaret etti. Enflasyondaki yukar yénli ivme, BoJ'un 30 Ekim toplantisinda poli-
tika faizini ylizde 1,25 seviyesinde sabit tutsa da aralik ayinda 25 baz puanlik yeni bir faiz
artisina gidecegine yonelik piyasa beklentilerini ylizde 80 seviyesine yiikseltti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhig: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ocak ayindan bu yana ilk kez faiz indirimine gi-
derek politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 100 baz puan indirimle yiizde
36 seviyesine cekti. Gecelik bor¢ verme faiz oranini yiizde 39’a ve borclanma faiz oranini
yizde 34,5'e indiren Kurul, i¢ talepteki zayif seyrin siirdiigiinii ancak jeopolitik gerilimlerin
enerji fiyatlan tzerinden yarattigi yukan yonli risklerin yakindan izlendigini belirtti. TCMB,
enflasyon goriiniimiinde kalici bir bozulma yasanmasi durumunda para politikasinin yenid-
en sikilastinlacagini ifade etti.

Tiiketici Giiven Endeksi, ekim ayinda bir dnceki aya gore yiizde 7,7 oraninda azalarak
84,8 seviyesine geriledi. Bu dénemde mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksi
yizde 9,3 disiisle 68,3’e inerken, gelecek 12 aylik doneme iliskin genel ekonomik durum
beklentisi endeksi yiizde 9,0 azalarak 81,7 seviyesinde gerceklesti. Gelecek 12 aylik dénemde
hanenin maddi durum beklentisi yiizde 7,7 azalisla 86,4’e diiserken, dayanikh tiiketim mal-
larina harcama yapma diistincesi endeksi ise yiizde 5,6 gerilemeyle 102,7 seviyesine indi.

imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullamim Orani,
ekim ayinda bir onceki aya gore 0,2 puan artarak yiizde 74,3 seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsel etkilerden arindinimamis Kapasite Kullanim Orani ise ayni dénemde 0,3 puan
artis gostererek yiizde 74,5 seviyesine yiikseldi. Mal gruplan bazinda incelendiginde; tiiketim
mallar kapasite kullanimi yiizde 72,3’e ve yatinm mallarn yiizde 73,4’e tirmanirken, ara mal-
lar kapasite kullanim orani ise yiizde 74,4 seviyesinde kaydedildi.

Yurt Dis1 Uretici Fiyat Endeksi, eyliil ayinda bir dnceki aya gore yiizde 2,82 ve yillik bazda
yiizde 33,64 artis kaydetti. Aylik bazda imalat sanayisinde yiizde 2,81 ve madencilik sek-
toriinde yiizde 3,15 yiikselis yasanirken, yiizde 15,45'lik artisla enerji grubu ile kok ve rafine
petrol Griinleri ayhk tirmanisin ana sirikleyicisi oldu. Yillik tarafta ise imalat sanayi fiyatlar
yuizde 33,45 artarken, ana sanayi gruplarinda enerjideki yiizde 130,31 ve madencilikteki yiizde
44,35'lik giiclii ylkselisler dis piyasa maliyet baskisinin belirleyici unsurlarn olarak 6ne cikt.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, agustos ayinda bir onceki aya gore yiizde 3,41 ve yillik ba-
zda yiizde 30,28 artis kaydetti. Ana gruplar bazinda tarimda kullanilan mal ve hizmetler
endeksi ayhk yiizde 3,77 ve yillik yiizde 31,63 tirmanirken, tanmsal yatinma katki saglayan
mal ve hizmetler endeksi sirasiyla yiizde 1,17 ve yiizde 22,16 artis sergiledi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

16.10.2026 23.10.2026 Haftalik Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050* 13.627 12.623 -74% 1,8% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu100* 11.722 1117 -5,2% -1,3% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 49,5 49,7 0,4% 15,7% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 101,8 101,8 0,0% 3,5% -9,4% 71% -2,1%
US-10-yil* 5,1 5,0 -2,2% 20,1% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-yil* 32,9 33,0 0,3% 21,5% -5,6% 7,6% 169,4%

TR-2-yil* 36,2 36,6 1,0% 6,6% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 2473 253,7 2,6% 23,9% -21,1% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4.165,5 3.995,8 -4,1% -7,4% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.631,3 6.384,7 -3,7% 7,3% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 90,7 86,1 -5,1% -12,1% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri R'::Ie( :::Is
Sanayi iiretimi Agustos -1,9% -0,2%
imalat PMI Agustos 47,9 48,1 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Ekim 74,3% 74,1%
ithalat - (sermaye mallan) Agustos -0,8% 1,5%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Agustos 14,5% 11,8%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 41% 1,3%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Ekim (3.Hafta) 0,1% 0,0%
Tiiketici giiven endeksi Ekim 84,8 91,9 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Ekim 1011 102,5 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Eyll ms ms 100
(m.d.)
Pe'ak::::kss‘:'z:_':.)g”"en Eyliil mz3 110,1 100
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 83,0 83,1 100
Otomotiv satislar (yillik) Eyliil -24,3% -20,3%
Konut satislar - toplam (yillik) Eylil -9,3% -6,8%
Konut satislari - kredili (yillik) Eyliil 5,1% 27,6%
TUFE Eyliil 29,7% 31,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 29,6% 29,6%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Ekim 2,9% 3,0%
Perakende satis hacmi (yillik) Agustos 10,1% 10,4%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 4,1 -5,6
issizlik Orani (m.d.) Agustos 7,8% 8,1%
Dolarizasyon Ekim (3.Hafta) | 0,8 Milyar(-) | 0,3 Milyar(+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir

veri alinarak

Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir

EKONOMIi TAKVIMI

Ulke Aciklanacak Veri

26.10.2026 Tiirkiye Sektorel Giiven Endeksleri
27.10.2026 Tiirkiye issizlik Orani
27.10.2026 ABD CB Tiiketici Giiveni
27.10.2026 ABD Yeni Konut Satislan
28.10.2026 Tiirkiye Dis Ticaret istatistikleri
28.10.2026 Tiirkiye Hizmet UFE
28.10.2026 ABD Faiz Orani Karar
28.10.2026 Almanya GFK Tiiketici Giiven Endeksi
29.10.2026 Euro Bolgesi Faiz Orani Karar
30.10.2026 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi
30.10.2026 ABD Chicago PMI
30.10.2026 Euro Bolgesi issizlik Orani
30.10.2026 Almanya issizlik Orani
30.10.2026 Almanya Oncii TUFE
30.10.2026 Japonya Faiz Orani Karar

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

X1 KDL
/o 7,5 %15

KUT

KLU % 12,5

ol % 32,5

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

KIK

Kuz KUt %5
%5 %5 Ku3 KUT

% 10

KLU
% 50
KPC KIK
% 7,5 KLU % 10
% 67,5
KUT
0
KLU % 10 % 12,5 KPC

%90 % 12,5

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Sirdirdlebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Grinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi géze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilar ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatirirmcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.






