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Burada yer alan yatırım, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Türk Özel Bankacılık müşterileri için Kuveyt Türk Portföy 
tarafından hazırlanmakta olup yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 
yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

JEOPOLITIK RISKLER VE YÜKSELEN ENERJI 
FIYATLARI PARA POLITIKASI BEKLENTILERINI 
ETKILIYOR

Orta Doğu’da devam eden çatışmaların kısa sürede sona ermeyebi-
leceğine yönelik endişeler ve İran’ın Hürmüz Boğazı’nı kapalı tutacağını 
açıklaması küresel risk iştahını baskılamaya devam etmektedir. Petrol 
fiyatlarında yaşanabilecek sert yükseliş, küresel enflasyon görünümünü 
bozabilecek ve ekonomik aktivite üzerinde aşağı yönlü risk oluşturabi-
lecek önemli bir unsur olarak öne çıkmaktadır. Bu hafta gerçekleştirilecek 
Fed para politikası toplantısı da piyasaların odağında yer almaktadır. En-
erji fiyatlarındaki artışın enflasyon görünümü üzerindeki yukarı yönlü 
riskleri artırması nedeniyle Fed’in faiz indirimi beklentileri zayıflamıştır. 
Piyasalarda yıl geneline ilişkin iki faiz indirim beklentisi bire gerilerken, 
yılın ilk yarısında bir faiz indirimi öngörülmemektedir.

Jeopolitik gelişmelerin yarattığı belirsizlik, küresel risk iştahındaki zayı-
flama ve enerji fiyatlarındaki yükselişin etkisiyle TCMB de sıkı para poli-
tikası duruşunu korumaya devam etmektedir. 12 Mart’ta gerçekleştir-
ilen TCMB Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizi beklentiler 
doğrultusunda sabit tutulmuştur. Nisan ayı toplantısında ise TCMB’nin 
küresel gelişmeleri ve enflasyon görünümünü yakından izleyerek para 
politikası kararını şekillendirmesi beklenmektedir.
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KÜRESEL
ABD’de ekonomi 2025 yılının dördüncü çeyreğinde yıllıklandırılmış bazda yüzde 0,7 or-
anında büyüyerek önceki yüzde 1,4 oranındaki öncü tahminin altında kaldı. Yılın gene-
linde büyüme yüzde 2,1 olurken, bu oran 2024 yılında yüzde 2,8 oranındaki performansın al-
tında gerçekleşti. Son çeyrekte büyümeye tüketici harcamaları ve yatırımlar katkı sağlarken 
kamu harcamaları ve ihracattaki düşüşler büyümeyi sınırladı. Aynı dönemde Fed’in yakından 
izlediği çekirdek kişisel tüketim harcamaları (PCE) enflasyonu yüzde 2,7 oranında gerilerken, 
genel PCE artışı ise yüzde 2,9 olarak kaydedildi.

ABD’de şubat ayında tüketici fiyatları aylık ve yıllık bazda sırasıyla yüzde 0,3 ve yüzde 
2,4 oranında artış gerçekleşerek piyasa beklentilerine paralel olarak gerçekleşti. Aynı 
dönemde, gıda ve enerji fiyatlarını dışarıda bırakan çekirdek enflasyon ise aylık ve yıllık 
bazda sırasıyla yüzde 0,2 ve yüzde 2,5 oranında artış göstererek piyasa tahminleriyle tam 
örtüşerek piyasalarda sürpriz bir dalgalanmanın önüne geçti. Böylece piyasaların odağı Fed’in 
önümüzdeki dönemde izleyeceği para politikası patikasına çevrildi.

Euro Bölgesi’nde Yatırımcı Güven Endeksi mart ayında bir önceki aya kıyasla 7,3 puan 
düşerek eksi 3,1 seviyesine geriledi. Aynı dönemde, beklentiler endeksi 15,8 puandan 
3,5 puana, mevcut durum endeksi ise eksi 6,8 puandan eksi 9,5 puana düşerek ekonomik 
görünüme ilişkin kötümserliği artırdı. Kurum, güven kaybında İran kaynaklı jeopolitik ger-
ilimlerin ve enerji piyasalarındaki belirsizliğin etkili olduğunu belirtti. Almanya ve ABD’ye 
yönelik yatırımcı güveninde de gerileme görülürken, küresel talebe ilişkin endişelerin öne 
çıktığı ifade edildi.

Almanya’da tüketici fiyatları şubat ayında enerji fiyatlarındaki düşüş ve gıda fiyat-
larındaki artışın yavaşlamasıyla yıllık bazda yüzde 0,2 azalarak yüzde 1,9 oranında 
geriledi. Aynı dönemde, AB uyumlu TÜFE aylık yüzde 0,4 oranında artarken yıllık bazda da 
yüzde 2,0 seviyesinde gerçekleşti.  Ayrıca, enerji ve gıda hariç tutularak hesaplanan çekirdek 
enflasyon yıllık bazda yüzde 2,5 olarak kaydedildi. Buna karşın hizmet sektöründe yüzde 
3,8’lik fiyat artışı enflasyon üzerinde yukarı yönlü baskı yaratmaya devam etti. Analistler 
ise Orta Doğu’daki jeopolitik gerilim ve yükselen enerji fiyatlarının mart ayında enflasyonun 
yeniden hızlanmasına neden olabileceğini belirtiyor.

Almanya’da sanayi üretimi ocak ayında aylık ve yıllık bazda sırasıyla yüzde 0,5 ve yüzde 
1,2 oranında gerileyerek yıla zayıf bir başlangıç yaptı. Aynı dönemde, fabrika siparişleri 
aylık bazda yüzde 11,1 gerileyerek beklentilerin oldukça üzerinde bir düşüş kaydetti ve son iki 
yılın en sert gerilemesi oldu. Analistler, zayıf iç ve dış talep ile yüksek enerji maliyetlerinin Al-
man sanayisi üzerindeki baskıyı artırdığını belirtiyor. Orta Doğu’daki jeopolitik gerilim ve yük-
selen enerji fiyatlarının Almanya’nın ihracat odaklı büyüme modelini önümüzdeki dönemde 
daha da zorlayabileceği değerlendiriliyor.
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Çin, ABD Başkanı Donald Trump’ın Pekin ziyareti öncesinde gündeme gelen 14 milyar 
dolarlık Tayvan’a silah satışına tepki göstererek Washington’a bu satışları durdurma 
çağrısında bulundu. Çin Dışişleri Bakanlığı, Tayvan’a yönelik silah satışlarının Çin-ABD il-
işkileri ile Tayvan Boğazı’ndaki barış ve istikrarı tehdit ettiğini vurguladı. Trump ile Çin lideri 
Şi Cinping arasında yapılması planlanan zirvede gümrük tarifeleri, fentanil ticareti ve Tayvan 
gibi kritik başlıkların ele alınması bekleniyor. ABD basınında yer alan haberlere göre Trump’ın 
onayına sunulabilecek 14 milyar dolarlık teklif, gelişmiş füze savunma sistemlerini de kap-
sayan en büyük Tayvan silah paketlerinden biri olabilir. Pekin ise Tayvan’ın Çin’in ayrılmaz 
bir parçası olduğunu vurgulayarak bu tür satışlara kesin şekilde karşı çıkmaya devam ediyor.
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YURT IÇI
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), mart toplantısında politika faizini pas geç-
ti ve yüzde 37,0 seviyesinde sabit bıraktı. Banka, gecelik borç verme faizini yüzde 40,0, 
gecelik borçlanma faizini ise yüzde 35,50 seviyelerinde korudu. Karar metninde şubat ayın-
da enflasyonun ana eğiliminin yatay seyrettiği belirtilirken, Orta Doğu kaynaklı jeopolitik 
gelişmelerin enflasyon görünümü üzerindeki olası etkilerine dikkat çekildi. TCMB, fiyat is-
tikrarı hedefi doğrultusunda sıkı para politikası duruşunun sürdürüleceğini vurguladı. Kurul 
ayrıca enflasyon görünümünde belirgin ve kalıcı bir bozulma olması halinde para politikasının 
daha da sıkılaştırılabileceği mesajını verdi.

Türkiye’nin cari işlemler hesabı 2026 yılının ocak ayında 6 milyar 800 milyon dolar 
açık verdi. Altın ve enerji hariç tutulduğunda cari açık 1 milyar 200 milyon dolar seviyesinde 
gerçekleşirken dış ticaret açığı 6 milyar 970 milyon dolar oldu. Hizmetler dengesi 2 milyar 640 
milyon dolarlık fazla verirken turizm ve taşımacılık gelirleri bu kalemde belirleyici rol oynadı. 
Finans hesabında portföy yatırımları 8 milyar 400 milyon dolarlık güçlü girişle öne çıktı. Aynı 
dönemde, resmi rezervler yaklaşık 12 milyar dolar artarken 12 aylık cari açık 32 milyar 900 
milyon dolar seviyesinde gerçekleşti.

Toplam ciro endeksi 2026 yılının ocak ayında yıllık bazda yüzde 35,8 oranında artış 
kaydetti. Alt sektörler incelendiğinde, ticaret ciro endeksi yüzde 39,4 oranıyla en yüksek 
artışı gösterirken, hizmet sektörü yüzde 33,8, inşaat yüzde 34,0 ve sanayi sektörü yüzde 
30,0 oranında artış kaydetti. Aylık bazda ise toplam ciro endeksi yüzde 2,6 oranında yüksel-
di. Bu dönemde inşaat sektörü ciro endeksi yüzde 4,4, ticaret yüzde 3,6 ve hizmet sektörü 
yüzde 2,1 oranında artarken sanayi sektörü yüzde 0,3 oranında artış gösterdi. Veriler, ekono-
mik faaliyetlerde özellikle ticaret ve hizmet sektörlerinin ciro büyümesinde belirleyici olmaya 
devam ettiğini ortaya koydu.

Ticaret satış hacmi 2026 yılının ocak ayında yıllık bazda yüzde 7,6 oranında artış kaydet-
ti. Aynı dönemde, motorlu kara taşıtları ve motosiklet ticareti yüzde 13,6, perakende ticaret 
satış hacmi ise yüzde 18,8 oranında artarken toptan ticaret satış hacmi yüzde 1,5 oranında 
yükseldi. Aylık bazda ticaret satış hacmi yüzde 0,1 oranında artış gösterdi. Bu dönemde mo-
torlu taşıt ticareti yüzde 3,4, perakende ticaret yüzde 2,4 oranında artarken toptan ticaret 
satış hacmi ise yüzde 1,6 oranında geriledi. Veriler, ocak ayında özellikle perakende ve oto-
motiv ticaretinin satış hacmindeki artışta belirleyici olduğunu gösterdi.

Sanayi üretimi ocak ayında yıllık bazda yüzde 1,8 oranında gerileyerek yeni yıla kötü bir 
başlangıç yaptı. Aynı dönemde, madencilik ve taş ocakçılığı sektörü yüzde 2,8, imalat sanayi 
sektörü yüzde 2,5 oranlarında daralırken elektrik, gaz ve buhar üretimi yüzde 5,6 oranında 
artış gösterdi. Aylık bazda ise sanayi üretimi yüzde 2,8 oranında düşüş kaydetti. Bu dönem-
de imalat sanayi üretimi yüzde 3,4 oranında azalırken madencilik yüzde 2,1 oranında ve enerji 
üretimi yüzde 1,8 oranında artış gösterdi. Veriler, özellikle imalat sanayindeki zayıflığın to-
plam sanayi üretimindeki gerilemede belirleyici olduğunu ortaya koydu.
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Mart ayında Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre 2026 yıl sonu TÜFE beklentisi yüzde 
24,11 seviyesinden yüzde 25,38 seviyesine yükseldi. Aynı ankette, 12 ay sonrası enflasyon 
beklentisi yüzde 22,17 seviyesine 24 ay sonrası beklenti ise yüzde 17,30 seviyesine çıktı. 
Katılımcıların 12 ay sonrası dolar/TL beklentisi 52,39 seviyesinden 52,70 seviyesine yükseldi. 
Buna karşın olarak 2026 yılı büyüme beklentisi yüzde 3,9 seviyesinden yüzde 3,8 seviyesine 
geriledi.
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HAFTALIK DURUM
06.03.2026 13.03.2026 Haftalık Değişim 2025 Yılındaki 

Değişim
2024 Yılındaki 

Değişim
2023 Yılındaki 

Değişim
2022 Yılındaki 

Değişim

XK050* 14.608 15.010 2,8% 21,1% 31,9% 23,2% 32,6%

XU100* 12.793 13.093 2,3% 16,3% 14,6% 31,6% 35,6%

USDTRY 44,1 44,2 0,3% 2,9% 21,4% 20,1% 57,5%

DXY* 99,0 100,4 1,4% 2,1% -9,4% 7,1% -2,1%

US-10-yıl* 4,1 4,3 3,6% 3,0% -9,3% 18,0% 0,0%

TR-10-yıl* 29,1 30,5 4,8% 12,4% -5,6% 7,6% 169,4%

TR-2-yıl* 35,5 36,8 3,6% 7,3% -15,4% 2,2% 298,0%

CDS (5-yıl) 238,7 260,8 9,2% 27,3% -21,1% -6,6% -45,2%

Ons Altın 5.171,1 5.019,3 -2,9% 16,3% 64,5% 27,2% 13,1%

Gram Altın 7.327,8 7.134,8 -2,6% 19,9% 99,4% 52,1% 78,9%

Gram Gümüş 119,7 114,5 -4,3% 16,8% 198,3% 45,3% 57,1%

*XK050: BİST Katılım 50 Endeksi		
*XU100: Bist 100 Endeksi		
*DXY: Dolar Endeksi		
*US-10-yıl: ABD 10 Yıılık Tahvil Getirisi		
*TR-10-yıl: TR 10 Yıılık Tahvil Getirisi		
*TR-2-yıl: TR 2 Yıılık Tahvil Getirisi		
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Düşüş Belirtir Stabilite Belirtir Büyüme Belirtir

Kuveyt Türk Portföy tarafından güvenilir kaynaklardan veri alınarak hazırlanmıştır.

Tarih Ülke Açıklanacak Veri

16.03.2026 Çin Sanayi Üretimi

16.03.2026 Türkiye Bütçe Dengesi

16.03.2026 ABD Sanayi Üretimi

16.03.2026 ABD Kapasite Kullanım Oranı

18.03.2026 Euro Bölgesi TÜFE

18.03.2026 Türkiye Para Politikası Toplantı Özeti

18.03.2026 ABD ÜFE

18.03.2026 ABD Fabrika Siparişleri

18.03.2026 ABD Faiz Oranı Kararı

19.03.2026 Japonya Faiz Oranı Kararı

19.03.2026 Euro Bölgesi Faiz Oranı Kararı

19.03.2026 ABD Philadelphi Fed İmalat Endeksi

20.03.2026 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi

EKONOMİ TAKVİMİ

Gösterge Dönem Veri Önceki Veri Referans 
Noktası

Sanayi üretimi Ocak -1,8% -2,1%  
İmalat PMI Şubat 49,3 48,1 50

Kapasite kullanım oranı (m.d.) Şubat 74,0% 74,4%
İthalat - (sermaye malları) 

(yıllık) Ocak 9,7% 38,7%

İthalat - (ara malları) (yıllık) Ocak -1,0% 5,6%
İthalat - (tüketim) (yıllık) Ocak -5,7% 6,7%

Kredi büyümesi (haftalık), TL Mart (2.Hafta) 0,1% 0,9%
Tüketici güven endeksi Şubat 85,7 83,7 100

Reel sektör güven endeksi (m.d.) Şubat 104,1 103,0 100
Hizmetler sektörü güven endeksi 

(m.d.) Şubat 113,8 113,8 100

Perakende sektörü güven 
endeksi (m.d.) Şubat 115,9 112,6 100

İnşaat sektörü güven endeksi (m.d.) Şubat 83,9 85,7 100
Otomotiv satışları (yıllık) Ocak 9,8% 10,5%

Konut satışları - toplam (yıllık) Şubat 30,3% -4,7%
Konut satışları - kredili (yıllık) Şubat 42,3% 15,7%

TÜFE Şubat 31,5% 30,7%
TÜFE Beklentisi (yıl sonu) Mart 25,4% 24,1%
Cari Yıl Büyüme Beklentisi Mart 3,8% 3,9%

Perakende satış hacmi (yıllık) Ocak 18,8% 16,3%
Cari Denge (mlr USD) Ocak -6,8 -7,3
İşsizlik Oranı (m.d.) Ocak 8,1% 7,7%

Dolarizasyon Mart (2.Hafta) 0,2 Milyar (+) 2,1 Milyar (+)

ÖNCÜ GÖSTERGELER

Yeni

Yeni

Yeni

Yeni

Yeni

Yeni

Yeni

Yeni

Yeni
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burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

KDL
% 65

KLU
% 25 KDL

% 35
KUT

% 15

KNJ
% 5

KSR
% 5

KLU
% 40

KDL
% 15

KTJ
% 7,5

KSR
% 12,5

KLU
% 37,5

KUT
% 17,5

Fon Dağılımı Önerilerimiz

Baz Para Birimi USD Olanlar için 
Genel Yatırım Tavsiyelerimiz

Fon önerilerimizi yatırımcılarımızın baz para birimlerine göre yapıyoruz. Baz para birimi yatırım-
cıların birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir 
yatırımcı, yatırımlarının TL cinsinden artmasını değil, ABD doları cinsinden büyümesini ister. 
Yatırımlarına TL bazlı bakan bir yatırımcı ise, TL bazlı olarak birikimlerinin yükselmesini hedefler. 

Aşağıda baz para birimlerine göre Genel Yatırımcı Tavsiyelerimiz yer almaktadır. 

Şekil 1. Fon Dağılım Önerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar İçin)

KLU
% 92,5

KPC
% 2,5

KUT
% 5

KUT
% 12,5

KIK
% 5

KLU
% 62,5

KPC
% 20

KUT
% 15

KNJ
% 7,5 KLU

% 37,5

KPC
% 35

Baz Para Birimi Türk Lirası Olanlar için 
Genel Yatırım Tavsiyelerimiz
Şekil 2. Fon Dağılım Önerileri (Baz Para Birimi Türk Lirası Olanlar İçin)

KUT
% 10

KIK
% 5

KNJ
% 10
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Burada yer alan yatırım, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Türk Özel Bankacılık müşterileri için Kuveyt Türk Portföy 
tarafından hazırlanmakta olup yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 
yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Fonlara İlişkin Bilgiler:

Risk Seviyelerine İlişkin Açıklamalar:

Çekince Bildirimi:

KLU Fonu: Kuveyt Türk Portföy Para Piyasası Katılım Fonu
KUT Fonu: Kuveyt Türk Portföy Kıymetli Madenler Katılım Fonu 
KPC Fonu: Kuveyt Türk Portföy Katılım Hisse Senedi Fonu
KDL Fonu: Kuveyt Türk Portföy Beşinci Katılım Serbest (Döviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Türk Portföy Sürdürülebilirlik Katılım Fonu 
KTJ* Fonu: Kuveyt Türk Portföy Teknoloji Katılım Fonu 
KNJ* Fonu: Kuveyt Türk Portföy Enerji Katılım Fonu 
* Bu fonlarda %80’e kadar yabancı hisse taşınabilmektedir.

Görece Düşük Risk: Anaparadan kayıp yaşamayı pek istemeyen, yatırım ürünleri ile 
ilgili bilgi ve tecrübesi düşük olan yatırımcıları ifade eder.
Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayıp yaşamayı göze alan, yatırım ürünleri ile ilgili 
bilgi ve tecrübesi olan yatırımcıları ifade eder.
Yüksek Risk: Yüksek getiri hedefiyle yüksek riske girerek anaparadan büyük bir 
miktar kaybetmeyi göze alan, yatırım ürünleri ile ilgili bilgi ve tecrübesi yüksek olan 
yatırımcıları ifade eder.

Sermaye Piyasası Kurulunun “Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Es-
aslar Hakkında Tebliğ”i Uyarınca Yayımlanan Uyarı Notu:
Burada yer alan yatırım ürünlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı 
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk 
ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu bilgiler doğrultusunda işlem yapmayı kabul 
ettiğinizi onaylayarak işlemlerinize devam edebilirsiniz.




