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JEOPOLITIK GELISMELER VE BILANCO BEKLENTILERI
KURESEL PIYASALARIN ODAGINDA

Kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve para politi-
kasi beklentileri 6ne cikmaktadir. ABD Baskani Donald
Trump'in Rusya ve Ukrayna arasinda enerji tesislerine yone-
lik saldinlarn durdurulmasi konusunda anlagmaya varildigini
aciklamasi, petrol fiyatlanindaki yikselisi sinirladi. Diger
taraftan, Suudi Arabistan’a yonelik saldinlar Orta Dogu’daki
risklerin stirdiigiinii géstermektedir. Petrol fiyatlan ve dolar
endeksindeki yiikselisin durmasi altini desteklerken, bu hafta
aciklanacak ABD enflasyon verileri Fed beklentileri acisindan
onem tasimaktadir. ABD hisselerinde giiclu bilanco beklen-
tileriyle olumlu gériinim korunurken, yiiksek tahvil getirileri
ve enerji kaynakl riskler nedeniyle yabanci hisse senetlerinde
temkinli yaklasimimizi sirdiriiyoruz.

Yurt icinde eyliil ayinda yillik enflasyon yiizde 29,73 seviyes-
ine gerilerken, aylik enflasyon yiizde 1,84 ile piyasa beklen-
tilerinin altinda gerceklesti. Enflasyondaki disiis olumlu
degerlendirilmekle birlikte, enerji kaynakh riskler nedeniyle
TCMB'nin para politikasinda temkinli adim atmasi beklenme-
ktedir. Dezenflasyonun siirmesi ve enerji maliyetlerinde ilave
artis yasanmamasi halinde, yilin son ceyreginde 6lcili bir
parasal gevseme icin alan olusabilecegi degerlendirilmekte-
dir. Bu cercevede, kisa vadeli TL cinsi varliklarda reel getiri ve
ddviz karsisindaki getiri avantajinin korunmasini bekliyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD’de ISM hizmet endeksi, artan maliyet baskilarinin etkisiyle eyliil ayinda 0,5 puan
azalarak 54,9 seviyesine geriledi ve sektordeki biiyiimenin yavasladigina isaret etti.
Malzeme ve hizmet fiyatlari endeksi 74 ile Temmuz 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine
tirmanirken, talep gdstergesi olan yeni siparisler 1,1 puanlhk azalisa ragmen 59,8 ile giiclii sey-
rini korudu. Sirketlerin yiiksek maliyetler karsisinda temkinli durusunu strdiirdiigli donem-
de, istihdam endeksi 50,1'e yiikselerek haziran ayindan bu yana ilk kez yeniden genisleme
bélgesine gecti.

ABD’de dis ticaret acig1, agustos ayinda aylik bazda yiizde 13,7 artisla 105,6 milyar dolara
yiikselerek 102,1 milyar dolarlik piyasa beklentilerini asti ve 2025 yilinin basindan bu
yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ham petrol ve sermaye mallan onciiligiinde ithalatin
yiizde 4,3 artmasi acigin bilylimesinde ana etken olurken, ihracattaki artis yiizde 1,4 ile sinirh
kaldi. Genisleyen ticaret aciginin lgilincl ceyrek biiyiimesini belirgin sekilde baskilamasi
beklenirken, Atlanta Fed'in GDPNow modeli net ihracatin GSYH bilyiimesinden 2,59 puan
eksiltecegine isaret ediyor.

Euro Bédlgesi'nde nihai bilesik PMI, eyliil ayinda 52,0’den 53,1 puana yiikselerek son 41
ayin en yiiksek seviyesine ulasti ve 6zel sektordeki genislemenin ivme kazandigina
isaret etti. imalat ve hizmet sektérlerindeki toparlanmanin destegiyle hizmet sektérii PMI
da 51,6'dan 53,0’e tirmanarak son 10 ayin zirvesine yerlesti. Aktivitedeki hizlanmaya paralel
olarak girdi maliyetleri ve isletmelerin satis fiyatlari mayis ayindan bu yana en hizh artigini
kaydederek enflasyonist baskilarin giiclendigini gésterdi.

Almanya’da S&P Global hizmet sektorii PMI, eyliil ayinda 49,7'den 52,9’a yiikselerek bes
aylik daralmanin ardindan yeniden genisleme bdlgesine gecti ve son yedi ayin zirvesine
ulasti. Hizmet ve imalat sektdrlerini kapsayan bilesik PMI 53,8 ile son 11 ayin en yiiksek sevi-
yesine tirmanirken, toparlanmaya yeni siparislerdeki hizlanma ile istihdamin st tste ikinci
ay artis kaydetmesi destek verdi. Faaliyet kosullarindaki giiclenmeye karsin girdi maliyetleri
ve satis fiyatlarinda izlenen yiikselis ise sektdr genelinde enflasyonist baskilarin yeniden ku-
vvetlendigine isaret etti.

Japonya’da S&P Global hizmet sektorii PMI, eyliil ayinda 52,5'ten 51,3’e gerileyerek
beklentilerin ve dncii verinin altinda kaldi ve sektdrdeki biiyiimenin ivme kaybettigine
isaret etti. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI 52,3 ile mayis ayindan bu yana
en disulk seviyesine inerken, yeni ihracat siparislerindeki sert diisiis ve deprem kaynakl ak-
sakhklar talep tarafindaki yavaslamayi belirginlestirdi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhig: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Tiiketici Fiyat Endeksi, eyliil ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 1,84 ve yillik bazda yiizde
29,73 artis kaydetti. Aylik bazda egitim harcamalarn yiizde 14,15 artisla yikselise dnciiliik
ederken, ulastirma yiizde 2,79 ve konut yiizde 2,71 artis gosterdi; gida ve alkolsiiz icecekler
ise yiizde 0,20 gerileyerek manset artisi sinirladi. Yillik bazda en belirgin yiikselisler yiizde
48,63 ile egitim ve yiizde 39,99 ile konut grubunda gerceklesirken, islenmemis gida ve enerji
hari¢ B cekirdek gdstergesi yillik yliizde 29,00 artis olarak kaydedildi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, eyliil ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 2,07 ve yillik ba-
zda yiizde 27,38 artis kaydetti. Aylik bazda enerji grubundaki yiizde 3,55 ve imalat sanay-
isindeki yiizde 2,32'lik yiikselis manset veriyi yukar tasirken, madencilik ve tas ocakciligi se-
ktori yiizde 0,78 azalisla diisiis kaydeden tek ana sektdr oldu. Yillik bazda ise madencilikte
yiizde 34,15 ve enerjide yiizde 30,82 artis izlenirken; kok ve rafine petrol Grlinleri ile titiin
imalatindaki sert fiyat artislan tretici maliyetleri Gzerindeki yukar yonli baskiyi stirdiirdi.

Sanayi Uretim Endeksi, agustos ayinda bir onceki aya gore yiizde 1,0 ve yilhk bazda
yiizde 1,9 azalis kaydetti. Aylik bazda madencilik ve tas ocakgiligi sektorii yiizde 4,1, elektrik
ve gaz sektori yizde 3,3 artis gosterirken, imalat sanayisindeki yiizde 1,6'lik daralma genel
endeksi asagi cekti. Yillik tarafta imalat sektdriinde izlenen yiizde 2,5'lik diisiis gerilemede
belirleyici olurken, yiiksek teknoloji tiretimi yillik yiizde 14,4 ve aylk yiizde 4,4 artisla pozitif
ayrismayi sirdiirdd.

insaat Maliyet Endeksi, agustos ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 2,04 ve yillik bazda
yiizde 29,59 artis kaydetti. Aylik bazda malzeme endeksindeki yiizde 2,73’liik yiikselis
genel maliyet artisini yukari tasirken, iscilik endeksindeki artis yiizde 0,82 ile sinirli kaldi.
Yillik bazda iscilik maliyetleri yiizde 31,20 artisla malzeme grubunun izerinde seyrederken,
bina disi yapilar yillik yiizde 31,68'lik artisla maliyet baskisinin en belirgin kaydedildigi alan
oldu.

Gayrisafi Milli Hasila, 2025 yilinda bir onceki yila gore yiizde 41,4 artisla 62 trilyon
288 milyar TLl'ye ulasirken, mali olmayan sirketler yiizde 55,5’lik payla toplam katma
degerde liderligini korudu. Toplam gayrisafi tasarrufun GSYH'ye orani yiizde 29,9 olarak
gerceklesirken, hanehalkinin harcanabilir gelirine gére tasarruf orani yiizde 13,9'dan yiizde
14,3’e yikseldi. Toplam ekonominin net borg alan pozisyonunun GSYH'ye orani ise 2024
yilindaki ylizde 0,9 diizeyinden 2025 yilinda yiizde 1,8'e genisledi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

02.10.2026 07.10.2026 Haftalik Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050* 14.352 14.447 0,7% 16,5% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu100* 12.270 12.266 0,0% 8,9% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 49,1 49,3 0,3% 14,7% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 101,9 102,2 0,3% 4,0% -9,4% 71% -2,1%
US-10-yil* 5,3 5,2 -0,6% 26,3% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-yil* 32,8 32,8 -0,2% 20,7% -5,6% 7,6% 169,4%
TR-2-yil* 37,0 36,4 -1,8% 5,9% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 252,1 248,4 -1,5% 21,3% -21,1% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4.143,0 4.194,5 1,2% -2,8% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.539,2 6.655,3 1,8% 11,8% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 95,3 96,5 1,2% -1,6% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri R'::Ie( :::Is
Sanayi iiretimi Temmuz -0,3% -1,4%
imalat PMI Agustos 47,9 48,1 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Eyliil 74,1% 73,5%
ithalat - (sermaye mallan) Agustos -0,8% 1,5%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Agustos 14,5% 11,8%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 41% 1,3%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Eyliil (4.Hafta) 0,6% -0,1%
Tiiketici giiven endeksi Eyliil 91,9 90,8 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 102,5 102,4 100
Hizmetler sek(t'iri; fﬁven endeksi Eyll ms ms 100

Perakende sektorii giiven

endeksi (m.d.) Eyliil 11,3 10,1 100
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 83,0 83,1 100
Otomotiv satislar (yillik) Eyliil -24,3% -20,3%
Konut satislar - toplam (yillik) Agustos -6,8% -17,0%
Konut satislar - kredili (yillik) Agustos 27,6% 23,7%
TUFE Agustos 31,5% 31,8%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Eyliil 29,6% 29,4%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Eyliil 3,0% 3,1%
Perakende satis hacmi (yillik) Temmuz 10,4% 11,8%
Cari Denge (mlr USD) Temmuz -5,6 -4,2
issizlik Orani (m.d.) Agustos 7,8% 8,1%
Dolarizasyon Eyliil (4.Hafta) | 1,3 Milyar(+) | 3,0 Milyar(+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMIi TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri
12.10.2026 Tiirkiye Perakende Satislar
13.10.2026 Tiirkiye Odemeler Dengesi
13.10.2026 Tiirkiye Dis Ticaret Endeksleri
13.10.2026 ABD Konut Satislan
13.10.2026 Almanya TUFE
14.10.2026 ABD TUFE
14.10.2026 Cin TUFE&UFE
14.10.2026 Cin Ticaret Dengesi
15.10.2026 Tirkiye insaat Uretim Endeksi
15.10.2026 Tiirkiye Hizmet Uretim Endeksi
15.10.2026 ABD Perakende Satiglar
15.10.2026 ABD UFE
15.10.2026 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
15.10.2026 JETLLIE] Sanayi Uretimi
16.10.2026 Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
16.10.2026 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi
16.10.2026 Tiirkiye Konut Satislan
16.10.2026 ABD Sanayi Uretimi

16.10.2026 Euro Bolgesi TUFE
16.10.2026 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

X1 KDL
/o 7,5 %15

KUT

KLU % 12,5

ol % 32,5

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

KIK

Kuz KUt %5
%5 %5 Ku3 KUT

% 10

KLU
% 50
KPC KIK
% 7,5 KLU % 10
% 67,5
KUT
0
KLU % 10 % 12,5 KPC

%90 % 12,5

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Sirdirdlebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Grinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi géze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilar ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatirirmcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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