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KURESEL PiYASALARDA iYIMSERLIK ARTARKEN
JEOPOLITIK BELIRSIZLIKLER SURUYOR

Kiresel piyasalarda son dénemde yiiksek tahvil getirileri ve
Fed'in para politikasina iliskin beklentiler fiyatlamalarda et-
kili olmaktadir. Cuma giinii ABD'de aciklanan temmuz ayi
tanim disi istihdam verisinin artis beklentisine karsilik 23 bin
kisi azalmasi, is glicl piyasasinin éngérilenden daha zayif
olduguna isaret etti. Veri sonrasinda Fed'in yakin dénemde
faiz artinmina gidecegine yénelik beklentiler zayiflarken, ABD
tahvil getirilerindeki gerileme hisse senedi gibi riskli varliklara
ybnelik istahi destekledi. Bu hafta ¢arsamba giini acikla-
nacak ABD enflasyon verisi, Fed beklentileri ve kiiresel risk
istahinin seyri acisindan yakindan takip edilecektir.

Jeopolitik tarafta ise Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina
ybnelik hentiz somut bir anlagma saglanabilmis degil. Strece
iliskin belirsizligin devam etmesiyle birlikte petrol fiyatlari
yeni haftaya yiikselisle basladi. Gectigimiz hafta kiresel pi-
yasalarda gozlenen iyimserligin kalici hale gelebilmesi igin
gorismelerde somut ilerleme saglanmasi ve enerji arzina il-
iskin risklerin azalmasi 6nemini korumaktadir.

Yurt icinde ise haftanin ana glindem maddesi TCMB'nin yilin
dctinci Enflasyon Raporu olacaktir. TCMB Baskani'nin en-
flasyon goriinimi ve para politikasinin seyrine iliskin vere-
cegi mesajlarin yani sira yil sonu enflasyon tahminlerinde
olasi bir degisiklik yapilip yapilmayacagi piyasalar acisindan
onem tasiyacaktir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD’de tarim disi istihdam temmuz ayinda 80 bin artis beklentisine karsin siirpriz bir
sekilde 23 bin gerilerken, issizlik orani yiizde 4,1 seviyesine diistii. Onceki iki aya ait ver-
ilerin toplam 103 bin asagi yonli revize edildigi ddnemde, ortalama saatlik kazanglar da aylk
yiizde 0,1 artisla beklentilerin altinda kaldi. Yiiksek fiyatlar ve iran savasi kaynakli belirsiz-
liklerin is glici piyasasini baskiladigi goriiliirken, verinin ardindan FED’in eylil ayinda faiz
artirma ihtimali yiizde 40’a geriledi.

ABD’de ISM imalat PMI temmuz ayinda 2,3 puan artisla 55,6 seviyesine yiikselerek 54,0
olan piyasa beklentilerini asti ve Mayis tarihinden bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.
Uretim, yeni siparisler ve istihdam endekslerindeki giiclii yiikselislerin etkisiyle kapsama
giren 15 sektdrde biiyiime kaydedilirken, yalnizca kimyasal iriinler sektorii daralma gdsterdi.
Ote yandan, S&P Global’in temmuz ayina iliskin nihai imalat sanayi PMI verisi de 53,8'den
53,9'a hafif yukar yonli revize edildi.

Euro Bolgesi’nde imalat PMI temmuz ayinda 51,9 puana yiikselerek son 3 ayin en vyiik-
sek seviyesini gordii. 52,0 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kalan endeks, buna karsin
Mart 2022'den bu yana en hizli artisini kaydetti. Enflasyon baskilarinin hafifledigi ve fabrika
tretiminin arttigi dénemde firmalar, lretimi desteklemek icin birikmis siparisleri eritme ve
stok azaltma yoluna gitti.

Almanya’da sanayi iiretimi haziran ayinda aylk yiizde 0,2 artarak piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Onceki aya iliskin veri asagi yonlii revize edilirken, iiretimdeki artisin ana
siiriikleyicisi yillik yiizde 3,6 bilyilyen otomotiv sektdrii oldu. ihracat besinci ayda da artarken
ithalattaki giicli yukselisle dis ticaret fazlasi 19,3 milyar eurodan 15,4 milyar euroya gerile-
di. Veriler, ikinci ceyrek biiyiimesi ve giiclii fabrika siparisleriyle birlikte imalat sektériinde
direncli gériiniime isaret ederken, Hiirmiiz Bogazi belirsizligi ve Ren Nehri'ndeki diisiik su
seviyeleri asagi yonli risk olusturmaya devam etti.

Cin, temmuz ayinda 112 milyar 500 milyon dolarlik dis ticaret fazlasi vererek 107 mil-
yar dolar civarindaki piyasa beklentilerini geride birakti. Haziran ayindaki 125 milyar 620
milyon dolarlik rekor seviyenin altinda kalan veride; kiiresel yapay zeka ve teknoloji yatirm-
lannin destekledigi giiclil ihracat ile Bati'nin yeni tarifeleri 6ncesinde 6ne cekilen siparisler
etkili oldu. Yari iletken ve elektronik sevkiyatlarinin 6ne ¢iktig1 dénemde, dis ticaret kanallan
ic talepteki kinlganhga karsi bilyiimeyi desteklemeyi siirdiirdi.

Cin’de TUFE temmuz ayinda yillik yiizde 0,5 artisla son alt1 ayin en diisiik yiikselisini
kaydederken, aylik bazda yiizde 0,1 geriledi. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise yillik yiizde 3,5
artarak yiizde 3,8'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi ve son (ic ayin en diisiik seviyesine
yavasladi. Disuk petrol fiyatlan ile zayif i¢ talebin etkili oldugu dénemde, gida ve enerji harig
cekirdek TUFE yillik yiizde 0,9 artis gésterdi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhig: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Tiiketici Fiyat Endeksi temmuz ayinda aylik yiizde 1,78 ve yillik yiizde 31,75 artis kaydet-
ti. En yiiksek agirliga sahip ana harcama gruplarindan gida ve alkolsiiz iceceklerde yillik artis
yuizde 37,53 olurken, ulastirmada yiizde 30,83 ve konut grubunda yiizde 40,32 seviyesinde
gerceklesti. Aylik bazda ulastirma yiizde 2,59, konut yiizde 2,25 ve gida yiizde 1,61 yiikselis
gosterdi. islenmemis gida, enerji, alkol, tiitiin ve altin haric B cekirdek gdstergesi ise tem-
muzda ayhk yiizde 1,66 ve yillik yiizde 30,98 artis gosterdi.

iSO Tiirkiye imalat PMI, temmuz ayinda 47,7 seviyesine yiikselse de 50 esik degerinin
altinda kalarak sektdrdeki daralma egilimini 28. aya tasidi. Zayif piyasa kosullari ve Orta
Dogu’'daki savasin dis talebe olumsuz etkisiyle yeni siparisler, tretim, istihdam ve stoklar
gerilemeyi sirdirdl. Petrol ve ham madde kaynakli maliyet baskilari devam etse de girdi
maliyetleri enflasyonu Kasim 2025'ten bu yana en diisiik hizina yavaslarken, nihai tiriin fiyat
artislan da 2026 yilinin en diisiik seviyesine geriledi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) temmuz ayinda aylik yiizde 1,52 ve yillik yiizde
27,83 artis kaydetti. Yillik bazda imalat sanayisinde artis yiizde 28,96 olurken, en yiiksek
yikselis yiizde 41,81 ile madencilik ve tas ocakgihgi sektdriinde gerceklesti. Aylik gériiniimde
elektrik ve gaz tretimi ylizde 9,65'lik yiikselisle 6ne ¢ikarken, buna bagh olarak enerji grubu
ayhk yiizde 4,83 artti. Ana sanayi gruplarn tarafinda ise yillik bazda en gii¢lii artis yiizde 32,46
ile dayaniksiz tiiketim mallarinda kaydedildi.

Hazine nakit dengesi temmuz ayinda 395,7 milyar lira agik verirken, faiz disi nakit
dengesi 69,74 milyar lira agik olarak gerceklesti. ilgili dsnemde Hazine’nin nakit gelirleri
1 trilyon 394 milyar lira, nakit giderleri ise 1 trilyon 790 milyar lira seviyesinde kaydedildi. Bir
onceki ay 238,7 milyar lira fazla veren faiz disi denge temmuzda aciga dénerken, ay boyunca
yapilan faiz édemeleri 325,91 milyar lira oldu.

ihracat temmuz ayinda 25,6 milyar dolarla tiim zamanlarin en yiiksek temmuz sevi-
yesine ulasti, yilliklandinilmis ihracatin ise 278,6 milyar dolarla rekor kirdigi aciklandu.
Verileri duyuran Ticaret Bakani Omer Bolat; 2026 yilinda artan korumacilik adimlari ve Kér-
fez'de tirmanan jeopolitik gerilimlerin kiiresel ticareti baskiladigini belirtti. Bolat, bu siirecin
ozellikle enerji, petrokimya ve giibre gibi kritik ham maddelerde fiyat artislarina ve tedarik
zinciri aksamalarina neden oldugunu vurguladi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

31.07.2026 07.08.2026 Haftalik Degisim Degisim Begisim Pegisim Pegisim
XK050* 16.866 17199 2,0% 38,7% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu1io0* 13.458 13.779 2,4% 22,4% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 47,5 47,7 0,4% 11,0% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 99,9 99,5 -0,4% 1,2% -9,4% 71% -2,1%
US-10-yil* 4,7 4,7 -1,8% 12,2% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-y1l* 32,5 32,2 -0,6% 18,7% -5,6% 7,6% 169,4%
TR-2-yil* 38,4 37,8 -1,6% 10,1% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 239,6 227,7 -5,0% 1,1% -21,1% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4.042,7 4.343,7 7,4% 0,7% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.183,6 6.658,1 7,7% 11,9% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 88,1 97,5 10,6% -0,6% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri ':“e:le(:::f
Sanayi iiretimi Haziran 6,0% 6,0%
imalat PMI Temmuz 47,7 47, 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Temmuz 73,8% 74,3%
Ithalat - (5(3::3’& mallar) Haziran 19,6% -18,3%
ithalat - (ara mallar) (yillik) Haziran 30,0% -4,1%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Haziran -1,2% -30,1%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (‘:g::ft;s) 1,7% 0,8%
Tiiketici giiven endeksi Temmuz 89,8 87,9 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Temmuz 101,2 102,0 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Temmuz 12,0 10,5 100
(m.d.)
Perakende sgktﬁrﬁ giiven Temmuz 110 12,8 100
endeksi (m.d.)
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Temmuz 83,5 83,0 100
Otomotiv satiglan (yillik) Haziran -11,4% -22,6%
Konut satislari - toplam (yillik) Haziran 15,8% -31,2%
Konut satiglari - kredili (yillik) Haziran 72,1% -2,8%
TUFE Temmuz 31,8% 32,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,2% 29,1%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Temmuz 3,1% 3,2%
Perakende satis hacmi (yillik) Mayis 13,7% 1,4%
Cari Denge (mlr USD) Mayis -1,5 -5,7
issizlik Orani (m.d.) Haziran 7,6% 8,1%
Dolarizasyon (l-:g::ft;s) 3,5 Milyar (-) | 2,4 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
u u ]
EKONOMI TAKVIMI
LEL] Ulke Aciklanacak Veri
10.08.2026 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi
10.08.2026 Tirkiye insaat Maliyet Endeksi
11.08.2026 Tiirkiye Perakende Satislar
11.08.2026 ABD Konut Satislan
12.08.2026 Tiirkiye Dis Ticaret Endeksleri
12.08.2026 Almanya TUFE
12.08.2026 ABD Biitce Dengesi
12.08.2026 ABD TUFE
13.08.2026 Tirkiye Konut Satislan
13.08.2026 Tiirkiye Enflasyon Raporu
13.08.2026 ABD UFE
13.08.2026 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
14.08.2026 Turkiye insaat Uretim Endeksi
14.08.2026 Tirkiye Hizmet Uretim Endeksi
14.08.2026 ABD Perakende Satislar
14.08.2026 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila
14.08.2026 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KUT KIK KT)

% 15 %10

KSR
% 12,5

KUT
% 15

Ko KoL

% 37,5

% 60

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

KIK

Kuz KUt %5
%5 %5 KU3

% 15

KLU
% 40
KPC KIK
% 7,5 % 10
KUT
0
KLU % 10 % 15 KPC

% 90 % 15

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Sirdirdlebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Grinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi géze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilar ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatirirmcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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