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PIYASALAR TCMB KARARINA ODAKLANDI,
KURESEL TARAFTA TARIFE BELIRSIZLIGI SURUYOR

Bu hafta yurt icinde odak noktasi, 24 Temmuz tarihinde gerceklestirilecek TCMB Para
Politikasi Kurulu toplantisinda olacak. Haziran ayinda yillik enflasyonun %35’e gerilem-
esi dezenflasyon siirecinin sirdigiine isaret ederken, mevcut goriiniim para politikasin-
da temkinli ve kademeli bir gevsemenin dniinii agmaktadir. Sene sonunda %30'un altina
inebilecek yillik enflasyon senaryosunda, Tiirk lirasi cinsinden sabit getirili varliklarin reel
getiri potansiyelini koruyacagini degerlendiriyoruz.

Diger yandan, haftalik portféy hareketleri yurt icinde dolarizasyon riskinin azaldigini
gdstermektedir. Doviz mevduatlarindaki degisim ve rezerv birikimindeki ivmelenme, TL'ye
olan giivenin de giiclendigine isaret etmektedir.

Kiiresel piyasalardaise ticaret savasina iliskin gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor.
ABD Baskani Trump’'in agresif ticaret politikalarina yonelik séylemleri ve %30-35 diizeyinde
giindeme gelen giimriik vergileri, kiiresel dlcekte belirsizlik yaratmaktadir. Diger yandan,
ABD’'de yillik TUFE haziran ayinda %2,7’ye vyiikselerek beklentilerin iizerinde gerceklesti.
Bu gelisme, Fed’in gelecek donemde izleyecegi politikaya iliskin soru isaretlerini artirirken;
piyasalarda, Baskan Powell'in gérev siiresine yonelik belirsizlikler de fiyatlamalara dabhil
ediliyor. Bu belirsizlik ortaminda kiiresel piyasalarda yon arayisi devam etmektedir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

11.07.2025 18.07.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XK050* 10.876 10.991 1,1% 16,9% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.358 10.366 0,1% 5,4% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 40,18 40,39 0,5% 14,2% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,85 98,48 0,6% -9,2% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,42 4,42 0,0% -3,5% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 31,91 31,96 0,2% 11,0% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 40,93 41,13 0,5% 1,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 278,65 285,55 2,5% 10,0% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.354,94 3.350,00 -0,1% 27,7% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.333,88 4.351,00 0,4% 45,8% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 49,46 49,59 0,3% 50,9% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD Baskani Trump, tarife mektuplarini paylasmayi siirdiirdii. Aciklanan tarifeler
cercevesinde; 1 Agustos'tan itibaren AB ve Meksika'dan ithal edilen (riinlere yiizde 30 or-
aninda glimriik vergisi uygulanacak. Misilleme halinde bu tarifelerin daha da artinimasi
beklenmekte.

Fed’in yayimladigi Bej Kitap raporuna gdre, mayis sonundan temmuz basina kadar
ekonomik faaliyet hafif artis gosterirken, ekonomilk ve politil belirsizlikler isletmeleri
temkinli davranmaya yoneltti. Raporda, ise alimlarin sinirli kaldig1, maliyet baskilarinin ise
fiyatlara kismen yansitildigi belirtilirken; miisteri hassasiyeti nedeniyle bazi firmalarin zam
yapmaktan kacindigr ve bunun kar marjlarini daralttigi aktarildi. Yaz sonundan itibaren ise
tiketici fiyatlarinda artisin hizlanabilecegi 6ngériiliiyor.

ABD’de haziran ayinda tiiketici enflasyonu aylik yiizde bazda yiizde 0,3 ve yillik bazda
yiizde 2,7 seviyesinde gercekleserek mayis ayindaki yiizde 2,4 seviyesinin iizerine cikti.
Enerji ve gida haric tutulan cekirdek TUFE ise aylik bazda yiizde 0,2 ve yillik bazda yiizde
2,9 oraninda artarak son lic aydir yiizde 2,8 seviyesinde seyreden yillik cekirdek enflasyonun
tzerine ciktl.

ABD’de sanayi iiretimi nisan ve mayis aylarindaki yatay seyrin ardindan ayhlk ba-
zda yiizde 0,3 oraninda artti. Sanayi iretiminin yillik bazdaki artisi yiizde 0,7 oraninda
gerceklesirken, ayni donemde kapasite kullanim oraniise 0,1 puan artarak yiizde 77,6 seviye-
sine yikseldi.

ABD’de perakende satislar, haziran ayinda aylik bazda yiizde 0,6 oraninda artarak
beklentilerin iizerine gikti. Mayista yiizde 0,9 gerileyen satislar, haziranda toparlanma
gdsterirken, enflasyon baskilarina ragmen tiiketici talebinin giiclii seyrini korudugunu gézler
ontne serdi.

Cin'deekonomik aktiviteyilinikinciceyregindeyillikbazdayiizde 5,2 oraninda biiyiiyerek
beklentileri asti. Bir 6nceki ceyrege gore ise biiylime yiizde 1,1 seviyesinde gerceklesti. Ticar-
et politikalarindaki belirsizlikler nedeniyle 6ne cekilen ihracat biiylimeye katki sagladi. Yilin
ikinci yarisinda ekonomik aktivitenin ivme kaybetmesi bekleniyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Tiirkiye genelinde haziran ayinda 107 bin 723 adet konut satildi. Konut satislan haziran
ayinda yilhk bazda yiizde 35,8 oraninda artis gosterdi. Konut satislar, Ocak-Haziran done-
minde ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 26,9 oraninda artarak 691 bin 893 adet
seviyesinde gerceklesti. Toplam konut satislar icinde ipotekli satislann pay ise yiizde 14,9
oraninda gerceklesti.

Tiirkiye genelinde konut fiyatlari haziran ayinda aylik bazda yiizde 2,0 oraninda art-
t1. Istanbul, Ankara ve izmir'in konut fiyat endekslerindeki gelismeler degerlendirildiginde;
mezkur sehirlerin konut fiyatlarinda bir 6nceki aya gore, sirasiyla yiizde 2,2, 2,3 ve 3,1 oran-
larinda artis gézlemlendi.

insaat iiretimi mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 4,8 ve yiizde 20,3 or-
aninda artti. Alt sektérler incelendiginde; bina insaati sektdrii endeksi bir 6nceki aya gére
yiizde 5,6 oraninda artarken, bina disi yapilarin insaati sektorii endeksi yiizde 2,7 ve 6zel
ingaat faaliyetleri sektdrii endeksi yiizde 3,4 oranlarinda artti.

Tiirkiye’de Tarim-UFE, haziran ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 18,8 ve yiizde
50,3 oraninda artti. Don etkisiyle meyve fiyatlarinda gézlemlenen artis, aylik verideki yiik-
sek artista belirleyici oldu.

Merkezi yonetim biitcesi, haziran ayinda 330 milyar 176 milyon lira tutarinda acik verdi.
Tiirkiye'nin merkezi yonetim biitce gelirleri 909 milyar 427 milyon lira, giderleri ise 1 trilyon
240 milyar lira seviyesinde gerceklesti. Boylelikle, Ocak-Haziran déneminde biitce acig1 980
milyar 478 milyon lira seviyesine yiikseldi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Veri Kaynagi Gosterge Onceki Veri R;:E:::f

TUIK 2. Hafta Sanayi tiretimi Mayis 4,9% 3,3%

iso 1. Hafta imalat PMI Haziran 46,7 47,2 50
TCMB 4. Hafta Kapasite kullanim orani (m.d.) Haziran 74,4% 75.1%
TOIK 4. Hafta i et (e R e ) Mayis 21% 14,5%

(yillik)
TUIK 4, Hafta ithalat - (ara mallan) (yillik) Mayis 0,7% 12,5%
TUIK 4. Hafta ithalat - (tiiketim) (yillik) Mayis 12,8% 10,3%
BDDK Her Hafta Kredi bilyiimesi (haftalik), TL (T;'I‘_?:f't”:) 0,6% 0,6%
TUIK 3. Hafta Tiiketici giiven endeksi Haziran 85,1 84,8 100
TUIK 4, Hafta Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Haziran 98,4 98,6 100
TOIK 4. Hafta Hizmetler S‘*k("r:’: ?”"e" endeksi| | 1oziran 10,9 10,5 100
TUIK 4. Hafta AL DR R T Haziran 108,5 m,2 100
endeksi (m.d.)
TUIK 4. Hafta insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Haziran 86,9 88,4 100
ODMD 1. Hafta Otomotiv satislan (yillik) Mayis 11,6% 7,4%
TCMB 3. Hafta Konut satiglar - toplam (yillik) Haziran 35,8% 17,6%
TCMB 3. Hafta Konut satislan - kredili (yillik) Haziran 112,6% 95,9%
TUIK 1. Hafta TUFE Mayis 35,1% 35,4%
TCMB 2. Hafta TUFE Beklentisi (yil sonu) Haziran 29,9% 30,4%
TCMB 2. Hafta Cari Yil Biiyiime Beklentisi Haziran 2,9% 2,9%
TUIK 2. Hafta Perakende satig hacmi (yillik) Mayis 17,7% 1,5%
TCMB 2. Hafta Cari Denge (mlr USD) Mayis -0,7 -7,9
TUIK 2. Hafta issizlik Orani (m.d.) Mayis 8,4% 8,6%
TCMB Her Hafta Dolarizasyon Temmuz 1,4 Milyar (+) | 4,1 Milyar (-)
(2.Hafta) ! !
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMI TAKVIMI

Ulke Aciklanacak Veri

22.07.2025 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

23.07.2025 Turkiye Tiiketici Giiveni (Tem)

24.07.2025 Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem)

24.07.2025 Euro Bélgesi Faiz Orani Karar (Tem)

25.07.2025 Turkiye Kapasite Kullanim Orani (Tem)

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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