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TCMB Baskani Fatih Karahan, gectigimiz hafta Londra’da vyatinmcilarla
gerceklestirdigi toplantida, para politikasini belirlerken yerli tasarruf sahiplerinin
mevduat tercihlerindeki degisimleri yakindan takip ettiklerini vurguladi. 4 Temmuz
haftasinda yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arndirilmis déviz mevduatlarin-
da 4 milyar dolarhik bir azalma gérildi. Ayni hafta yabanci yatinmcailar 235 milyon
dolarhk hisse senedi ve 2,4 milyar dolarlik devlet ic borclanma senedi (DIiBS) alimi
gerceklestirdi. DIBS tarafindaki bu giris, yilin en giiclii haftalik performansina isaret
ediyor. Beklentilerin altinda kalan enflasyon verileriyle birlikte rezerv birikimindeki
ivmelenme ve dbéviz mevduatlarindaki gerileme, Tiirk lirasi cinsinden sabit getirili
varliklarda reel getiri potansiyelinin korunabilecegini géstermektedir. Bu cerceve-
de, genel stratejimizde Tiirk lirasi agirhgini siirdiirmeye devam ediyoruz.

Yurt disinda bu hafta gézler ABD enflasyon verisine cevrilmis durumda. Yillik en-
flasyonun hafif bir artisla %2,4 seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Ancak, ABD’'nin
Kanada, Avrupa Birligi ve Meksika gibi tlkelere uygulamayi planladigi %30-35
dizeyindeki yeni giimriik vergilerinin etkisi heniiz enflasyon verilerine yansimis
degil. Bu gelismeler, kiiresel 6lcekte enflasyonist baskilara iliskin belirsizlikleri
artinirken, ABD Baskani Trump'in aciklamalarn da risk istahini olumsuz etkile-
mektedir. Oniimiizdeki donemde aciklanacak enflasyon verileri ile birlikte Fed'in
atacagi adimlar ve giimriik tarifelerine dair haber akislan, kiiresel piyasalarda fi-
yatlamalarin yonini belirleyecektir. Belirsizlik ortami biraz daha netlik kazanana
kadar yurt disi piyasalar icin temkinli durusumuzu korumaya devam ediyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

04.07.2025 11.07.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 10.740 10.876 1,3% 15,7% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.276 10.358 0,8% 5,4% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 39,85 40,18 0,8% 13,6% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,18 97,85 0,7% -9,8% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,35 4,42 1,6% -3,5% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 30,84 31,91 3,5% 10,9% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 39,57 40,93 3,4% 0,9% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 273,99 278,65 1,7% 7,3% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.337,00 3.354,94 0,5% 27,9% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.278,00 4.333,88 1,3% 45,2% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 47,07 49,46 51% 50,5% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi
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ABD Baskani Donald Trump; Filipinler, Brunei, Moldova, Cezayir, Irak, Libya ve Sri Lan-
ka'ya yonelik yeni tarife oranlarini iceren mektuplari yayimladi. Ayrica Trump, bakir itha-
latina da yiizde 50 oraninda tarife getirecegini sdyledi.

ABD Merkez Bankasinin son toplantisina iliskin tutanaklarda Fed yetkililerinin cogun-
lugunun bu yil politika faizinin diisiiriilmesinin uygun olacagini degerlendirdigi, bazi
yetkililerin ise enflasyon riskleri dolayisiyla faiz indirimini diisiinmedigi kaydedildi.

ABD’de San Francisco Fed Baslkani Mary Daly, bu yil icerisinde iki faiz indiriminin ihtimal
dahilinde olmaya devam ettigini belirtti. Daly, faiz indirim ihtimalinin devam etmesine
iliskin gerekce olarak tarifelerin fiyatlar izerindeki etkisinin beklenenden daha sinirl olabi-
lecegini gdsterdi.

ABD’de St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, enflasyonda yukari yonlii risklerin
mevcudiyetini korumaya devam ettigini aktardi. Musalem tarifelerin ekonomik biylimeyi
olumsuz etkileyecegini ve isgiicii piyasasini zayiflatacagini belirtti.

Almanya’da tiiketici enflasyonu Haziran ayinda yillik bazda yiizde 2 seviyesinde
gercekleserek piyasa beklentileri ile ortiistii. Boylelikle tiiketici fiyatlarindaki artis
gectigimiz 9 ayin en dislik seviyesine gerilemis oldu.

Cin’de iiretici fiyatlan yillik bazda yiizde 3,6 oraninda gerileyerek gectigimiz iki yilin en
sert diisiisiinii kaydetti. Beklentilerin epey altinda gelen iretici enflasyonu ile 2022 yilinin
Eyliil ayindan bugiine siiregelen deflasyonist baski devam etmis oldu.
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sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK

HAFTALIK EKONOMIK BULTEN

YURT icl

Sanayi iiretimi Mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 3,1 ve yiizde 4,9 oranin-
da artis gosterdi. Sanayi Uretimindeki artista madencilik ve tas ocakcihgi ile birlikte imalat
sektord etkili oldu.

Perakende ticaret satis hacmi Mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,6 ve
yiizde 17,7 oraninda artti. Yillik bazdaki artista Tibbi triinler ve kozmetik ve posta veya in-
ternet tizerinden kalemleri etkili oldu.

insaat maliyetleri Mayis ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,9 ve yiizde 22,4
oraninda artis gosterdi. insaat maliyetlerinin aylik bazdaki artisinda malzeme maliyetleri
etkili olurken yillik bazdaki artista ise iscilik maliyetleri belirleyici oldu.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi Haziran ayinda bir
onceki aya kiyasla yatay seyrederek 51,0 seviyesinde gerceklesti. Boylelikle ihracat ikli-
mindeki iyilesme egilimi 18. ayina ulasmis oldu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, Tiirkiye’nin dogal gaz sebekesi ile Suriye’nin
dogal gaz sebekesi arasinda baglanti olusturuldugunu, yakin bir zamanda birlestirilen alt-
yapilar Gizerinden gaz tedarigine baslanacagini ifade etti.

Otomotiv iiretimi Ocal--Haziran doneminde yillik bazda yiizde 0,1 oraninda gerileyerek
706 bin adet seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde otomobil satislarinda yerli liretimin
payl ise 3 puan azalarak ylizde 29 seviyesine geriledi.
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Veri Kaynagi Gosterge Onceki Veri R;:E:::f

TUIK 2. Hafta Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%

iso 1. Hafta imalat PMI Haziran 46,7 47,2 50
TCMB 4. Hafta Kapasite kullanim orani (m.d.) Haziran 74,4% 75.1%
TOIK 4. Hafta i et (e R e ) Mayis 21% 14,5%

(yillik)
TUIK 4, Hafta ithalat - (ara mallan) (yillik) Mayis 0,7% 12,5%
TUIK 4. Hafta ithalat - (tiiketim) (yillik) Mayis 12,8% 10,3%
BDDK Her Hafta Kredi biiyiimesi (haftalik), TL Leﬂa':t'; 0,6% 2,0%
TUIK 3. Hafta Tiiketici giiven endeksi Haziran 85,1 84,8 100
TUIK 4, Hafta Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Haziran 98,4 98,6 100
TOIK 4. Hafta Hizmetler s‘*k("r:’: ?”"e" endeksi| | 1oziran 10,9 10,5 100
TUIK 4. Hafta AL DR R T Haziran 108,5 m,2 100
endeksi (m.d.)
TUIK 4. Hafta insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Haziran 86,9 88,4 100
ODMD 1. Hafta Otomotiv satislan (yillik) Mayis 11,6% 7,4%
TCMB 3. Hafta Konut satiglar - toplam (yillik) Mayis 17,6% 56,6%
TCMB 3. Hafta Konut satislan - kredili (yillik) Mayis 95,9% 147,0%
TUIK 1. Hafta TUFE Mayis 35,1% 35,4%
TCMB 2. Hafta TUFE Beklentisi (yil sonu) Haziran 29,9% 30,4%
TCMB 2. Hafta Cari Yil Biiyiime Beklentisi Haziran 2,9% 2,9%
TUIK 2. Hafta Perakende satis hacmi (yillik) Mayis 17,7% 11,5%
TCMB 2. Hafta Cari Denge (mlr USD) Mayis -0,7 7,9
TUIK 2. Hafta issizlik Orani (m.d.) Mayis 8,4% 8,6%
, , Temmuz . 0,68 Milyar
TCMB Her Hafta Dolarizasyon (1.Hafta) 4,1 Milyar (-) )
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMI TAKVIMI

Ulke Aciklanacak Veri

ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Haz)

ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz)

ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz)

Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) (Haz)

Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Tem)

Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Villik) (2. Ceyrek)
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