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YURT ICINDE DESTEKLEYICi ZEMIN,
HKURESEL TARAFTA RISKLER ON PLANDA

Yurt disi piyasalarda yeni haftaya belirsizliklerin arttig1 bir zeminle girilmektedir. Fed'in
bagimsizhigina yonelik tartismalar, ABD ile Avrupa arasinda tarifeler lizerinden yiikselen
gerilim ve kiresel bliylime goériiniimiine iliskin soru isaretleri risk istahini baskilamak-
tadir. Bu ortamda, giivenli liman arayisi 6ne ¢ikarken, jeopolitik ve politik risklerin etkisiyle
kiymetli madenlerde yukari yonli egilimin korundugu gérilmektedir.

Yurt icinde ise gorece daha olumlu bir goriiniim dne ¢ikmaktadir. Bu hafta persembe
giini gerceklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz indirimine gidilm-
esi beklenirken, cuma giinii aciklanacak kredi derecelendirme kuruluslarinin degerlendir-
meleri de piyasalar tarafindan yakindan izlenecektir. Dezenflasyon siirecinin siirmesi,
rezervlerdeki gli¢lii gériiniim ve para politikasinda dngoriilebilirligin artmasi, TL varliklar
acisindan destekleyici bir cerceve sunmaya devam etmektedir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

09.01.2026 16.01.2026 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 13.291 14.066 5,8% 13,5% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu100* 12.201 12.669 3,8% 12,5% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 43,0 43,3 0,6% 0,8% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 99,1 99,4 0,3% 11% -9,4% 71% -2,1%
US-10-yil* 4,2 4,2 1,4% 1,9% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-yil* 27,6 28,1 1,9% 3,4% -5,6% 7,6% 169,4%
TR-2-yil* 34,1 33,7 -1,4% -2,0% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 214,4 217,5 1,4% 6,2% -21,1% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4.510,5 4.595,1 1,9% 6,5% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.240,1 6.506,6 4,3% 9,3% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 110,6 125,4 13,4% 27,9% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi
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ABD’de tiiketici fiyatlan aralik ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak aylik ve yillik
bazda sirasiyla yiizde 0,3 ve yiizde 2,7 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, cekirdek
enflasyon bir 6nceki aya kiyasla ve bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla sirasiyla yilizde 0,2
ve yiizde 2,6 oraninda artis gésterdi. Ayrica, ekim ve kasim ayi verileri gecen sene yasanan
odenek kesintisinin yasanmasindan dolay toplanamadigindan enflasyon raporunda yer al-
madi.

ABD’de mali yilin ilk ceyreginde federal hiikiimet acig1 aralik ayinda yillik bazda yiizde
67,0 oraninda artarak 145 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, 2026 mali
yilinin ilk ceyreginde ABD federal hiikiimetinin biitce acig1 602 milyar dolar seviyesine ulasti.
Ayrica, aralik ayinda giimriik tarifelerinden elde edilen gelirler 27 milyar 900 milyon dolar ile
artis ivmesinin durma seviyesine yaklasti.

ABD’de sanayi iiretimi aralik ayinda aylik ve yillik bazda yiizde 0,4 ve yiizde 2,0 oranin-
da artis gosterdi. Ayni donemde, imalat Uretimi sirasiyla bir dnceki aya gore ve bir 6nceki
yilin ayni dénemine kiyasla yiizde 0,2 ve yiizde 2,0 oraninda yiikselis gdsterdi. Ayrica, kapa-
site kullanim orani yiizde 76,63 oran ile piyasa beklentileri olan yiizde 76,0 seviyesinin iizer-
inde gerceklesti.

Euro Bolgesi’nde kasim ayina iliskin dis ticaret fazlasi yaklasik 9 milyar 900 milyon euro
oldu. Ayni donemde, ithalat ve ihracat sirasiyla yillik bazda yiizde 1,3 oraninda azalarak 230
milyar 300 milyon euro ve yiizde 3,4 oraninda diiserek 240 milyar 200 milyon euro seviyeler-
inde kaydedildi. Ayrica, Avrupa Birligi’'nin kasim ayinda dis ticaret fazlasi yaklasik 8 milyar
100 milyon euro oldu.

Cin’de dis ticaret fazlasi 2025 yilinda yaklasik 1 trilyon 200 milyar dolar seviyesine ul-
asaralc rekor kardi. Ayni donemde, ihracat 2025 yilinda yiizde 5,5 oraninda artarak 3 trilyon
770 milyar dolar seviyesine ulasirken ithalat ise degisim gostermeyerek 2 trilyon 580 milyar
dolar seviyesinde sabit kaldi. Ayrica, dolar bazinda yillik bazda yiizde 6,6 oraninda artti ve
ekonomistlerin beklentilerin Gzerine ¢ikti.
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Kasim ayinda cari islemler hesabi 3 milyar 996 milyon dolar acik vererek piyasa beklen-
tilerinin iizerinde gerceklesti. Ayni donemde, altin ve enerji harig cari islemler hesabi 2 mi-
lyar 132 milyon dolar fazla verdigi goriildii. Ayrica, 6demeler dengesi tanimh dis ticaret acigi
6 milyar 385 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Yilliklandirilmis cari acik ise yaklasik 23,2
milyar dolar seviyesinde hesaplandi.

Perakende satislar kasim ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,5 ve yiizde 14,2
oraninda artti ve tiiketim harcamalarinda ivmelenme kaydedildigi gozlemlendi. Alt
kinlimlar incelendiginde, gida, icecek ve tiitiin satislarindaki giicli seyir stirerken, dayanikli
tiiketim mallarinda da artis gozlendi. Yilin son ceyreginde i¢ talebin ekonomik aktiviteyi
desteklemeye devam ettigini ortaya koydu.

Kasim ayinda sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi aylik
ve yillik bazda yiizde 3,7 ve yiizde 37,3 oraninda yiikseldi. Yillik bazda alt kinlimlar in-
celendiginde, sanayi sektdrii ciro endeksi, insaat ciro endeksi, ticaret ciro endeksi ve hizmet
ciro endeksi sirasiyla yiizde 34,6, yiizde 47,6, yiizde 36,8 ve yiizde 39,3 oraninda artti.

TCMB’nin ocak Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore piyasanin cari yil sonu enflasyon
beklentisi yiizde 23,23 seviyesinde odlciilerek dnceki doneme kiyasla sinirli gerileme
gosterdi. Ayni ankette, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi 23,35 seviyesinden 22,20. Yil sonu
dolar/TL beklentisi 51,17, politika faizi beklentisi ise yiizde 36,43 olarak kaydedildi.

Kasim ayinda sanayi, insaat ve ticaret, hizmet sektorleri toplaminda iicretli calisan
sayisi yillik bazda yiizde 1,0 oraninda artarak yaklasik 15 milyon 900 bin kisiye yiiksel-
di. Aylik bazda istihdam artisinda insaat sektdriinde yiizde 0,5 ve ticaret-hizmet sektériinde
yiizde 0,2 oraninda artis kaydederken sanayi sektoriinde yiizde 0,2 oraninda geriledi.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:;:;;::f
Sanayi iiretimi Kasim 2,4% 2,2%
imalat PMI Aralik 48,9 48,0 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Aralik 74,2% 74,1%
ithalat - (sermaye mallan) - 15,3% 20,2%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Kasim 1,5% 7,3%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Kasim -3,7% -4,3%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Ocak (2.Hafta) -0,1% 0,8%
Tiiketici giiven endeksi Aralk 83.5 85,0 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Aralik 103,7 103,2 100
Hizmetler sek(tri;ruc'| fﬁven endeksi Aralik 123 ms 100

Perakende sektorii giiven

endeksi (m.d.) Aralik 115,4 14,2 100
ingaat sektorii giiven endeksi (m.d.) Aralik 84,5 84,9 100
Otomotiv satislan (yillik) Aralik 10,5% 9,8%
Konut satiglar - toplam (yillik) Kasim -7,8% -0,5%
Konut satislar - kredili (yillik) Kasim -1,4% 11,5%
TUFE Aralik 30,9% 31,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ocak 23,2% 31,2%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Ocak 3,9% 3,5%
Perakende satig hacmi (yillik) Kasim 14,2% 7,4%
Cari Denge (mlr USD) Kasim -4,0 0,5
issizlik Orani (m.d.) Kasim 8,6% 8,5%
Dolarizasyon Ocak (2.Hafta) | 0,5 Milyar (-) | 0,1 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKViMI
Tarih Aciklanacak Veri
19.01.2026 GSYH
19.01.2026 Sanayi Uretimi
19.01.2026 Euro Bolgesi TUFE
20.01.2026 Euro Bolgesi Cari Hesap
21.01.2026 ABD Oncii Atlanta FED GDPNow
22.01.2026 Japonya Ticaret Dengesi
22.01.2026 Turkiye Kapasite Kullanim Orani
22.01.2026 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
22.01.2026 ABD GSYH
22.01.2026 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE)
23.01.2026 ABD Fed Bilangosu
23.01.2026 Japonya TUFE
23.01.2026 Tirkiye Tiiketici Giiveni
23.01.2026 Euro Bdlgesi Oncii imalat PMI
23.01.2026 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri
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