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FED YETKILILERININ MESAJLARI
PIYASALARDA BELIRLEYICI OLMAKTADIR

ABD’de federal hiikiimetin yeniden acilmasinin ardindan piyasalarin odagi ekonomik ver-
ilere kaydi. Eylil ay1 tarim disi istihdam verisinin beklentilerin izerinde gelmesi, istihdam
piyasasinda toparlanmaya isaret etti. Ancak bu toparlanmanin, Fed’in faiz indirimlerine
iliskin beklentileri tersine ¢evirmesi beklenmemektedir. Fed yetkilileri arasinda goriis ay-
riliklar bulunsa da para piyasalarinda Aralik ayinda faiz indirimi olasiligi yiizde 70 seviye-
sine yiikselmis durumdadir. Fed cephesinde istihdama ydnelik asagi yonli risklerin arttigi,
buna karsin enflasyona yonelik yukari yonli risklerin zayifladigi yoniindeki degerlendirme-
ler dne cikmaktadir.

Yurt icinde ise Kasim ayi1 enflasyon beklentisine iliskin iyimserlik dikkat cekmektedir. Aylik
enflasyonun yiizde 1,5'in altinda aciklanabilecegi yoniindeki beklentiler, kisa vadede risk
istahini desteklemistir. Bununla birlikte, hisse senedi piyasalar icin giiclii bir kisa vade-
li beklenti olusturmaktan kaginiyoruz. Enflasyon gériiniimindeki olumlu beklentiler tek
basina yeterli degildir. Hisse piyasalarindaki fiyatlamalarin sirdirilebilir hale gelmesi
icin diger makroekonomik gostergelerin de iyilesme gostermesi gerekmektedir. Bu hafta
aciklanacak reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim orani ve ekonomik giiven endeksi
gibi veriler, ekonomideki momentumun seyri acisindan yakindan takip edilecektir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

14.11.2025 21.11.2025 Haftalik Degisim Degisim i e e
XKO050* 11.739 12.009 2,3% 27,8% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.566 10.923 3,4% 1,1% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 42,2 42,4 0,5% 20,0% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 99,3 100,2 0,9% -7,7% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,1 4,1 -2,0% -1,3% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 30,6 30,3 -1,1% 5,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 40,2 36,4 -9,5% -10,3% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 242,9 2411 -0,7% -71% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 4.079,6 4.065,9 -0,3% 55,0% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 5.552,3 5.547,8 -0,1% 85,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 68,7 68,2 -0,7% 107,7% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi
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ABD’de fabrika siparisleri agustos ayinda aylik bazda piyasa beklentilerine paralel
olarak yiizde 1,4 oraninda artarak 612 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde,
dayanikli mal siparigleri yiizde 2,9 oraninda artarken dayanikh olmayan mallara yonelik si-
parisler yiizde 0,1 oraninda azaldi. Ayrica, ulasim hari¢ dayanikhi mallar yiizde 1,9 oraninda
artis gosterdi.

ABD’de tarim disi istihdam eyliil ayinda piyasa beklentilerinin epey iizerinde 119 bin kisi
artis gosterdi. Ayni donemde, issizlik orani bir dnceki aya kiyasla yiizde 0,1 artarak yiizde 4,4
seviyesine yiikseldi. Ayrica, mevcut issiz sayisi bu donemde 219 bin kisi artarak 7 milyon 603
bin kisi seviyesine ulasti.

ABD’de mal ve hizmet ticaret agig1 agustos ayinda bir dnceki aya gore yaklasik yiizde
24 oraninda azalarak 59 milyar 600 milyon dolar seviyesine geriledi. Alt kinlimlan in-
celendiginde, ithalat yiizde 5,1 oraninda gerilerken ihracatta ise yiizde 0,1 oraninda artis
gosterdi.

ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi kasim ayinda bir dnceki aya kiyasla 11,1 puan
yiikselerek eksi 1,7 puan seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, yeni siparisler ve sevki-
yat endeksleri sirasiyla eksi 8,6 ve eksi 8,7 seviyelerinde gercekleserek zayif gériinimiini
surdiirdii. Ayrica, 6niimizdeki alti ay icin genel faaliyet beklentisi endeksi 49,6 puan seviye-
sine ylikselerek son bir yilin en yiiksek degerine ulasti.

Euro Bolgesi’'nde tiiketici fiyatlar ekim ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2
ve yiizde 2,1 oraninda yiikseldi. Ayni dénemde, gida ve enerji hari¢ cekirdek tiiketici fiyat-
larn ayhk ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,3 ve yiizde 2,4 oraninda artis gosterdi. Ayrica, tiitiin
harici TUFE ayhk ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,1 oranlarinda artti.

Japonya’da Oncii GSYH 2025 yilinin iiciincii ceyreginde yillik bazda yiizde 1,8 oraninda
daralarak son alti ceyrekte ilk kez kiiciildii. Bu gerilemede 6zellikle ABD’nin uyguladigi
yeni glimriik tarifelerinin ihracati olumsuz etkilemesi belirleyici olurken ekonomik aktivit-
edeki zayiflama, dis talepteki diistisiin dilke biiyiimesine baski yaptigini gésteriyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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2025 yilinin iiciincii ceyreginde, 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issizlik Orani ceyrek-
lik bazda degisim gostermeyerek yiizde 8,5 seviyesinde sabit kaldi. Ayni dénemde,
mevsimsel etkilerden arindinlmis istihdam orani 65 bin kisi artarak 32 milyon 558 bin kisi
olurken istihdam orani %49,0 seviyesinde sabit kaldi. Ayrica, isgliciine katilma orani 0,1 puan
azalarak yiizde 53,5 seviyesine gerilerken isgiiciiniin toplam blyiikligi 35 milyon 568 bin
kisi seviyesinde 6l¢lldii.

Kasim ayinda tiiketici giiven endeksi aylik bazda yiizde 1,6 oraninda artarak 85,0 sevi-
yesine yiikseldi. Ayni donemde, hanelerin mevcut maddi durum endeksi yiizde 2,7 artis-
la 69,6 seviyesine cikarken, gelecek 12 aya iliskin genel ekonomik durum beklentisi endeksi
yuzde 1,3 yiikselerek 79,6 seviyesinde gerceklesti.

Ekim ayinda merkezi yonetim biitcesi yaklasik 223 milyar 200 milyon TL agik verdi. 2025
yihnin ilk 9 ayina bakildiginda biitce gelirleri 10 trilyon 152 milyar TL, giderler ise 11 trilyon 592
milyar 500 milyon TL seviyesine ulasirken dénem sonunda biitce acigi 1 trilyon 440 milyar
500 milyon TL olarak gerceklesti.

Konut Fiyat Endeksi (KFE) ekim ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,6 ve yiizde
31,6 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, Konut fiyatlan reel olarak yiizde 1,0 oraninda
azalmistir. Ayhk bazda istanbul, izmir ve Ankara konut fiyatlan sirasiyla yiizde 2,7, yiizde 1,8
ve yiizde 1,0 oranlarinda artti.

IMF Heyeti, Tiirkiye ziyaretinin ardindan ekonomik politikaya iliskin degerlendirmel-
erde bulundu. Aciklamada, biyimeyi korurken enflasyonu disiirme hedefinin “6nemli
basanlar” sagladigi vurgulandi. Ayrica liraya glivenin artmasi, rezervlerin giiclenmesi ve pozi-
tif reel faizin bu siireci destekledigi ifade edildi. IMF, mevcut ihtiyatli ekonomi politikalarinin
devaminin makroekonomik gériiniimii daha da iyilestirecegini belirtti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f

Sanayi iiretimi Eylil 2,9% 7,3%
imalat PMI Ekim 46,5 46,7 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Ekim 74,0% 73,8%
Ithalat - (sermaye mallar) Eylii 14,9% 14,9%
(yilhik)

ithalat - (ara mallan) (yillik) Eyliil 69,1% 68,3%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Eyliil 15,5% 16,5%

Kredi biiyiimesi (haftalik), TL I(asm:a()B.Haf- 1,10% 0,13%

Tiiketici giiven endeksi Kasim 85,0 83,6 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Ekim 102 100,2 100
Hizmetler sektdrii giiven endeksi Ekim 10,7 mo 100

(m.d.)
Perakende sgktoru giiven Ekim 13,2 109,2 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Ekim 83,7 88,3 100
Otomotiv satislan (yillik) Eyliil 26,8% 12,8%
Konut satislari - toplam (yillik) Ekim -0,5% 6,9%
Konut satiglar - kredili (yillik) Ekim 11,5% 34,4%
TUFE Ekim 32,9% 33,3%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 32,2% 31,8%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Kasim 3,4% 3,3%
Perakende satig hacmi (yillik) Eyliil 14,3% 12,2%
Cari Denge (mlr USD) Eyliil 1,1 5,5
issizlik Orani (m.d.) Eyliil 8,6% 8,5%
: Kasim
Yeni i i i 5
[ veni ] Dolarizasyon (3.Hafta) 0,7 Milyar (+) | 0,6 Milyar (-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKVIMI
Tarih Ulke Aciklanacak Veri
24.11.2025 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani
24.11.2025 Tiirkiye imalat Giiveni
24.11.2025 ABD Sanayi Uretimi
25.11.2025 Almanya GSYH
25.11.2025 ABD UFE
25.11.2025 ABD Perakende Satislar
26.11.2025 ABD Oncii GSYH
27.11.2025 Turkiye Ticaret Aqigi
27.11.2025 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni
28.11.2025 Japonya Oncii Sanayi Uretimi
28.11.2025 Tiirkiye issizlik Orani
28.11.2025 Almanya Oncii TUFE

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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