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ENFLASYONUN SEYRI,
TCMB PARA POLITIKASINA YON VERECEK

Kiresel piyasalar gectigimiz hafta Fed toplantisi sonrasinda Baskan Powell’in aciklamalari
ile ABD-Cin gdriismelerine iliskin haber akisina odaklandi. Fed, beklentilere paralel sekil-
de politika faizini 25 baz puan indirerek gevseme dongiisiinii sirdiirdii. Toplanti sonrasi
Powell'in, aralik ayi toplantisinda izlenecek yol konusunda farkli gériislerin bulundugunu
ve belirsizliklerin artmasi halinde daha ihtiyath olunmasi gerektigini vurgulamasi, 2026
yilina ydnelik faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasina neden oldu. Bu aciklamalar risk
istahini sinirlasa da, ABD ve Cin arasinda olumlu gecen goériismeler, kiiresel piyasalarda
iyimserligin sirmesine katki sagladi.

Yurt icinde ise gozler bugiin aciklanacak enflasyon verisinde olacak. Ekim ayinda aylik en-
flasyonun yiizde 3 civarinda gerceklesme riski bulunuyor. Piyasa beklentileri, enflasyonun
ylzde 2,5'in lzerinde aciklanabilecegi yoniinde sekillenmis durumda. Gegen yilin ayni
déneminde aylik enflasyon yiizde 2,88 seviyesindeydi. Eyliil ayinda yillik enflasyon yiizde
32,95'ten yiizde 33,29’a yiikselmisti; Ekim ayinda da yillik enflasyonun yiizde 33'in (ze-
rinde kalma olasihigl bulunmaktadir. TCMB, para politikasinda atilacak adimlarin dezen-
flasyon siirecinin gerektirdigi sikihgr koruyacak sekilde belirlenecegini vurgulamaya devam
etmektedir. Bu cercevede, aciklanacak enflasyon verisinin para politikasina iliskin beklen-
tiler ve piyasa yoni acisindan kritik dnem tasidigini degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

24.10.2025 31.10.2025 Haftalik Degisim Degisim i e e
XKO050* 12.510 12.622 0,9% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.942 10.972 0,3% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,95 42,06 0,3% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 98,95 99,80 0,9% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,00 4,10 2,6% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,53 29,68 0,5% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 40,31 36,68 -9,0% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 265,87 2444 -8,2% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 4.112,10 4.002,28 -2,7% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 5.544,23 5.413,25 -2,4% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 65,53 65,85 0,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK

HAFTALIK EKONOMIK BULTEN

KURESEL

ABD’de Fed politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirilerek 3,75-4,00
araligina indirdi. Toplantinin ardindan Baskan Powell, aralik ayinda ek faiz indiriminin ke-
sin olmadigini dile getirdi. Ayrica, bilanco kiiciiltme siirecinin 1 aralik tarihinde sona erecegi
duyuruldu.

ABD’de Conference Board tiiketici giiveni ekim ayinda bir dnceki aya gore 0,9 puan ger-
ileyerek 94,6 puan seviyesine diisiis gosterdi. Ayni dénemde, mevcut durum endeksi 129,3
puan seviyesine yiikselirken 6nimiizdeki alti aya yonelik beklentiler endeksi ise 71,5 puan
seviyesine geriledi.

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Si Cinping, Giiney Kore'de bir araya
geldi. Goriismede iki lilke arasindaki ticaret iliskileri, tedarik zincirleri ve teknoloji alanindaki
isbirligi konulan ele alindi. Trump, fentanil driinlerine uygulanan tarifelerin yiizde 20,0'dan
ylizde 10,0 seviyesine indirilecegini duyurdu. Si, Cin’in ABD ile yapici diyalog ve karsilikli fay-
da temelinde isbirligini stirdiirmek istedigini vurguladi. Liderlerin gériismesi kiiresel piyasal-
arda olumlu karsilandi.

Euro Bolgesi’nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB), mevduat faizini yiizde 2,0 seviyesinde
sabit tuttu. Ayni dénemde, politika faizi ylizde 2,15 ve gecelik borg verme faizi de yiizde 2,40
seviyesinde degisim gostermeyerek sabit kaldi.

Euro Bolgesi’nde gayri safi yurtici hasila iiciincii ceyrekte, ceyreklik ve yillik bazda
sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 1,3 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, Almanya’nin gayri
safi yurt ici hasilasi ceyreklik bazda degismezken yillik bazda yiizde 0,3 oraninda biiyiidd.

Japonya’da BOJ politika faizini yiizde 0,5 seviyesinde sabit tuttu. BOJ, ekonomik belir-
sizlikler ve enflasyon gériinimiindeki riskler nedeniyle temkinli durusunu sirdiirdd. Ayrica
yetkililer, parasal genisleme politikasindan cikis siirecinin zaman alacagini vurguladi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekim ayinda giiven endeksi hizmet sektoriinde yiizde 0,3 oraninda azalarak 110,7 seviye-
sine ve insaat sektdriinde yiizde 5,3 diiserel 83,7 puan seviyesine geriledi. Ayni donem-
de, Perakende ticaret sektori ise ylizde 3,7 artigla 113,2 puan seviyesine yiikseldi. Ayrica, son
3 aylik dénemde hizmetlere olan talep bir &nceki aya kiyasla yiizde 0,4 oraninda geriledi.

Ekim ayinda mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya
layasla 1,2 puan artarak 102,0 puan seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde, mevsimsellikten
arindinlmamis Reel Kesim Giiven Endeksi aylik bazda 0,6 puan artarak 100,8 puan seviyes-
ine ulasti.

issizlik orani eyliil ayinda degisim gostermeyerek yiizde 8,6 seviyesinde sabit kaldi.
Ayni dénemde, 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi yillik bazda 12 bin kisi artarak
3 milyon 7 bin kisi seviyesinde gerceklesti. Ayrica, mevsim etkisinden arindirimis istihdam
orani ise bir énceki aya kiyasla 0,3 puan azalarak yiizde 48,9 seviyesine geriledi.

imalat sanayi kapasite kullanim orani bir 6nceki aya kiyasla 0,2 puan artis gostererek
yiizde 74,0 seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde, mevsimsel etkilerden arindirnimamis
kapasite kullanim orani aylik bazda 0,2 puan artarak yiizde 74,2 seviyesine ulasti.

Ekonomik Giiven Endeksi ekim ayinda yiizde 0,3 oraninda artarak 98,2 puan seviyes-
ine ulasti. Ayni dénemde, Tiketici Giiven Endeksi ylizde 0,3 oraninda azalarak 83,6 puan
seviyesine geriledi. Ayrica, reel kesim giliveni yiizde 1,2 oraninda artis géstererek 102,0 puan
seviyesine yikseldi.

Eyliil ayinda ihracat yillik bazda yiizde 2,8 oraninda artarak 22 milyar 576 milyon dolar
seviyesine yiikseldi. Ayni donemde ithalat yillik bazda yiizde 8,7 oraninda yiikselerek 29
milyar 479 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Ayrica, dis ticaret agigi eylil ayinda yillik
bazda yiizde 33,8 oraninda artarak 6 milyar 903 milyon dolar seviyesine ulasti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f
Sanayi iiretimi Agustos 71% 5,2%
imalat PMI Eyliil 46,7 47,3 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Ekim 74,0% 73,8%
Ithalat - (s.&:lrﬂla:;/e mallari) Eylii 14,9% 14,9%
ithalat - (ara mallari) (yillik) Eyliil 69,1% 68,3%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Eyliil 15,5% 16,5%
Lo . Ekim (4.Haf-
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL t(a) 0,46% 0,29%
Tiiketici giiven endeksi Ekim 83,6 83.9 100
g
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Ekim 102 100,2 100
Hizmetler sek(t;r: fuven endeksi Ekim 10,7 mo 100
. Perakende sektorii giiven .
endeksi (m.d.) Ekim 13,2 109,2 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Ekim 83,7 88,3 100
Otomotiv satislan (yillik) Eyliil 26,8% 12,8%
Konut satislari - toplam (yillik) Eyliil 6,9% 6,8%
Konut satiglar - kredili (yillik) Eyliil 34,4% 45,2%
TUFE Eylil 33,3% 33,0%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 31,8% 29,9%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Ekim 3,3% 3,2%
Perakende satig hacmi (yillik) Agustos 12,2% 13,0%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 5,5 1,7
issizlik Orani (m.d.) Eyliil 8,6% 8,5%
. Ekim . .
Dolarizasyon (4.Hafta) 2,3 Milyar (+) | 1,5 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMIi TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri

03.11.2025 Turkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

03.11.2025 Tiirkiye imalat PMI

03.11.2025 Euro Bolgesi imalat PMI

04.11.2025 Turkiye Ticaret Acigi

04.11.2025 ABD JOLTS is imkanlan

05.11.2025 Cin Caixin Hizmet PMI

05.11.2025 ABD ADP Tanim Disi istihdam

05.11.2025 ABD Hizmet PMI

06.11.2025 Japonya Hizmet PMI

06.11.2025 Almanya Sanayi Uretimi

07.11.2025 Tiirkiye Enflasyon Raporu

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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