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ANAANAANN
ikinci ceyrekte gerileme kaydeden sektdrel giiven endeksleri, ticiincii ceyrekte daha yatay
bir gériiniime isaret etmektedir. Reel sektdr giiven endeksinin G¢lincii ceyrek ortalamasi
100 esik degerinin iizerine cikarak ikinci ceyrege kiyasla iyilesme gésterdi. imalat disi se-
ktorlerde de benzer bir toparlanma dikkat cekmektedir. Ancak, perakende ticaret sektorii

giiven endeksi bu gériiniimden ayrisarak zayif kalmaya devam etmektedir.

imalat sanayi kapasite kullanim orani eyliil ayinda sinirl bir artis gésterse de, iiciincii ceyrek
ortalamasi zayif seyretmektedir. Bu nedenle, reel sektdr giiven endeksindeki iyilesmeye
ragmen yakin vadede sanayi iiretimi icin olumsuz bir tablo séz konusudur. ikinci ceyrekte
yiizde 1,6 bliyiime kaydeden GSYH'nin {ciincii ceyrek gériinimdiiniin yatay kalmasi beklen-
mektedir.

Sirket bilancolari ve 6ncii gdstergelerdeki zayif gériiniim, hisse senedi piyasalariigin giicli
bir beklenti olusturmamaktadir. Bununla birlikte, TCMB'nin ekim ayinda siirdiirmesi
beklenen kademeli faiz indirimleri ve kiiresel tarafta artan Fed faiz indirimi beklentileri,
orta vadede Borsa istanbul icin destekleyici faktérler olarak éne ¢ikmaktadir. Bu cerce-
vede, cuma giind aciklanacak enflasyon verisinin piyasa yéni acisindan énemli olmasini
bekliyoruz. Enflasyon gerceklesmeleri, TL cinsi sabit getirili varliklara yonelik reel getiri
beklentilerinin sekillenmesinde de dnemli rol oynayacaktir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

19.09.2025 26.09.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 12.472 12.643 1,4% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 11.294 1.151 -1,3% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,38 41,36 0,0% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,64 98,15 0,5% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,14 4,19 1,2% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,42 29,50 0,3% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 36,46 36,52 0,2% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 236,86 259,08 9,4% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.684,98 3.760,24 2,0% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.902,01 5.028,77 2,6% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 57,30 61,58 7,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda yiizde 3,8 biiyiiyerek son iki
yilin en giiclii performansini kaydetti. Bilyiimede tiiketici harcamalar ve is yatinmlarinda-
ki artis etkili oldu. Piyasalarda ise verilerin ardindan Fed'in faiz indirimlerine devam edecegi
beklentisi gliclendi.

ABD’de cekirdek PCE agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde
2,9 oranlarinda artis gosterdi. Ayni donemde ABD PCE fiyat endeksi, aylik bazda yiizde 0,3,
yillik bazda 2,7 artis gosterdi.

ABD’de Oncii bilesik PMI eyliil ayinda aylik bazda 1,0 puan diisiisle 53,6 seviyesine ger-
ilemesine ragmen esik deger olan 50,0 seviyesinin iizerinde gerceklesti. Alt kirlimlar in-
celendiginde, imalat PMI ve Hizmet PMI sirasiyla 1,0 ve 0,6 puan diisiis gdstererek 52,0 ve
53,9 seviyelerine geriledi.

ABD’de cari agik yilin ikinci ceyreginde yiizde 42,9 oraninda azalarak yaklasik 251 milyar
300 milyon dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde, iilkenin cari agiginin GSYH ile orani
yilin ikinci ceyreginde yiizde 3,3 oraninda hesaplandi.

ABD’de FED Baskani Powell, enflasyonun seyrindeki belirsizligin hala siirdiigiinii vur-
guladi. Tek seferlik fiyat artislarinin daha kalici enflasyona déniismemesi icin dikkatli politi-
ka izleyeceklerini belirtti. Ayrica Powell, para politikasinda hem enflasyon hem de istihdam
acisindan cift yonlii risklere karsi dengeli bir yaklasim sergileyeceklerini ifade etti.

Euro Bolgesi’nde Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) eyliil ayinda aylik bazda 0,1
puan yiikselerek 51,2 puan seviyesine ulasti. Ayni donemde, Hizmet Satin Alma Miiddrleri
0,8 puan artarak 51,4 puan seviyesine yiikselirken imalat Satin Alma Miidiirleri ise 0,8 puan
azalarak 49,5 puan seviyesine geriledi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK

HAFTALIK EKONOMIK BULTEN

YURT icl

Tiiketici Giiveni eyliil ayinda yiizde 0,4 oraninda azalarak 83,9 seviyesine geriledi.
Ayni dénemde, hanenin maddi durumu endeksi 84,3 seviyesinden 83,9 seviyesine, 12 aylk
dénemde hanenin maddi durum beklentisi de 67,8 seviyesine geriledi.

Yurt disi iiretici fiyatlan (YD-UFE) aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,32 ve yiizde
28,01 oraninda artis gosterdi. Alt kinlimlar incelendiginde, yillik bazda artista madencilik
ve tas ocakgihginda yiizde 27,06 ve imalatta yiizde 28,03 oranlarinda artis ile etkili oldu.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi eyliil ayinda aylik bazda 12,3 puan artarak 177,1 se-
viyesinde gerceklesti. Alt kinhmlar incelendiginde, is durumu ve hizmet talebine iliskin
degerlendirmelerdeki iyilesme etkili olurken sektér temsilcilerinin istihdam beklentilerinden
sinirli bir zayiflama gérildi.

Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksi eyliil ayinda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde
3,6 oranlarinda artis gosterirken hizmet sektorii ise yiizde 0,1 oraninda azaldi. Hizmet
Sektord Giiven Endeksi icin alt kalemler incelendiginde, gelecek 3 aylik donemde hizmetlere
olan talep beklentisi aylik bazda yiizde 0,7 oraninda diistis gosterdi.

Reel Kesim Giiven Endeksi eyliil ayinda aylik bazda 0,4 puan azalarak 100,2 puan sevi-
yesinde gerceklesti. Ayni donemde, mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi
bir dnceki aya kiyasla 0,2 puan artarak 100,8 puan seviyesinde gerceklesti.

Kapasite Kullanim Orani eyliil ayinda yiizde 0,2 oraninda artarak yiizde 73,8 oraninda
gerceklesti. Ayni donemde, mevsimsel etkilerden arindinlmis Kapasite Kullanim Orani bir
onceki aya gore 0,5 puan artarak 74,0 seviyesine yiikseldi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f
Sanayi iiretimi Temmuz 5,0% 8,3%
imalat PMI Agustos 47,3 45,9 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Eyliil 73,8% 73,6%
ithalat - (sermaye mallari) Temmuz 17.2% 13,6%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Temmuz 65,2% 1,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz 17,0% 32,2%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Eyliil (4.Hafta) 0,15% 0,01%
Tiiketici giiven endeksi Eyliil 83.9 84,3 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 100,2 100,6 100
Hizmetler sek(t:'r: §uven endeksi Eylil mo ma 100
Perakende sektéril giiven Eylil 109,2 108,9 i
endeksi (m.d.)
insaat sektorii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 88,3 85,3 100
Otomotiv satislan (yillik) Agustos 12,8% 14,5%
Konut satiglari - toplam (yillik) Agustos 6,8% 12,4%
Konut satislari - kredili (yillik) Agustos 45,2% 60,3%
TUFE Agustos 33,0% 33,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Eyliil 29,9% 29,7%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Eyliil 3,2% 2,9%
Perakende satig hacmi (yillik) Temmuz 13,0% 14,7%
Cari Denge (mlr USD) Temmuz 1,7 -2
issizlik Orani (m.d.) Temmuz 8,0% 8,4%
Dolarizasyon Eyliil (4.Hafta) | 1,2 Milyar (+) | 1,4 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portfoy giivenilir veri alinarak
EKONOMi TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri

29.09.2025 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi

30.09.2025 Cin imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)

30.09.2025 Almanya Oncii TUFE

30.09.2025 ABD Conference Board Tiiketici Giiveni

01.10.2025 Tiirkiye imalat PMI

02.10.2025 ABD Fabrika Siparisleri

03.10.2025 Tirkiye TUFE

03.10.2025 ABD Tanim Disi istihdam

03.10.2025 imalat Disi Satin Alma Miidiiriileri Endeksi (PMI)

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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