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BUYUME VE ENFLASYON VERILERI SONRASI
TCMB’DEN DAHA YAVAS GEVSEME BEKLENIYOR

NN

Tirkiye ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde ceyreklik bazda yiizde 1,6, yillik bazda ise yiizde
4,8 biiyiime kaydetti. ikinci ceyrek bilyiimesi beklentilerin iizerinde gerceklesirken, yillik
biylmede i¢ talep belirleyici olmaya devam etti. Biiyiime verisinin ardindan aciklanan
agustos ayi enflasyonu ise beklentilerin zerinde gerceklesti. Tiketici enflasyonu aylk
yiizde 2,04, yillik yiizde 32,95 olarak aciklandi. Ozellikle gida fiyatlarinda yasanan bozul-
ma, yillik enflasyonda beklenen iyilesmeyi sinirladi. Beklentilerin Gizerinde agiklanan GSYH
blyimesi ve enflasyon verisi sonrasi TCMB'nin 300 baz puan yerine 200 baz puan ile daha
sinirh faiz indirimi yapacagi beklentisi artmaktadir. TL cinsi sabit getirili varliklarnin reel
getiri potansiyelini korumasini bekliyoruz.

BIST Katilim 50 endeksi, temmuz, agustos ve eylil ayinda yiizde 27 deger kazanci yasadi.
Bu gliclii performansin ardindan eyldl ayinin ilk haftasiniise yiizde 3,3 kayipla tamamladi.
Sirket bilancolarindaki olumsuz tablo ve imalat PMI ile kapasite kullanim orani gibi 6nci
gostergelerdeki zayiflik, TCMB'nin gevseme déngiisiinde hizin yavaslayabilecegine dair
beklentiler hisse senedi piyasalarinda risk istahinin azalmasina neden olmaktadir.

Kiresel cephede Fed’in eylill ayinda faiz indirimlerine baslayacagina yonelik beklentiler
giiclenmektedir. Fed Baskani Powell, Jackson Hole'de yaptigl konusmada isglicii piyas-
asindaki risklere ve degisen ekonomik gériiniime dikkat cekerek para politikasi durusunun
ayarlanabilecegini belirtmisti. Konusmanin ardindan aciklanan tarim disi istihdam zayif
sinyallerverdi. Fed'in bu ay 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegine kesin géziiyle bakilirk-
en 50 baz puanhk faiz indirimine gitme ihtimali de artis gostermektedir. Fon dagilim éner-
ilerimizde kiymetli madenler ve yabanci hisse senedi iceren fonlara yer vermeye devam
ediyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

29.08.2025 05.09.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 12.196 11.788 -3,3% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 11.288 10.729 -4,9% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,10 4,24 0,3% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,77 97,77 0,0% -9,5% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,23 4,09 -3,3% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,10 30,39 4,4% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 35,77 37,34 4,4% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 259,96 272,65 4,9% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.448,00 3.586,81 4,0% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.561,07 4.753,70 4,2% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 52,49 54,35 3,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
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KUVEYTTURK

HAFTALIK EKONOMIK BULTEN

KURESEL

ABD’de ISM imalat Endeksi agustos ayinda 48,0 seviyesinden 48,7 seviyesine yiik-
selmesine ragmen daralma bdlgesinde kaldi. Ayni donemde, iretim endeksi ise 3,6 puan
diserek 47,8 puan seviyesine geriledi.

ABD’de fabrika siparisleri temmuz ayinda aylik bazda yiizde 1,3 oraninda azaldi. Ayni
dénemde dayanikli mal siparisleri aylik bazda ylizde 2,8 oraninda gerilerken tiiketim mallari
ise yiizde 0,1 oraninda artti.

ABD’de tarim disi istihdam agustos ayinda piyasa beklentisi olan 75 bin kisi altinda 22
bin kisi artti. Ayni dénemde, issizlik orani aylik bazda yiizde 4,2 seviyesinden yiizde 4,3 se-
viyesine yiikseldigi gbzlemlendi.

Euro Bolgesi’nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylhk ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2
ve yiizde 2,1 seviyelerine ulasti. Cekirdek TUFE ayni dénemde, ayhk ve yillik bazda sirasiyla
yiizde 0,3 ve yiizde 2,3 seviyelerine yiikseldi.

Euro Bolgesi’nde GSYH 2.ceyrekte ceyreklik bazda yiizde 0,1 oraninda biiyiidii. Yillik ba-
zda baktigimiz zaman yiizde 1,5 oraninda biyiidi. Zayif biilyiime gériiniimi, Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz indirimi beklentilerini giiclendirdi.

Euro Bolgesi’nde agustos ayinda nihai bilesik PMI aylik bazda 1,1 puan artaral 51,0 puan
seviyesine ulasti. Ayni dénemde, hizmet sektdrii PMI 0,2 puan gerileyerek 50,5 seviyesine
geriledi.

Euro Bolgesi’nde imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), agustos ayinda 50,7 puan
seviyesine yiikseldi. PMI, mart 2022 yilindan bu yana ilk defa esik deger olarak gériilen 50,0
puan seviyesinin tizerinde gerceklesti. Ayni ddnemde, Almanya imalat PMI ise 38 aylik zirve
olan 49,8 puan seviyesine ulasti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



KUVEYTTURK

HAFTALIK EKONOMIK BULTEN

YURT icl

Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) 2025 yilinin 2.ceyreginde yillik bazda yiizde 4,8 oraninda
biiyiidii. Alt kirlhmlar incelendiginde, bilyiimede insaat sektdrii yiizde 10,9, bilgi ve iletisim
faaliyetleri yiizde 7,1 ve sanayi sektorii yiizde 6,1 oranindaki artisla 6ne ¢ikti.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda, aylik bazda piyasa beklentilerinin epey
iizerinde yiizde 2,04 oraninda artti. Yillik bazda da yiizde 32,95 oraninda artis gosterdi. Ay-
lik bazda alt kinhmlar incelendiginde, en fazla katkiyi yiizde 0,72 ile gida ve alkolsiiz icecekler
ve yiizde 0,46 ile konut grubu yapti.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde
2,48 ve yiizde 25,16 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, on iki aylik ortalamalara goére
ylizde 26,28 oraninda yiikseldi.

iSO Tiirkiye imalat PMI, agustosta 47,3 puan seviyesinde yiikselerek temmuzdaki 45,9
seviyesinin iizerine cikti. Bir dnceki aya kiyasla artsa da esik deger olan 50,0 puan seviye-
sinin altinda kaldu.

2026-2028 yillarini kapsayan Orta Vadeli Programa gore; 2026 yilinda biiyiime tahmini
yiizde 3,8. 2027 ve 2028 yil sonu icin sirasiyla yiizde 4,3 ve yiizde 5,0 seviyesi belirlendi. Ayri-
ca yillhik enflasyon ise 2025'te yiizde 28,5, 2026'da yiizde 16,0, 2027'de yiizde 9,0 ve 2028'de
yiizde 8,0 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Agustos 473 45,9 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Agustos 73,6% 74,1%
ithalat - (sermaye mallari) Temmuz 17.2% 13,6%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Temmuz 65,2% 1,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz 17,0% 32,2%
i A . Agustos
Yeni 0, 0
- Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (4.Hafta) 1,1% 0,2%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 84,3 83,5 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Agustos 100,6 98,9 100
Hizmetler sektdrii giiven endeksi s ma 110 100
(m.d.)
Perakende sektorii giiven
B T Agustos 108,9 107,9 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Agustos 85,3 88,8 100
Otomotiv satislan (yillik) Agustos 12,8% 14,5%
Konut satislari - toplam (yillik) Temmuz 12,4% 35,8%
Konut satiglari - kredili (yillik) Temmuz 60,3% 112,6%
TUFE Agustos 33,0% 33,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Bilyiime Beklentisi Agustos 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 14,7% 17,7%
Cari Denge (mlr USD) Haziran -2,0 -0,7
issizlik Orani (m.d.) Temmuz 8,0% 8,4%
" . Agustos . .
Yeni 5
[ Veni ] Dolarizasyon (4.Hafta) 4,1 Milyar (-) | 2,0 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKVIMI
LEL] Ulke Aciklanacak Veri
08.09.2025 Japonya Gayri Safi Yurtici Hasila
08.09.2025 Almanya Sanayi Uretimi
10.09.2025 Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
10.09.2025 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
10.09.2025 Tiirkiye Sanayi Uretimi
11.09.2025 Tiirkiye Perakende Satislar
11.09.2025 Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
11.09.2025 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
12.09.2025 Tuirkiye Cari Hesap
12.09.2025 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
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