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YURT ICINDE ENFLASYON VE BUYUME VERILERI ON
PLANDA OLACAK

NN
Yurt icinde bu hafta ikinci ceyrek biiylime verisi ve agustos ayi enflasyon rakamlari takip
edilecek. Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda yiizde 1 biiylime kaydet-
misti. ikinci ceyrekte de yavaslamanin devam etmesi ve ceyreklik bazda yiizde 0,5 biiyiime
gerceklesmesi bekleniyor. Enflasyon tarafinda ise agustos ayinda aylik artisin yiizde 2'nin
altinda kalmasi 6ngériiliyor. Bu senaryoda, yillik enflasyonun yiizde 33’lin altina gerile-
mesi mimkin olabilir ve TCMB’nin eyliil ayinda faiz indirimlerine devam etme olasiligini

gliclendirebilir.

Kiresel tarafta, ABD verileri ekonomik aktivitenin giiclii kalmaya devam ettigine isaret
ediyor. 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ABD ekonomisi beklentilerin lizerinde yiizde 3,3
biyime kaydederken, Fed’in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi cekirdek
PCE yillik bazda yiizde 2,9’a yiikselerek son bes ayin en hizl artisini gésterdi. Enflasyonda-
ki katilik, Fed acisindan temkinli bir tablo ortaya koyarken, bu hafta aciklanacak tarim disi
istihdam verisi kritik dnem tasiyor. Piyasalarda, istihdam verileri 6ncesinde eyliil ayinda 25
baz puanlik faiz indirimi ihtimalinin éne ciktigi gériliyor.

Digeryandan, ticaret politikalari ve jeopolitik gelismeler de giindemde kalmaya devam edi-
yor. ABD'de mahkeme, Trump déneminde uygulamaya alinan tarifelerin blyik kisminin
yasa disi olduguna hilkmetti. S6z konusu tarifeler 14 Ekim’e kadar yirirlikte kalacak, da-
vanin Anayasa Mahkemesi'ne tasinmasi ise belirsizlikleri artiryor. Jeopolitik cephede ise
Trump’in Putin’e verdigi iki haftalik siirenin sonuna yaklasilirken, Rusya’ya yonelik yeni
yaptinmlarin giindeme gelebilecegi degerlendirilmektedir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

22.08.2025 29.08.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 12.101 12.196 0,8% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 11.372 11.288 -0,7% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 40,94 41,10 0,4% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,72 97,77 0,1% -9,5% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,26 4,23 -0,8% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,26 29,10 -0,5% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 36,46 35,77 -1,9% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 268,92 259,96 -3,3% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.3721 3.448,00 2,3% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.441,08 4.561,07 2,7% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 51,21 52,49 2,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi
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ABD’de 6ncii Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) 2.ceyrekte bir 6nceki ceyrege kiyasla yiizde
3,3 oraninda biiyiidii. Ayni dénemde, reel nihai satislar beklentilerin Gizerinde yiizde 6,8
oraninda artti. Satin Alma fiyat Endeksi ise bir énceki déneme gore yiizde 1,9 seviyesinden
ylizde 1,8 seviyesine geriledi.

ABD’de ¢ekirdelc PCE temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,5 ve yiizde
2,9 oraninda artti. Ayni donemde, kisisel harcamalar temmuz ayinda aylik bazda yiizde 0,5
oraninda artis gosterirken kisisel gelir de yiizde 0,4 oraninda artti.

ABD’de temmuz ayinda oncii dayanikli mal siparisleri bir onceki aya kiyasla eksi yiizde
2,8 oraninda azalarak 302 milyar 800 milyon dolar seviyesine geriledi. Ayni dénemde,
cekirdek dayanikh mal siparisleri ise ylizde 1,1 oraninda artis gésterdi.

Conference Board (CB) tiiketici giiveni agustos ayinda bir dnceki aya kiyasla 1,3 puan
azalarak 97,4 puan seviyesine geriledi. Ayni siire zarfinda, gelecek alti ay icin beklenti 74,8
puan seviyesine ve Mevcut Durum Endeksi 131,2 puan seviyesine geriledi.

Almanya’da dncii TUFE agustos ayinda aylik bazda yiizde 0,1 oraninda artti. Yillik bazda
ise yiizde 2,0 seviyesinden yiizde 2,2 seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde, Uyumlastiriimis
Tuketici Fiyatlarn Endeksi (HCIP) ayli ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,1 ve yiizde 2,1 oranlarin-
da artis gdsterdi.

Almanya’da IFO is diinyasi giiven endeksi agustos ayinda 89,0 seviyesine cikarak
beklentilerin iizerinde gerceklesti. Beklentiler endeksi yiikselis gdsterirse de mevcut du-
rum endeksi gerilemeye devam etti.
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Reel Kesim Giiven Endeksi agustos ayinda, bir dnceki aya kiyasla 0,4 puan artarak 100,6
seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiveni de ayni
degere ulasirken, lretim, siparis ve stok gériiniimi artisa katki verirken, yatinm ve istihdam
beklentileri ise gerileme sagladi.

Mevsimsel etkilerden arindiriimis imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki aya
layasla 0,5 puan azalarak yiizde 0,7 puan azalarak yiizde 73,5 seviyesine geriledi. Mal
gruplarina gore alt kinhmlar incelendiginde, yatinm mallan bir énceki aya kiyasla yiizde 3,0
oraninda azalarak kullanim oraninin azalmasinda en biyiik paya sahip oldu.

Mevsim etkisinden issizlik orani temmuz ayinda yiizde 0,4 oraninda azalarak yiizde
8,0 seviyesine geriledi. Ayni donemde, mevsim etkisinden arindirilmis istihdam orani ise
degisim gostermeyerek yiizde 49,1 seviyesinde gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
nifusta issizlik orani aylik bazda 0,9 puan azalarak yiizde 15,0 seviyesine diisiis gdsterdi.

Agustos ayinda piyasa katilimcilari 12 ay sonra enflasyon beklentisi bir onceki aya kiyas-
la 0,6 puan azalarak yiizde 22,8 oranina geriledi. Ayni donemde, reel sektdr ve hanehalki
da sirasiyla 1,3 ve 0,4 puan azalarak yiizde 37,7 ve ylizde 54,1 oranlarina geriledi.

Dis ticaret acigi temmuz ayinda aylik bazda yiizde 11,8 oraninda azalarak 6 milyar 444
milyon dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde, ihracat ve ithalat sirasiyla yiizde 11,0 ve
yizde 5,4 oraninda artis gosterdi. Ayrica, enerji diriinleri ve altin harig ihracat ve ithalat ise
yiizde 12,8 ve yiizde 7,7 oraninda yikseldi.

Ekonomik Giiven Endeksi agustos ayinda bir onceki aya kiyasla yiizde 1,7 oraninda ar-
tarak 97,9 puan seviyesine ulasti. Ayni donemde, tiiketici giiveni yiizde 0,9 oraninda ar-
tarak 84,3 puan seviyesine yiikseldi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Temmuz 45,9 46,7 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Agustos 73,6% 74,1%
ithalat - (sermaye mallari) Temmuz 17.2% 13,6%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Temmuz 65,2% 1,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Temmuz 17,0% 32,2%
; Lo . Agustos
Ye 0, ()
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (4.Hafta) 0,2% 0,6%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 84,3 83,5 100
Reel sektér giiven endeksi (m.d.) | Agustos 100,6 98,9 100
Hizmetler sektdrii giiven endeksi s ma 110 100
(m.d.)
Perakende sektérii giiven
B T Agustos 108,9 107,9 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Agustos 85,3 88,8 100
Otomotiv satislan (yillik) Temmuz 14,5% 11,6%
Konut satislari - toplam (yillik) Temmuz 12,4% 35,8%
Konut satiglari - kredili (yillik) Temmuz 60,3% 112,6%
TUFE Temmuz 33,5% 35,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Bilyiime Beklentisi Agustos 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 14,7% 17,7%
Cari Denge (mlr USD) Haziran -2,0 -0,7
issizlik Orani (m.d.) Temmuz 8,0% 8,4%
_ . Agustos . .
Dolarizasyon (4.Hafta) 2,0 Milyar (+) | 0.9 Milyar (-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri

01.09.2025 Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila

01.09.2025 Tiirkiye 1S0 imalat PMI

01.09.2025 Euro Bélgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)

02.09.2025 Euro Bolgesi Oncii TUFE

02.09.2025 ABD imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)

03.09.2025 Tiirkiye TUFE

04.09.2025 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)

05.09.2025 ABD Tanim Disi istihdam

05.09.2025 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila
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