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JEOPOLITIK RISKLERE RAGMEN
KURESEL PIVASALAR IYIMSER

Kiresel piyasalarin giindeminde bu hafta Fed toplantisi ve ABD-Cin liderlerinin
gerceklestirecegi gériisme yer almaktadir. Beklentilerin altinda agiklanan enflasyon ver-
isinin ardindan, Fed'’in bu hafta 25 baz puan faiz indirimi yapmasina kesin géziiyle bakil-
maktadir. ABD-Cin gériismesine yonelik beklentiler de olumlu seyretmektedir. iki iilke
liderinin bir araya gelecegi toplanti 6ncesinde, heyetler arasinda 6n mutabakata varilmis
olmasi piyasalarda iyimserligi desteklemektedir.

Bu iki gelisme kiiresel risk istahini artirirken, jeopolitik cephede ise tansiyon yenid-
en yikselmektedir. ABD'nin Rusya'nin en biyik petrol {reticilerine yaptinm uygulaya-
cagini agciklamasinin ardindan, Avrupa Birligi de Rusya’nin enerji altyapisini hedef alan 19.
yaptinm paketini onayladi. Artan jeopolitik risklere ragmen, piyasalar agirlikli olarak Fed
toplantisi ve ABD-Cin gdriismesine odaklanmis durumda. ABD hisse senedi piyasalarinda
pozitif hava korunurken, kiymetli madenler gecen hafta diisiis gésterdi. Bu hareketin, ons
altinin yil basindan bu yana yiizde 50'nin Gizerinde deger kazanmasinin ardindan yatirnm-
cilarin kar realizasyonuna yonelmesiyle iliskili oldugunu disiniiyoruz. Fon dagilim oneril-
erimizde kiymetli madenlere sinirli oranda yer vermeye devam ediyoruz.

Yurt icinde, TCMB faiz indirim hizini yavaslatarak politika faizini 100 baz puan disdrdi. Yil
sonu enflasyon beklentilerinin yiizde 32 seviyesine yiikselmesi sonrasinda, aralik ayinda
100-150 baz puan arali§inda benzer bir indirimin daha yapilabilecegi degerlendirilmekte-
dir. Eylul ayinda yiiksek seyreden enflasyonun ardindan ekim ayi icin de beklentiler yiiksek
kalmaya devam etmektedir. Ancak, 6niimiizdeki donemde aylik artislarin daha sinirli sey-
retmesiyle birlikte, TL cinsi sabit getirili varliklarda reel getiri potansiyelinin korunacagini
dngdrmekteyiz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

17.10.2025 24.10.2025 Haftalik Degisim Degisim i e e
XKO050* 11.955 12.510 4,6% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.209 10.942 7,2% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,90 41,95 0,1% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 98,43 98,95 0,5% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,01 4,00 -0,3% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,80 29,53 -0,9% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 37,19 40,31 8,4% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 266,01 265,87 -0,1% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 4.249,98 4.112,10 -3,2% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 5.726,90 5.544,23 -3,2% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 69,90 65,53 -6,3% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi
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ABD’de eyliil ayinda tiiketici fiyatlari aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,3 ve yiizde
3,0 oraninda artti. Ayni dénemde, cekirdek TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,3 ve
ylizde 3,0 oraninda artis gosterdi.

Euro Bolgesi’nde bilesilc PMI ekim ayinda bir dnceki aya kiyasla 1,1 puan artarak 52,2
puan seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde, hizmet PMI ve imalat PMI aylik bazda sirasiyla 1,3
ve 0,2 puan artarak 52,6 ve 50,0 puan seviyelerine ulasti.

Avrupa Birligi, Rusya’dan boru hatti ve LNG gazi ithalatini 1 Ocak 2028 tarihi itibariyla
tamamen sonlandirmayi hedefliyor. Taslak plana gére yeni gaz sdzlesmeleri 2026 yilindan
itibaren yasaklanacak. 2021'de dogalgaz ihtiyacinin yiizde 45,0'ini Rusya’'dan karsilayan
AB’nin bu orani gectigimiz yil yiizde 19,0 seviyesine geriledi.

Cin'de Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) 2025 yilinin 3.ceyreginde, ceyreklik ve yillik ba-
zda sirasiyla yiizde 1,1 ve yiizde 4,8 oraninda artis gosterdi. Ayrica, Sabit varlik yatirimlan
yilin ilk dokuz ayinda yiizde 0,5 oraninda daralirken, gayrimenkul yatinmlan eyliil sonuna
kadar ylizde 13,9 oraninda azaldi.

Japonya’da eyliil ayinda ulusal tiiketici fiyatlari aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,1
ve yiizde 2,9 oranlarinda artti. Ayni donemde hem taze gida hem de enerji fiyatlarini harig
tutan cekirdek enflasyon ise yillik bazda yiizde 3,0 oraninda yiikseldi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
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23 Ekim tarihinde gerceklestirilen PPK toplantisinda politika faizini 100 baz puan indir-
erek yiizde 39,50 seviyesine cekti. Ayni toplantida, gecelik bor¢ verme faiz orani ve gecelik
vadeli bor¢clanma faiz oranlari da 100 baz puan indirilerek sirasiyla yiizde 42,5 ve yiizde 38,0
seviyelerine gerilediler.

Tiiketici Giiveni Endeksi ekim ayinda aylik bazda yiizde 0,3 oraninda azalarak 83,6
puan seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi du-
rum beklentisi ylizde 0,2 oraninda artarak 84,2 puan seviyesine yiikselirken gelecek 12 ay-
lik donemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma diistincesi ise yiizde 1,6 oraninda
azalarak 104,0 puan seviyesine geriledi.

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi eyliil ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 2,01 ve
yiizde 27,71 oranlarinda artis gosterdi. Ayni donemde YD-UFE imalat driinleri aylk ve yillik
bazda sirasiyla yiizde 2,01 ve yiizde 27,72 oraninda artis kaydetti.

2025 yilinin ikinci ceyreginde Tiirkiye’de ikamet eden 13 milyon 938 bin kisi seyahate
cikti. Ayni dénemde, bir ve daha fazla gecelemek kosulu ile iilke icinde yapilan toplam seya-
hat sayisi bir dnceki yilin ayni ceyregine kiyasla yiizde 13,9 oraninda azalarak 17 milyon 76 bin
kisi seyahat gerceklestirdi.

Tiirk miiteahhitler, 2025 yilinin ilk 3 ¢eyreginde yurt disinda 9,2 milyar dolar tutarinda
128 proje iistlendi. En fazla is hacmi 4 milyar dolar ile Romanya ve 1 milyar dolarla Irak’ta
gerceklesti. Yurt icinde insaat harcamalar yiizde 48,1 artisla 2 trilyon 290 milyon TL seviyes-
ine ulasirken, 6zel sektdr yatirimlan temkinli seyrini strddrdd.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:;:;;::f

Sanayi iiretimi Agustos 71% 5,2%
imalat PMI Eyliil 46,7 47,3 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Eyliil 73,8% 73,6%
ithalat - (sermaye mallari) i 14,9% 17,2%
(yillik)

ithalat - (ara mallan) (yillik) Agustos 68,3% 65,2%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 16,5% 17,0%

Kredi biiyiimesi (haftalik), TL Ek'mt(:;""af' 0,29% 0,22%

Tiiketici giiven endeksi Ekim 83,6 83.9 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 100,2 100,6 100
Hizmetler sektdrii giiven endeksi Eylill mo ma 100

(m.d.)
Perakende sektorii giiven .
B T Eylil 109,2 108,9 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eylil 88,3 85,3 100
Otomotiv satislan (yillik) Eyliil 26,8% 12,8%
Konut satislari - toplam (yillik) Eyliil 6,9% 6,8%
Konut satislar - kredili (yillik) Eyliil 34,4% 45,2%
TUFE Eylil 33,3% 33,0%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 31,8% 29,9%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Ekim 3,3% 3,2%
Perakende satig hacmi (yillik) Agustos 12,2% 13,0%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 5,5 1,7
issizlik Orani (m.d.) Agustos 8,5% 8,0%
: Ekim
Yen i i i
Dolarizasyon (4.Hafta) 2,3 Milyar (+) | 1,5 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKVIMI
Tarih Ulke Aciklanacak Veri
27.10.2025 Tuirkiye Kapasite Kullanim Orani
27.10.2025 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
28.10.2025 Japonya BO) Gekirdek TUFE
28.10.2025 ABD Conference Board Tiiketici Giiveni
29.10.2025 ABD Faiz Orani Karari
30.10.2025 Japonya Faiz Orani Karan
30.10.2025 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi
30.10.2025 Euro Bolgesi Faiz Orani Kararn
31.10.2025 Cin imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)
31.10.2025 Tirkiye Ticaret Agigi
31.10.2025 Almanya Perakende Satislan
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sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



!tu! I

.mnllll
. a4 T“




