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Gectigimiz hafta yurt icinde aciklanan agustos ayi sanayi lretimi, aylik bazda yiizde 0,4
artis gosterdi. Temmuz ayindaki yiizde 1,7’lik diisiisiin ardindan, ara mali ve dayaniksiz
tiiketim mallarindaki artis Gretimde sinirli bir toparlanma sagladi. Ancak temmuz ve agus-
tos ayi sanayi Uretimi ortalamasi, ikinci ¢ceyrek ortalamasina yakin seyrederek ekonomide
belirgin bir momentum kazanimina isaret etmemektedir. Perakende satis hacmi agustos
ayinda yiizde 0,9 artti. Uciincii ceyrekte artis ivmesi yavaslasa da artmaya devam etmek-
tedir. i¢ talep gériiniimii giiclii kalmaktadir.

Kiresel piyasalarda ise ABD'nin Cin’e karsi 1 Kasim itibariyla uygulamaya alacagi yizde
100 giimriik vergisi artisi kararn ve Fed yetkililerinin faiz indirimlerinde ihtiyath olunmasi
gerektigine dair aciklamalari, risk istahini zayiflatti. Baskan Trump, hafta sonu yaptigi
aciklamada Cin Devlet Baskani Si Jinping ile planlanan gériismenin iptal edilmedigini be-
lirtse de, kiiresel piyasalarda temkinli bir gériis benimsemeyi tercih ediyoruz. Ons altin,
agustos ayinda 3.300 dolar seviyesindeyken, ekim itibariyla 4.000 dolarin izerinde kalma
miicadelesi vermektedir. Kiymetli madenler, glivenli liman islevlerini siirdiirmeleri nedeni-
yle genel yatirnim stratejilerimizde sinirli payla yer almaya devam etmektedir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

03.10.2025 10.10.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 12.404 12.469 0,5% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.859 10.720 -1,3% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 41,69 41,85 0,4% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,72 98,98 1,3% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,12 4,05 -1,7% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,04 29,04 0,0% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 36,58 36,69 0,3% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 254,72 258,53 1,5% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.886,83 4.018,30 3,4% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 5.208,67 5.403,69 3,7% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 64,33 67,29 4,6% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ABD’de Fed’in yayimladigi tutanaklar, faiz indirimi karan alinmasina ragmen yetkililer-
in temkinli durusunu siirdiirdiigiinii ortaya koydu. Bazi iiyeler, enflasyonun yeniden hiz
kazanabilecegi riskine dikkat ¢ekerken; ¢ogu liye, ekonomik gdstergelerdeki toparlanmanin
kalicithgina iliskin daha fazla kanit gérmek gerektigini vurguladi. Tutanaklar, Fed'in faiz indi-
rimlerinde temkinli ve kademeli bir yaklasim sergileyecegine isaret etti.

ABD’de Michigan enflasyon beklentisi ekim ayinda bir dnceki aya gore degisim goster-
meyerek yiizde 3,7 seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde tiiketici beklentileri 51,2 puan
seviyesi ile beklentilerin altinda kalirken tiiketici hissiyati ise 55,0 puan seviyesi ile piyasa
beklentilerinin izerinde gerceklesti.

ABD Baskani Trump, Cin’den ithal edilen baz kritik iiriinlere 1 Kasim itibariyla yiizde
100 ek giimriil vergisi getirmeye hazirlandiklarini acikladi. Bu agiklamanin ardindan ABD
borsalarinda ve kripto para piyasalarinda dalgalanmalar goriildii. Trump ayrica, Cin Devlet
Baskani Siile planlanan gériismeleri iptal etmedigini de ifade etti.

Almanya’da fabrika siparisleri agustos ayinda yiizde 0,8 oraninda gerileyerek iist iiste
dordiincii ayinda da diisiis gosterdi. Diislisiin ana sebebinin dis talepteki zayiflik diisiisiin
ana nedeni olurken, i¢ siparislerde sinirli bir toparlanma gdzlendi.

Japonya’da hanehalki harcamalar agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde
0,6 ve yiizde 2,3 oraninda artis gosterdi. Boylelikle dordiincii ay st Gste artti. Alt kinlim-
lar incelendiginde, yillik artista ulasim ve eglence harcamalan 6ne cikti ve tiiketimdeki
giiclenme, ekonominin enflasyona karsi direncli olabilecegine isaret ediyor.

Kiiresel belirsizliklerin etkisiyle giivenli liman talebinin artmasi sonucu altin, ons basi-
na 4.000 dolar seviyesini test etti. Ancak kar satislarniyla birlikte fiyatlarda sinirli bir geri
cekilme goriildi. Analistler, merkez bankasi politikalan ve jeopolitik risklerin altinin giicl
seyrini desteklemeye devam edecegini belirtiyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ihracat Beklenti Endeksi 2025 yilinin son ceyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla 0,2 puan
azalarak 105,3 puan seviyesine geriledi. Ayni dénemde ithalat beklentisi ise 0,3 puan ar-
tarak 115,1 puan seviyesine yiikseldi.

Sanayi Uretim Endeksi agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde
7.1 oraninda artti. Aylik bazda alt kinlimlar incelendiginde, imalat sanayi sektdrii endeksi
yiizde 0,7 oraninda artarken madencilik ve tas ocakgihgi sektérii endeksi ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektdri endeksi sirasiyla yiizde 0,1 ve yiizde 2,5
oranlarinda azaldi.

Ticaret satis hacmi agustos ayinda aylik yiizde 1,4 oraninda azalirken yillik bazda yiizde
6,9 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, perakende satis hacmi aylik ve yillik bazda
siraslyla yiizde 0,9 ve yiizde 12,2 oraninda artti.

Otomotiv iiretimi eyliil ayinda ilk 9 aylik doneminde bir dnceki yila kiyasla yiizde 3,0 or-
aninda artarak 1 milyon 31 bin 527 adet seviyesine ulasti. Ayni ddnemde otomobil Gretimi
ise yiizde 3,0 oraninda azalarak 637 bin 450 adet seviyesine geriledi. Ayrica, yilin ilk 9 ayinda
gerceklesen otomotiv ihracati gecen yila kiyasla adet bazinda yiizde 6,0 oranina artarak 769
bin 625 adet seviyesine ulasti.

Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplam ciro aylik ve yillik bazda sirasiyla
yiizde 2,0 ve yiizde 36,7 oraninda artti. Aylik bazda alt kinlimlar incelendiginde, sanayi,
insaat, ticaret ve hizmet ciro endeksleri sirasiyla yiizde 1,9, ylizde 9,4, yiizde 0,9 ve yiizde 2,8
oranlarinda artis sagladi.

insaat Maliyetleri agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiize 1,05 ve yiizde 22,82
oranlarinda artis gosterdi. Ayni donemde malzeme endeksi ve iscilik endeksi aylik bazda
siraslyla yiizde 1,46 ve yiizde 0,28 oranlarinda artti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:;:;;::f
Sanayi iiretimi Agustos 71% 5,2%
imalat PMI Eyliil 46,7 47,3 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Eyliil 73,8% 73,6%
ithalat - (sermaye mallari) i 14,9% 17,2%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Agustos 68,3% 65,2%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 16,5% 17,0%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Ekim (2.Hafta) 0,01% 1,02%
Tiiketici giiven endeksi Eyliil 83.9 84,3 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 100,2 100,6 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Eylil mo ma 100
(m.d.)
Perakende sektorii giiven .
endeksi (m.d.) Eyliil 109,2 108,9 100
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 88,3 85,3 100
Otomotiv satislan (yillik) Eyliil 26,8% 12,8%
Konut satiglari - toplam (yillik) Agustos 6,8% 12,4%
Konut satislari - kredili (yillik) Agustos 45,2% 60,3%
TUFE Eyliil 33,3% 33,0%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Eyliil 29,9% 29,7%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Eyliil 3,2% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Agustos 12,2% 13,0%
Cari Denge (mlr USD) Temmuz 1,7 -2,0
issizlik Orani (m.d.) Agustos 8,5% 8,0%
Dolarizasyon Ekim (2.Hafta) | 0,2 Milyar (+) | 1,3 Milyar (-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portfoy giivenilir veri alinarak
EKONOMI TAKVIMI
Tarih Ulke Aciklanacak Veri
13.10.2025 Turkiye Cari Hesap
14.10.2025 Almanya TUFE
14.10.2025 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
15.10.2025 Cin TUFE
15.10.2025 Japonya Sanayi Uretimi
15.10.2025 Tiirkiye Biitce Dengesi
16.10.2025 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi
16.10.2025 ABD Perakende Satislar
17.10.2025 Tiirkiye Vil Sonu TUFE Tahmini
17.10.2025 Euro Bélgesi TUFE
17.10.2025 ABD Tanm Disi istihdam

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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