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JEOPOLITIK YUMUSAMA VE FED SINYALLERI
PiYASALARA MORAL VERIYOR

Jeopolitik gelismelerdeki iyilesme ve Fed'in aralik ayinda faiz indirimine gidebilecegine
yonelik artan beklentiler, kiiresel risk istahini desteklemektedir. ABD-Cin arasindaki yapici
temaslarin siirmesi ve Ukrayna heyetinin baris planina iliskin gériismeler icin ABD'ye git-
mesi, jeopolitik acidan olumlu bir gériinim olusturmustur. Fed yetkililerinin faiz indirimi
ihtimaline isaret eden agiklamalarn, Fed Baskanhgi icin adi gecen Kevin Hassett'in borgl-
anma maliyetlerini disiirmeyi 6nceleyen yaklasimi ve ABD’de tiiketici gliveninin yedi ayin
en disik seviyesine gerilemesi, para politikasinda gevseme beklentilerini giiclendirmistir.
Bu beklentiler, basta teknoloji hisseleri olmak tizere ABD hisse senedi piyasalarinda satis
baskisinin yerini yeniden yiikselis egilimine birakmasina katki saglamistir. Kiymetli mad-
enlerde de benzer sekilde pozitif bir fiyatlama éne cikmaktadir. Bu hafta Fed Baskani
Powell'in konusmalari, ADP istihdam raporu ve Fed'in yakindan izledigi cekirdek kisisel
tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi, 10 Aralik Fed toplantisina yonelik beklentilerde
belirleyici olacaktir.

Yurt icinde ise kasim ayi enflasyon beklentilerinde iyilesme izlenmektedir. Ay basinda
yizde 1,5 diizeyinde olan aylk enflasyon beklentisi, ay sonunda yiizde 1 seviyesine ger-
ilemistir. Bu asagi yonli diizeltmede, 6zellikle sebze ve meyve fiyatlarindaki gerileme etki-
li olmustur. TCMB Baskani Karahan'in, para politikasindaki sikihgin enflasyonu diisiirmek
amaciyla yeniden kalibre edilecegini vurgulamasi da aralik ayinda 100 baz puanin lizerinde
bir faiz indirimi ihtimalini giiclendirmistir. Enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve kiiresel
risk istahindaki toparlanma, yurt ici hisse senedi piyasalarinda gecen hafta pozitif etki
yarattl.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

21.11.2025 28.11.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 12.009 11.815 -1,6% 25,7% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.923 10.899 -0,2% 10,9% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 42,4 42,5 0,1% 20,1% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 100,2 99,4 -0,7% -8,3% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,1 4,0 -1,1% -12,2% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 30,3 29,4 -3,1% 2,0% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 36,4 354 -2,6% -12,6% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 2411 238,2 -1,2% -8,3% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 4.065,9 4.230,6 4,1% 61,3% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 5.547,8 5.765,1 3,9% 93,2% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 68,2 771 12,9% 134,5% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi
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KURESEL

ABD'de iiretici fiyatlar eyliil ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,3 ve yiizde 2,7
oraninda artis gosterdi. Ayni donemde, degisken gida ve enerji fiyatlarini icermeyen ¢ekird-
ek UFE ayhk bazda yiizde 0,1 ve yillik bazda yiizde 2,6 oraninda artti.

ABD’de dncii dayanikh tiiketim mal siparisleri eyliil ayinda aylik bazda yiizde 0,5 or-
aninda artarak 313 milyar 700 milyon dolar seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, ulasim
haric siparisler ve savunma harig siparisler bir dnceki aya kiyasla sirasiyla yiizde 0,6 ve yiizde
0,1 oranlarinda artti. Ayrica, cekirdek dayanikh mal siparisleri aylik bazda yiizde 0,6 oraninda
artis gosterdi.

ABD’de perakende satislar eyliil ayinda aylik bazda yiizde 0,2 ve yillik bazda yiizde 4,26
oranlarinda artis gosterdi. Alt kinhimlar incelendiginde, en fazla artis yiizde 2,9 ile cesitli
Griin satan magazalarda olurken spor ekipmanlari, hobi driinleri, miizik aletleri ve kitap sa-
tan magazalarda satislar ylizde 2,5 oraninda geriledi.

ABD’de kasim ayinda Conference Board tiiketici giiveni aylik bazda 6,8 puan azalarak
88,9 puan seviyesine geriledi. Ayni donemde, mevcut dénem endeksi 4,3 puanhk diisis ile
126,9 puan seviyesine indi. Ayrica, Beklentiler Endeksi 8,6 puan gerileyerek 63,2 puan sevi-
yesine diisiis gosterdi.

Almanya’da Gayri Safi Yurtici Hasila 2025 yilinin iiciincii ceyreginde aylik bazda sabit
kalirken yillik bazda ise yiizde 0,3 oraninda biiyiidii. Ayni ddnemde, mal ve hizmet ihra-
catiyiizde 0,7 ve hane halki tiilketim harcamalan yiizde 0,3 oraninda geriledi. Ayrica, makine,
techizat ve arag yatinmlan yiizde 1,1 oraninda artis gésterdi.

Almanya’da tiiketici giiveni aralik ayinda bir dnceki aya kiyasla 0,9 puan artmasina
ragmen negatif bolgede kalarak eksi 23,2 puan seviyesine ulasti. Ayni donemde, tiiketi-
cilerin gelir beklenti barometresi 2,4 puan gerileyerek eksi 0,1 puan seviyesine diisiis goster-
di. Ayrica, tiiketicilerin satin alma egilimi 3,3 puan artarak eksi 6,0 puan seviyesine yikseldi.

Japonya’da baskent Tokyo’da cekirdek enflasyon kasim ayinda yillik bazda yiizde 2,8
oraninda artarak merkez bankasinin yiizde 2,0 hedefinin iizerinde kalmaya devam etti.
Fiyat artislarinda dzellikle hizmet kalemleri etkili olurken, enerji siibvansiyonlarinin azaltil-
masi maliyet baskilarini artirdi. Verilere bakildiginda, BOJ'un ultra gevsek para politikasini
normallestirme yoniindeki baskilarin siirdigline isaret ediyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Reel Kesim Giiven Endeksi, kasim ayinda bir 6nceki aya kiyasla 1,2 puan artarak 103,2
puan seviyesine ulasti. Ayni dénemde, mevsimsellikten arindinlmis Reel Kesim Given
Endeksi aylik bazda degisim gdstermeyerek 100,8 puan seviyesinde sabit kaldi. Ayrica, im-
alat sanayi kapasite kullanim orani bir 6nceki aya kiyasla 0,1 puan artarak yiizde 74,1 seviye-
sine yikseldi.

Ekonomik giiven endeksi, kasim ayinda aylik bazda yiizde 1,3 oraninda artarak 99,5
puan seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde, tiiketici giiven endeksi yiizde 1,6 oraninda artis
gostererek 85,0 puan seviyesine, reel kesim giiven endeksi yiizde 1,2 oraninda artarak 103,2
seviyesine ve perakende ticaret sektori giiven endeksi yiizde 0,9 oraninda artarak 114,2 puan
seviyesine ulastl.

Dis ticaret agigi ekim ayinda bir dnceki yilin ayni ayinda kiyasla yiizde 27,6 oraninda
artarak 7 milyar 683 milyon dolar seviyesine ulasti. Ayni donemde, ihracat ve ithalat yillik
bazda sirasiyla yiizde 2 artarak 23 milyar 941 milyon dolar ve yiizde 7,2 oraninda artarak 31
milyar 521 milyon dolar seviyesine yiikseldi.

Ekim ayinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani yiizde 8,5 oraninda gercekles-
ti. 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi ekim ayinda aylik bazda 27 bin kisi azalar-
ak 3 milyon 33 bin kisi seviyesine geriledi. Ayni donemde, mevsim etkisinden arindirlimis
istihdam edilenler 185 bin lisi artis gostererek 32 milyon 772 bin kisi seviyesine yiikseldi ve
istihdam orani 0,2 puan artisla yiizde 49,2 seviyesine yiikseldi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, “para politikasini hedeflere gore yeniden ayarlayacak-
larin1” belirterek dezenflasyon siirecinin yavaslamis olsa da siirdiigiinii soyledi. Kara-
han, kira enflasyonunun distigiind, konut arzindaki artisin fiyat istikrarina katki sagladigini
ve enflasyonun “viriis” gibi oldugunu vurguladi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f
Sanayi iiretimi Eylil 2,9% 7,3%
imalat PMI Ekim 46,5 46,7 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Kasim 74,1% 74,0%
ithalat - (s(z:lr:-:;;/e mallari) Ekim 16,0% 14,9%
ithalat - (ara mallan) (yillik) Ekim 68,3% 69,1%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Ekim 15,5% 15,5%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL Kasm:a(;l.Haf- -0,01% 1,10%
Tiiketici giiven endeksi Kasim 85,0 83,6 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Kasim 103,2 102,0 100
Hizmetler sek(t;r: iuven endeksi Kasim mg 10,7 100
Perakendeseitirligiven | oy | g m2 | 100
endeksi (m.d.)
ingaat sektarii giiven endeksi (m.d.) Kasim 84,9 83,7 100
Otomotiv satislan (yillik) Eyliil 26,8% 12,8%
Konut satislari - toplam (yillik) Ekim -0,5% 6,9%
Konut satiglar - kredili (yillik) Ekim 11,5% 34,4%
TUFE Ekim 32,9% 33,3%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 32,2% 31,8%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Kasim 3,4% 3,3%
Perakende satig hacmi (yillik) Eyliil 14,3% 12,2%
Cari Denge (mlr USD) Eyliil 1,1 5,5
issizlik Orani (m.d.) Ekim 8,5% 8,6%
. Kasim . .
Dolarizasyon (4.Hafta) 0,2 Milyar () | 0,7 Milyar (+)

Diisiis Belirtir

Kuveyt Tiirk Portféy

Stabilite Belirtir

Biiyiime Belirtir

veri alinarak

giivenilir

EKONOMIi TAKVIMI

Tarih Aciklanacak Veri
01.12.2025 Cin Caixin imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)
01.12.2025 Tiirkiye GSYH
01.12.2025 Tiirkiye iSO imalat PMI
01.12.2025 ABD Uretim Satin Alma Endeksi
02.12.2025 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
02.12.2025 Euro Bélgesi TUFE
03.12.2025 Japonya Hizmet PMI
03.12.2025 Tirkiye TUFE
03.12.2025 ABD ADP Tarnim Disi istihdam
03.12.2025 ABD Sanayi Uretimi
04.12.2025 Tirkiye Oncii Ticaret Agigi
05.12.2025 ABD Fabrika Siparisleri
05.12.2025 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi
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Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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