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TL VARLIKLARA YABANCI GIRISi SURUYOR

Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole'de yaptigi konusmada isglicii piyasasindaki risk-
lere ve degisen ekonomik goriiniime dikkat cekerek, para politikasi durusunun ayarlanabi-
lecegini ifade etti. Bu agiklamalar sonrasi, eyliil ayinda faiz indirimi beklentileri giiclendi.
Hafta icerisinde zayif bir seyir izleyen ABD endeksleri, faiz indirimi beklentilerinin art-
masiyla birlikte kayiplarini geri aldi. Dolar endeksindeki zayif seyrin siirmesi ve Ukrayna’nin
Rusya'ya yonelik saldinlarini artirmasiyla birlikte altin fiyatlan haftayi yaklasik yiizde 1
yukselisle kapatti. Kiymetli madenler, giivenli liman islevini sirdiirmesi nedeniyle genel
yatinm stratejilerimizde sinirh bir pay almaya devam etmektedir.

Yurt icinde TLye yonelik giiveni destekleyen olumlu gelismeler siirmektedir. TCMB’nin
briit rezervleri 15 Agustos haftasinda 176,5 milyar dolara cikarak zirve seviyeyi goriirken,
swap haric net rezervler de 50 milyar dolarin (izerine yiikseldi. Haftalik portfdy hareketleri,
yurt icinde dolarizasyon riskinin azaldigini teyit etmektedir. Yabanci yatirimcilar son se-
kiz haftada 1,4 milyar dolarlik hisse senedi ve 3,2 milyar dolarlik devlet i¢ bor¢clanma sen-
edi (DIBS) alimi gerceklestirerek girislerini siirdiirmektedir. Bu cercevede, TL cinsinden
varhiklarda reel getiri potansiyelinin korundugunu degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

15.08.2025 22.08.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 1.577 12.101 4,5% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.870 11.372 4,6% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 40,90 40,94 0,1% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 97,85 97,72 -0,1% -9,5% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,33 4,26 -1,7% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 29,25 29,26 0,0% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 36,65 36,46 -0,5% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 264,98 268,92 1,5% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.335,39 3.372.1 1,1% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.382,80 4.441,08 1,3% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 49,94 51,21 2,5% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

Atlanta Fed’in 2025 yilinin iiiincii ceyregi icin yayinladigi éncii Gayri Safi Yurt ici Hasila
biiyiime tahminini yiizde 2,5 seviyesnden yiizde 2,3 seviyesine diisiirdii. Ayni donemde,
konut yatinmlarini yiizde 5,9 oraninda daralma 6ngorsiinde bulundu.

ABD'de Philadephia Fed imalat Endeksi, agustos ayinda piyasa beklentileri olan 7,0
degerinin epey altinda eksi 0,3 puan seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde, yeni si-
parisler endeksi bir dnceki aya gore 18,4 seviyesinden eksi 1,9 seviyesine geriledi.

Fed Baskani Powell, Jackson Hole’daki konusmasinda is giicii piyasasindaki risklerin
yiikseldigine dikkat gekti. Mevcut gériinim ve degisen risk dengesinin para politikasini
ayarlamayi gerektirebilecegini séyledi. Bu degerlendirme, Fed’in Eyliil toplantisinda faiz in-
dirimi sinyali olarak yorumlandi.

Euro Bolgesi'nde uluslararasi ticaret verilerine gore, haziran ayinda 7 milyar euro dis
ticaret acig1 verdi. Euro Bolge Dengesi bir énceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda, 13
milyar 700 milyon euro daralma yasadi.

Euro Bdlgesi’'nde Tiiketici Fiyatlar aylik bazda degisim yasamazken yillik bazda ise
yiizde 2,0 oraninda artti. Ayni dénemde, cekirdek TUFE aylik bazda yiizde 0,2 oraninda
azalirken yillik bazda ise ylizde 2,3 oraninda artis gosterdi.

Euro Bolgesi’nde mevsimsellikten arindirilmis insaat iiretimi haziran ayinda aylik ba-
zda yiizde 0,8 oraninda gerilerken yillik bazda yiizde 1,7 oraninda artis gosterdi. Yillik
bazda artis incelendiginde, yiizde 31,4 orani ile ispanya en cok artarken yiizde 5,1 orani ile
Fransa en biiyiik gerilemeyi yasadi.

Euro Bolgesi'nde agustos ayinda bilesik Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) 1,2 puan
artarak 51,1 puan seviyesine yiikseliyor. Ayni donemde, imalat PMI agustos ayinda 0,7
puan artarak 50,5 puan seviyesine ulasti.

Japonya’da temmuz ayinda ¢ekirdek enflasyon yillik bazda yiizde 3,1 orani ile beklentil-
erin iizerinde gerceklesti. Alt kinlimlar incelendiginde, yillik bazda eneriji fiyatlar gerilerken
gida fiyatlan artis gosterdi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT icl

Konut Fiyat Endeksi temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,9 ve yiizde
32,8 oraninda artis sagladi. Endeks bir dnceki yilin ayni ayina gére, istanbul’da yiizde 33,5,
Ankara’da yiizde 42,9 ve izmir’de yiizde 31,0 seviyesine yiikseldi.

TCMB, 23 Agustos 2025 itibariyla YUVAM hesaplar hari¢ tiim kur korumal TL mevdu-
at (KKM) hesaplarinin acilma ve yenileme islemlerinin durduruldugunu duyurdu. Siirec
icindeki mevcut hesaplar vadesi geldiginde ilgili mevzuat hiikiimlerine gére kapatilacak.

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 2025 yilinin 2.¢ceyreginde 0,3 puan artarak
yiizde 8,6 oraninda gerceklesti. Ayni dénemde, 15 ve daha yularn yastaki kisilerde issiz sayisi
bir 6nceki ceyrege kiyasla 106 bin kisi artarak 3 milyon 34 bin kisi seviyesinde oldu.

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 3,03
ve yiizde 30,06 oraninda artis gosterdi. Alt kinlimlar incelendiginde, aylik bazda madenci-
lik ve tas ocakgiligi yiizde 4,22 ve imalat yiizde 3,01 oraninda artti.

Tiiketici Giiven Endeksi agustos ayinda bir onceki aya kiyasla yiizde 0,9 ornainda ar-
tarak 84,3 puan seviyesine yiikseldi. Mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksi
agustos ayinda yiizde 2,6 oraninda artis gdstererek 70,0 seviyesine ulasti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:::;;::f
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Temmuz 45,9 46,7 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Haziran 74,4% 75.1%
ithalat - (sermaye mallari) Haziran 13,6% 2%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Haziran 1,7% 0,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Haziran 32,2% 12,8%
S A Mooy Agustos o o
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (3.Hafta) 0,6% 0,5%
Tiiketici giiven endeksi Agustos 84,3 83,5 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Temmuz 98,9 98,4 100
Hizmetler sektdrii giiven endeksi Temmuz 10,0 10,9 100
(m.d.)
Perakende sgktoru giiven Temmuz 107,9 108,5 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Temmuz 88,8 86,9 100
Otomotiv satislan (yillik) Temmuz 14,5% 11,6%
Konut satislari - toplam (yillik) Temmuz 12,4% 35,8%
Konut satiglari - kredili (yillik) Temmuz 60,3% 112,6%
TUFE Temmuz 33,5% 35,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Bilyiime Beklentisi Agustos 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Haziran 14,7% 17,7%
Cari Denge (mlr USD) Haziran -2,0 -0,7
issizlik Orani (m.d.) Haziran 8,6% 8,4%
. . Agustos . .
Dolarizasyon (3.Hafta) 0.9 Milyar () | 1.5 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMI TAKVIMI

Ulke Aciklanacak Veri

25.08.2025 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani

25.08.2025 ABD Yeni Konut Satislan

26.08.2025 ABD Oncii Dayanikh Mal Siparisleri

26.08.2025 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Agu)

28.08.2025 Tiirkiye Ekonomik Guven Endeksi

29.08.2025 Almanya Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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