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ENFLASYONDA IYILESME SURUYOR,
KURESEL PiYASALAR FED SINYALLERINI BEKLIYOR

Yurt icinde, son li¢ aydir beklentilerin altinda gelen enflasyon verileri ve yillik enflasyonun
ylizde 33,52'ye gerilemesi, TCMB’nin eyliil ayinda gevseme déngiisiini siirdiirme beklentis-
ini desteklemektedir. Agustos itibariyla TL cinsi sabit getirili varliklarda getiri oranlarinda
bir miktar diisiis olsa da, yil sonu enflasyon tahminlerinin yiizde 30’un altinda kalmasi bu
varliklarda reel getiri potansiyelinin korunduguna isaret etmektedir.

Bu hafta yurt icinde yilin Gclinci enflasyon raporunun yani sira sanayi retimi, perakende
satislar, konut satislari ve piyasa katilimcilan anketi gibi 6nemli veriler takip edilecektir.

Kiiresel tarafta, ABD’de zayif gelen istihdam ve ISM hizmet PMI verileri, Fed'in eyliil ayin-
da faiz indirimi yapma olasilhigini artirdi ve dolar endeksinde zayiflik takip ediliyor. Tiirk
lirasinin dolar karsisinda sinirl deger kaybini siirdiirmesini, TL cinsi sabit getirili varliklarin
ise dolar bazinda getiri saglamaya devam etmesini bekliyoruz. Bu hafta ABD’de aciklan-
acak enflasyon verisinin Fed'in kisa vadeli adimlarinda belirleyici olacagini diisiiniiyoruz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

01.08.2025 08.08.2025 Haftalik Degisim Degisim Deglsim Deglsim Deglsim
XKO050* 11.581 11.585 0,0% 23,2% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100* 10.747 10.973 2,1% 11,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 40,62 40,65 0,1% 14,9% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY* 99,14 98,18 -1,0% -9,5% 71% -2,1% 8,2%
US-10-yil* 4,22 4,28 1,4% -6,6% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil* 31,41 29,16 -7,2% 1,3% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil* 39,89 36,75 -7,9% -9,4% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 277,69 280,04 0,8% 7,8% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3.363,00 3.398,78 1,1% 29,6% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 4.395,00 4.443,00 1,1% 48,9% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 48,35 50,09 3,6% 52,4% 45,3% 571% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Yulik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ABD’de fabrika siparisleri, agustos ayinda aylik bazda yiizde 4,8 oraninda azalarak beklen-
tilere paralel gerceklesti. Ayni donemde, ulasim haric fabrika siparisleri ise yiizde 0,1 oranin-
da artarak yiizde 0,4 seviyesine yiikseldi.

ABD’nin dis ticaret acigi, haziran ayinda aylik bazda yiizde 16 oraninda azalarak 60,2 mil-
yar dolar seviyesine geriledi. Ayni dénemde ithalat yiizde 3,7, ihracat ise yiizde 0,5 oraninda
disiis gdsterdi. Ayrica, Cin ile olan ticaret acigi 9,4 milyar dolar ile son 21yilin en diisiik sevi-
yesinde gerceklesti.

Euro Bolgesi Genel Yatinmci Giiven Endeksi, agustos ayinda bir 6nceki aya gore 8,2 puan
azalarak eksi 3,7 puan seviyesine geriledi. Gelecek 6 aya iliskin Beklenti Endeksi ise eksi 17
puan seviyesinden 6 puana seviyesine diiserek beklentilerin zayifladigini gésterdi.

Euro Bdlgesi’nde perakende satislar, haziran ayinda aylik bazda yiizde 0,3 oraninda artis
gosterdi. Yillik bazda ise ylizde 3,1 oranindaki yiikselis ile son 9 ayin en yiiksek artisi kayded-
ildi.

Almanya’da sanayi iiretimi haziran ayinda aylik bazda yiizde 1,9 oraninda azalarak son 8
ayin en sert diisiisiinii kaydetti. U aylik toplam daralma yiizde 1,0 seviyesinde gerceklesirk-
en, fabrika siparisleri de yiizde 1 oraninda geriledi. Ayni donemde, ihracat yiizde 0,8, ithalat
ise yiizde 4,2 oraninda artis gosterirken dis ticaret fazlasi ise 18,5 milyar eurodan 14,9 milyar
euroya geriledi.

Cin’in ihracati ve ithalati, temmuz ayinda yillik bazda sirasiyla yiizde 7,2 ve yiizde 4,1 or-
anlarninda artarak piyasa beklentilerini asti. Ancak ayni donemde ticaret fazlasi 114,8 milyar
dolardan 98,2 milyar dolara gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

Cin Genel Hizmetler PMI, temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 2,0 puan artisla 52,6 puan se-
viyesine yiikseldi. Boylece endeks, son 14 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Endeksin
50,0 seviyesinin lzerinde seyretmesi, hizmet sektériinde genislemeye isaret ediyor.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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TUFE temmuz ayinda aylik bazda yiizde 2,06 oran ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
Ayni dénemde, yillik bazda yiizde 33,52 oraninda artis gésterdi. Ayrica, cekirdek TUFE aylik
ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,82 ve yiizde 33,77 oranlarinda artis kaydetti.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,73 ve yiizde
24,19 oranlarinda yiikseldi. Aylik bazda artisa en cok katki saglayan sektdrler; yiizde 3,67
ile madencilik ve tas ocakciligl, yiizde 3,43 ile enerji ve yiizde 2,53 ile sermaye mallari oldu.

TUFE verisinin agiklanmasinin ardindan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, en-
flasyonun Temmuz ayinda 44 ayin en diisiik seviyesine geriledigini belirtti. TUFE aylik
bazda yiizde 2,06, yillik bazda ise yiizde 33,52 olarak agiklandi. Gida enflasyonu yiizde 27,95,
temel mal enflasyonu yiizde 20,7 olurken, hizmet enflasyonu da ic yil sonra ilk kez yiizde
50’nin altina indi. Simsek, dezenflasyon siirecinin basladigini vurguladi.

Yurt disinda yerlesik kisiler tarafindan, 1 Agustos haftasinda 8,8 milyon dolar net DiBS
(kesin alim) ve 135,5 milyon dolar net hisse alimi gerceklesti. Bu kisilerin hisse senedi ve
DIiBS (kesin alim) stoklarinin piyasa degeri ise sirasiyla 33 milyar 267 milyon dolar ve 14 milyar
284,2 milyon dolar seviyesinde kaydedildi.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri F:;:;;::f
Sanayi iiretimi Mayis 4,9% 3,3%
imalat PMI Temmuz 45,9 46,7 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Haziran 74,4% 75.1%
ithalat - (sermaye mallari) Haziran 13,6% 2%
(yillik)
ithalat - (ara mallan) (yillik) Haziran 1,7% 0,7%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Haziran 32,2% 12,8%
" Lo . Agustos
Ye o o
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL (1.Hafta) 0,6% 0,8%
Tiiketici giiven endeksi Temmuz 83,5 85,1 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Temmuz 98,9 98,4 100
Hizmetler sektdri giiven endeksi Temmuz 10,0 10,9 100
(m.d.)
Perakende sgktoru giiven Temmuz 107,9 108,5 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Temmuz 88,8 86,9 100
Otomotiv satislan (yillik) Temmuz 14,5% 11,6%
Konut satislari - toplam (yillik) Haziran 35,8% 17,6%
Konut satiglar - kredili (yillik) Haziran 112,6% 95,9%
TUFE Temmuz 33,5% 35,1%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Temmuz 29,7% 29,9%
Cari Y1l Bilyiime Beklentisi Temmuz 2,9% 2,9%
Perakende satis hacmi (yillik) Mayis 17,7% 1,5%
Cari Denge (mlr USD) Mayis -0,7 -7,9
issizlik Orani (m.d.) Haziran 8,6% 8,4%
- . Agustos . .
Dolarizasyon (1.Hafta) 1,8 Milyar (-) | 1,2 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir veri alinarak

EKONOMI TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri

11.08.2025 Tiirkiye Sanayi Uretimi

12.08.2025 Tiirkiye Cari Denge

12.08.2025 Tiirkiye Perakende Satig

12.08.2025 ABD ABD Cekirdek TUFE

14.08.2025 Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu

14.08.2025 ABD ABD UFE

15.08.2025 Turkiye Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Agu)

15.08.2025 ABD ABD Perakende Satislar

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tirk Masterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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