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Yurticinde Enflasyon Beklentileri Yukari Yonlu Revize Edildi

® Subat ayina tarife haberleriyle baslayan kiresel piyasalarda belirsizlikler ve riskler én plana ¢cikmaya devam
etmektedir. ABD Baskani Trump, 6énce Kanada ve Meksika'ya yizde 25 gumruk vergisi uygulama karari aldi,
ancak bu karari 30 gln erteledi. Ote yandan, Cin'den ithal edilen triinlere getirilen yiizde 10 ek gimrik vergisi
yUrurlige girdi. Bu gelismelere kayitsiz kalmak istemeyen Cin, karsi hamle olarak ek gumrtk vergileri
getirmeye hazirlaniyor ve ABD’li sirketlere yonelik yaptirimlari da gtindemde tutuyor. Bu haftanin gindemi ise
Trump'in celik ve aliminyum ithalatina ylzde 25 tarife getirebilecegini duyurmasi oldu. Hafta icerisinde gozler
Trump'in aclklamalarinda olacak. ABD’de gectigimiz hafta agiklanan tarim disi istihdam ocak ayinda 143 bin
kisi artarak beklentilerin altinda gerceklesti. Issizlik orani ylizde 4,1'den ylzde 4'e geriledi. Saatlik tcretler
aylik ve yillk bazda beklentilerin Uzerinde sirasiyla yizde 0,5 ve yUzde ylzde 4,1 artis gosterdi. Aciklanan
veriler, isglct piyasasinin glgld kaldigini gdsterdi. Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD’de enflasyon,
perakende satiglar, sanayi Uretimi, Fed Baskani Powell'in sunumu takip edilecek. Euro Bélgesi'nde ise sanayi
dretimi, dérdincu ceyrek buylime verisi ve ECB Bagkani Lagarde’in konusmasi yakindan izlenecek.

® Euro Bélgesi'nde ocak ayi nihai hizmet ve imalat PMI verileri sirasiyla 51,3 ve 46,6 seviyesinde acikland!.
Hizmet PMI son iki aydir esik seviye olan 50’nin Uzerinde kalirken, imalat PMI verisindeki zayiflik 2022 yili
haziran ayindan beri devam etmektedir. Bolgenin ocak ayi enflasyonu yillik bazda yizde 2,4 seviyesinden
yUzde 2,5 seviyesine yUkseldi. Piyasa beklentisi, yillik enflasyonun yitizde 2,4 seviyesinde kalacagi yonundeydi.

® Asya tarafinda, Cin'de Caixin imalat PMI genisleme bolgesinde kalmaya devam etse de son dort ayin en diisik
diizeyi olan 50,1 seviyesine geriledi. Caixin hizmet PMI 51 seviyesine gerilemesine karsilik, 2023 yili bagindan
beri genisleme boélgesinde kalmaya devam etmektedir. Tuketici ve Uretici fiyatlarinda deflasyon egilimi devam
etti. Ocak ayinda TUFE yillik bazda yiizde 0,5 artis gésterirken, UFE yizde 2,3 geriledi.

® VYurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

e TCMB, 2025 yilsonu enflasyon tahminini ylzde 21 seviyesinden ylzde 24 seviyesine yUkseltti. 2026
yilsonu enflasyon tahmini ylzde 12 seviyesinde korundu.

e Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ocak ayinda aylik bazda beklentilerin tizerinde yiizde 5,03 artis kaydetti.
Aylik enflasyondaki beklenti Uzeri artisa karsilik, yillik enflasyon baz etkisiyle ylizde 42,12 seviyesine
geriledi.

e Kur Korumali Mevduat (KKM) 31 Ocak haftasi itibariyla 1 Trilyon TL'nin altina geriledi. Toplaml mevduat
icerisindeki payi ylzde 5,2 dizeyine geriledi.
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Haftalik Durum

.. . 12025 Yilindaki | 2024 Yilindaki | 2023 Yilindaki | 2022 Yilindaki
31-01-25 07-02-25 Haftalik Degisim . . . .
Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050 9415 9498,6 0,9% 1,0% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100 10004 9951,65 -0,5% 1,2% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 35,84 35,9672 0,4% 1,7% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY 108,501 108,04 -0,4% -0,4% 1% -2,1% 8,2%
US-10-y1l 4,585 4,496 -1,9% -1,8% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil 26,7 27,6 3,4% 41% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil 38,16 39 2.2% -3,8% 2.2% 298,0% -56,1%
CDS (5-y1l) 253,54 250,17 -1,3% -3,7% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 2798 2860,5 22% 9,1% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 3227 3307,6 2,5% 10,8% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 36,09 36,81 2,0% 12,0% 45,3% 57,1% 44,9%

Uluslararasi @H

ABD Baskani Trump, tim Ulkelerden ithal edilen celik ve aliminyuma yizde 25 oraninda tarife
getirecegini acikladi. Subat ayinda baslayan tarife gerginligi yeni hafta da devam etmektedir.
Gozler Trump’in duyuracagi tarifelerde olacak.

ABD’de imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) ocak ayinda bir énceki aya kiyasla
1,7 puan artarak 50,9 seviyesine ulasti. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlsu (ISM) tarafindan ocak
ayina iliskin olarak agiklanan imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) gére; PMI, bir dnceki
aya kiyasla 1,7 puan artarak 50,9 seviyesine ulasti. Boylelikle PMI, esik deger olan 50 seviyesinin
Uzerinde gercekleserek sektorel faaliyetlerde blylmeye isaret etti. Alt kinmlar incelendiginde;
Tekstil, petrol ve kémur Urtnleri, kimyasal Urtnler ve ulasim ekipmanlari blyime gdzlemlenirken
metalik olmayan mineral GrUnleri, ahsap Urtnleri, mobilya ve ilgili Grinlerde ise gerileme kaydedildi.
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Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlur ve tavsiyeler ise
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ABD’de aralik ayinda acik is sayisinda (JOLTS) bir 6nceki doneme kiyasla 556 bin kisi azalarak
7 milyon 600 bin seviyesine geriledi. ABD'de Calisma Bakanligl tarafindan aralik ayina iligkin
aciklanan acik is sayisi (JOLTS) verilerine gore, Ulke genelindeki acik is sayisi bir dnceki aya kiyasla
556 bin kisi azalarak 7 milyon 600 bin seviyesine geriledi ve piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Alt
kirlimlar incelendiginde; profesyonel ve ticari hizmetler, saglik ve sosyal yardim ile finans ve sigorta
sektorlerinde acik is sayisi diserken, sanat, eglence ve dinlenme sektorlerinde ise artis gosterdi.
Ayni dénemde ise alim sayisi 89 bin kisi artarak 5 milyon 462 bin kisi seviyesine ulastl.

ABD’'de ulke genelinde tarim disi istihdam 183 bin kisi artarak beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. ABD Calisma Bakanligl tarafindan ocak ayina iliskin olarak aciklanan Tarim Disi
Istihdam verilerine gore; Ulke genelinde tarim disi istihdam, 183 bin kisi artarak beklentilerin
Uzerinde gercgeklesti. Alt kirllimlar incelendiginde; en fazla istihdam hizmet sektérlinde 190 bin kisi
artarken, imalat sektoriinde ise 6 bin kisi azaldi. ADP Bas Ekonomisti Nela Richardson yayimlanan
verilere iliskin “2025 yilina glcli bir baglangic yaptik ancak bu, isglcli piyasasindaki ikilemi
maskeledi. Tuketiciye yonelik endustriler ise alimi yonlendirirken, is hizmetleri ve Uretimde is
blylmesi daha zayift1” dedi.

ABD’de aralik ayinda fabrika siparisleri aylik bazda yizde 0,9 oraninda gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi. ABD'de Ticaret Bakanligi tarafindan aralik ayina iligkin olarak acgiklanan Fabrika
Siparigleri verisine gore; fabrika siparisleri ayllk bazda yizde 0,9 oraninda azalarak piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Alt kinlimlar incelendiginde; dayanikli mal siparisleri ylzde 2,2 oraninda
azalirken dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler yizde 0,3 oraninda artis gosterdi. Fabrika
siparisleri, ABD'de bulunan sanayi sektoérinin yakin gelecekteki performansina isik tutmasi
acgisindan 6nem arz ediyor.

ABD’de 31 Ocak haftasinda igsizlik bagvurulari 11 bin kisi artarak 219 bin kigiye ulasti. ABD
Calisma Bakanligi tarafindan 31 Ocak haftasina iligkin olarak aciklanan verilere gore, issizlik maasi
basvurulari 219 bin kisi seviyesinde gercekleserek piyasa beklentileri olan 209 bin kisi seviyesinin
Uzerine ciktl. Boylelikle bagvurularda bir 6nceki haftaya kiyasla 11 bin kisi artis kaydedildi.

ABD'de kasim ayina iligkin disi istihdam 143 bin kisi seviyesinde gerceklesti. ABD Calisma
Istatistikleri Burosu (BLS) tarafindan kasim ayina iliskin olarak aciklanan Tarim Disi Istihdam
verilerine gore, Ulke genelinde tarim disi istihdam piyasa beklentileri olan 170 bin kisi seviyesinin
altinda gergekleserek 143 bin kisi artti. Ayni dénemde issizlik orani ise ylzde 4,1 seviyesinden
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yluzde 4,0 seviyesine geriledi. Enflasyon acisindan kritik 6nem tasiyan saatlik kazanglar ise
beklentilerin Uzerinde aylik ylizde 0,5 oraninda artis gostererek 35,87 dolar seviyesine yukseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan ABD Kongresi icin hazirlanan yari yillik Para Politikasi
Raporu’nun Subat sayisi yayimlandi. Raporda enflasyonu ylzde 2 seviyesine geri dondirme
konusunda kararlilik gosterildigi belirtilirken, is glict piyasasinin gevseme slrecinin ardindan istikrar
kazandigi ifade edildi.

Euro Bolgesi'nde ocak ayinda TUFE aylik bazda yiizde eksi 0,3 seviyesinde gerceklesirken yillik
bazda yiizde 2,5 seviyesine yiikseldi. Avrupa Istatistik Ofisi (EuroStat) tarafindan ocak ayina iliskin
olarak yayimlanan enflasyon verilerine gore, Euro Bolgesi'nde TUFE aylik bazda yiizde eksi 0,3
seviyesinde gerceklesirken, yillik bazda ise ylzde 2,4 seviyesinden ylzde 2,5 seviyesine yUkseldi.
Alt kalemler incelendiginde en yUksek artis yizde 3,9 ile hizmet sektdrinde gorildt. Ayni dénemde
Cekirdek TUFE yillk bazda yizde 2,7 seviyesinde kaydedilerek piyasa beklentileri olan yiizde 2,6
seviyesinin Uzerinde gerceklesti.

Euro Bélgesi’nde ocak ayinda imalat PMI bir énceki déneme kiyasla 1,5 puan artarak 46,6 puan
seviyesine ulasti. Euro Bélgesi'nde S&P Global tarafindan ocak ayina iligkin olarak agiklanan imalat
PMI, bir 6nceki aya kiyasla 1,5 puan artarak 46,6 puan seviyesinde gerceklesti. Ayrica piyasa
beklentileri olan 46,1 seviyesinin Uzerinde bir artis gostererek gectigimiz 8 ayin en yUksek degerine
ulasmis oldu. Boylelikle PMI, imalat sanayinin kicUlmesinde yavaslamaya isaret etti. Hamburg
Ticaret Bankasi (HCOB) Basekonomisti Rubia, konuya iliskin olarak imalat PMI'daki artigin istikrar
dogrultusundaki ilk adim oldugunu ifade etti.

Euro Bolgesi'nde Ocak ayina iliskin hizmet PMI aylik bazda 0,6 puan artarak 50,2 puan
seviyesinde kaydedildi. Euro Bolgesi'nde S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB)
tarafindan ocak ayina iligkin olarak agiklanan bilesik ve hizmet sektorl Satinalma Yoneticileri
Endeksi (PMI) verilerine gore; bilesik PMI, bir dnceki déneme kiyasla 0,6 puan artarak 50,2 puan
seviyesine ulastl ve esik deger 50,0 seviyesinin Uzerinde konumlandi. Ayrica, Euro Bolgesi'nde
hizmet sektort PMI ise bir dnceki doneme kiyasla azalarak 51,3 seviyesine ulastl.

Euro Bélgesi'nde UFE, aylik bazda 0,4 oraninda artarken yillk bazda degisim gostermedi.
Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan aralik ayina iliskin olarak yayimlanan Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) verilerine gére, Euro Bolgesi'nde UFE aylik bazda 0,4 oraninda artarken, yillik bazda
ise degisim gostermeyerek sabit kaldi. Ayni dénemde bolge Ulkelerindeki degisim incelendiginde,
endeks aylik bazda en fazla artisi sirasiyla 5,1 ile Bulgaristan ve 2,4 ile Hirvatistan gosterirken,

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danig hgi kap da degildi

Yatinm danismanligi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uvaun sonuclar dodurmavabilir.
K T 1



HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A, 10 Subat 2025

irlanda 1,5 oraninda gerileyerek aylik bazda en buyik distst kaydetti. Yillik bazda ise en yiiksek
artis 6,6 ile Bulgaristan'da gorilirken, Slovakya 17,0 ile yillik bazda en fazla disls yasayan Ulke
oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yonetim kurulu tyesi Piero Cipollone, yaptigi konusmada
enflasyondaki ilimli seyrin faiz indirimlerini hizlandirabilecegini aktardi. Ayrica konuya iliskin
olarak “Faizleri asagi yonlu ayarlamak igin hala yer oldugu konusunda hepimiz hemfikiriz. Neredeyse
hedefe ulastik ve hala kisitlayici bolgedeyiz” sdzlerini sarfetti. Ote yandan ABD ve Cin arasindaki
ticaret savasl Uzerine de goruslerini paylasan Cipollone, ticaret savasinin Euro Bolgesi'ne sert
yansimalari olabilecegini aktardi.

Almanya’da fabrika siparigleri yizde 5,2 oraninda artis gostererek piyasa beklentilerinin
tizerinde gerceklesti. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan ocak ayina iligkin olarak
aciklanan fabrika siparisi verilerine gore; Ulke genelinde siparisler aylik bazda ytzde 6,9 oraninda
artarak bir onceki ay gerceklesen ylzde 5,2 oranindaki dustsU telafi etti. Alt kirilimlar
incelendiginde, yurt ici siparisler yizde 14,6 ve yurtdisi siparisler yizde 1,4 oraninda artis gosterdi.

Almanya’da aralik ayina iliskin mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi ytzde
2,4 oraninda azaldi. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan aralik ayina iliskin olarak
aciklanan sanayi Uretimi verilerine gére, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi
aylik bazda yuzde 2,4 oraninda azaldi. Boylelikle Ulke genelindeki sanayi Gretimi Temmuz 2024
tarihinden bu yana aylik bazda en yuksek distsu gostermis oldu.

Cin’de hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) bir énceki aya kiyasla 1,2 puan azalarak
51,0 seviyesinde gerceklesti. Cin'de ocak ayina iliskin olarak agiklanan Caixin hizmet satin alma
yoneticileri endeksi (PMI); bir 6nceki aya kiyasla 1,2 puan azalmasina karsin esik deger olarak
gorilen 50 seviyesinin Uzerinde 51,0 puan degerinde gerceklesti.

Cin’de tuketici fiyatlari gectigimiz yilin ayni dénemine oranla yizde 0,5 oraninda artis gosterdi.
Cin Ulusal Istatistik Birosu tarafindan ocak ayina iliskin olarak aciklanan Tiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) verilerine gore, tiketici fiyatlar gectigimiz yilin ocak ayina oranla yiizde 0,5 oraninda artis
gosterdi. Boylelikle tuketici fiyatlari 23 aydir ylzde 1 seviyesinin altinda gerceklesmis oldu. Ayni
dénemde Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise yiizde 2,3 oraninda gerilerdi.
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Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yonetim Kurulu Uyesi Naoki Tamura, enflasyon risklerini
azaltmak adina nisan ayinda baglayacak mali yilda faiz artinmlarinin olabilecegini belirtti. BoJ,
2025 yili ocak ayinda faiz oranini yizde 0,50 seviyesine yUkseltmisti. Tamura, bu oranin en az yizde
1 seviyesine gelmesi gerektigini ifade etti.

Yurt ici @3

TCMB bagkani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu sunumunda 2025 yil sonuna iliskin enflasyon
beklentisini ylizde 24 olarak revize etti. Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih
Karahan, yilin ilk Enflasyon Raporu sunumunda yil sonu enflasyon beklentisinin bir nceki enflasyon
beklentisi olan ylzde 21 seviyesine oranla 3 puan artisla ylzde 24 olarak revize edildigini aciklad!.
Ayrica Karahan 2026 yili enflasyon beklentisinin yizde 12 seviyesinden degisim gdstermedigini
aktarirken, 2027 yili igin ilk kez enflasyon beklentisini agiklayarak ylzde 8 seviyesini isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ocak ayina iligskin olarak aciklanan enflasyon verisinin
enflasyonla micadeleye olumsuz bir etkisinin olmayacagini acikladi. Enflasyonun yil sonunda
yUzde 42 seviyesinden ylzde 24 seviyesine dusUrulecegini belirten Simsek, "Vatandasimiz da bunu
gordikece beklentilerini iyilestirecek" sézlerini sarfetti.

Bakan Mehmet Simsek, enflasyonu diisirmenin birincil éncelikleri oldugunu belirtti. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, katildigi bir etkinlikte makroekonomik gérindme iligkin
aciklamalarda bulundu. Simsek, enflasyonu dustrmenin birincil éncelikleri oldugunu ve belirlenen
hedeflere ulasacaklarini belirtti. Simsek, "Enflasyonu asagiya cekmek icin gerekli tim araglari
kullaniyoruz, enflasyon disecek." dedi. Piyasadaki sUpheleri anladigini ancak dezenflasyon surecinin
devam ettigini belirterek is glict piyasasinin glclu seyrettigini vurgulayan Bakan Simsek, gectigimiz
yil 1 milyon kisinin istihndam edildigini dile getirdi.

Ocak ayinda TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 5,03 ve yiizde 42,12 beklentilerin tistiinde
artig gosterdi. Turkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) ocak ayina iliskin olarak yayimladigi Tuketici
Fiyat Endeksi’'ne (TUFE) gore, TUFE aylik bazda yiizde 5,03 ve yillik bazda yiizde 42,12 oraninda
artarak beklentilerin Uzerinde yUkselis gosterdi. Endeksin ana harcama gruplarina gore aylik bazda
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yUkselisine en buyuk katkiyr sunan alt kalem saglik sektort olurken yillik bazda yukselisine en buyadk
katkiyl sunan alt kalemler ise egitim ve konut sektérleri oldu. Ayni ddnemde Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) ise aylik bazda 3,06 ve yillik bazda yiizde 27,20 seviyesinde artis gosterdi.

Yurtdisinda yerlesik kisiler 31 Ocak haftasinda 683 milyon dolar tutarinda tahvil satisi ve 89
milyon dolar tutarinda hisse alimi gergeklestirdi. Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan 31 Ocak haftasina iliskin olarak aciklanan Haftalik Menkul Kiymet istatistiklerine gore,
yurt disinda yerlesik kisiler 683 milyon dolar tutarinda tahvil satisi yaparak gectigimiz 4 ayin en
yUklG satisini gergeklestirdi. Ayni dénemde yabanci yatirimcilar tarafindan 89 milyon dolar tutarinda
hisse senedi alimi yapildigi kaydedildi.

31 Ocak haftasinda TCMB rezervleri 165 milyar 975 milyon dolar seviyesinde kaydedildi. TCMB
tarafindan 31 Ocak haftasina iliskin olarak aciklanan Haftalik Para ve Banka Istatistiklerine gore,
TCMB toplam rezervleri 167 milyar 560 milyon dolar seviyesinden 165 milyar 975 milyon dolar
seviyesine geriledi. Alt kirilimlar incelendiginde brit rezervler 97 milyar 311 milyon dolar
seviyesinde gerceklesirken, altin rezervleri 68 milyar 664 milyon dolar seviyesinde gerceklesmis
oldu.

Kasim ayinda Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varliklart 4 milyar 942 milyon dolar
azalirken doviz yakimlalukleri ise 181 milyon dolar tutarinda artig gosterdi. Ttrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan kasim ayina iliskin olarak yayimlanan Finansal Kesim Digindaki
Firmalarin Déviz Varlik ve Yukimlilikleri istatistiklerine gore; firmalarin déviz varliklar 4 milyar 942
milyon dolar azalirken déviz yukumlultkleri ise 181 milyon dolar tutarinda artis gosterdi. Boylelikle
Net Doviz Pozisyon Agigi bir dnceki aya kiyasla 5 milyar 123 milyon dolar tutarinda artarak 132
milyar 798 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Ocak ayinda otomotiv satiglan yillik bazda yizde 13,9 oraninda azalarak 68 bin 65 adet
seviyesine geriledi. Otomotiv DistribUtorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) tarafindan ocak ayina
iliskin olarak agiklanan otomotiv satislari verilerine gore; Turkiye genelinde otomobil satislari yillik
bazda ylzde 12,6 oraninda azalarak 55 bin 944 adede, hafif ticari ara¢ satislari ise yizde 18,8
oraninda azalarak 12 bin 710 adet seviyesine geriledi. Boylelikle otomotiv satislar yillik bazda yizde
13,9 oraninda gerileme gostererek 68 bin 654 adet seviyesine geriledi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danig hgi kap da degildi

Yatinm danismanligi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uvaun sonuclar dodurmavabilir.
K T 1



HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A, 10 Subat 2025

imalat Sanayi Satinalma yoneticileri Endeksi (PMI) ocak ayinda 48,0 seviyesinde gerceklesti.
Istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan ocak ayina iliskin olarak yayimlanan imalat sanayi Satin Alma
Yéneticileri Endeksi'ne (PMI) gore, imalat PMI 48,0 seviyesinde gercekleserek daralmaya isaret etti.
Boylelikle PMI, Ust Uste onuncu ayda da esik deger olan 50,0 seviyesinin altinda kaydedildi. Alt
kinlimlar incelendiginde; 10 sektértn her birinde yavaslama gozlenirken, en keskin daralma tekstil
drdnlerinde gerceklesti.

Beyaz esya satiglari 2024 yilinda yurticinde ytzde 7,0 ve yurtdisinda yizde 3,0 oraninda artig
gosterdi. Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) tarafindan 2024 yilina iliskin olarak
yayimlanan beyaz esya satislari istatistiklerine gore; yurt icinde satiglar alti ana Uriin grubunda yillik
bazda yUzde 7,0 oraninda artarak 10 milyon 175 bin 519 adet seviyesine ulasarak son bes yilin en
yiksek rakami olarak kaydedildi. Ayni dénemde, ihracat tarafinda ise yillik bazda yiizde 3,0 oraninda
geriledigi gézlemlendi.

A

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirrm danis hgi k legildir.
Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlur ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uvaun sonuclar dodurmavabilir.
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Oncil Gostergeler

Gosterge 0 i Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi tretimi Kasim 1,5% -3,1%

Yeni imalat PMI Ocak 48,0 49,1 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.) Ocak 74,8% 75,6%
ithalat - (sermaye mallari) (yillik) Aralik 6,4% -15,5%
ithalat - (ara mallari) (yillik) Aralik 11,6% 3.9%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Aralik 27,0% 15,5%

Yeni Kredi biylimesi (haftalik), TL Ocak (4.Hafta) 1,3% 0,4%

Tketici guiven endeksi

Reel sektor giiven endeksi (m.d.) ] )
Hizmetler sektorii gliven endeksi (m.d.) Ocak 116,5 113,6 100,0

Perakende sektorl giiven endeksi (m.d.) Ocak 114,5 113,0 100,0
insaat sektdrii giiven endeksi (m.d.) Ocak 91,7 894 100,0
Otomotiv satiglari (yilik) Ocak -13,9% 73%
Konut satiglari - toplam (yillik) Aralik 534% 63,6%
Konut satiglari - kredili (yllik) Aralik 285,3% 315,7%
Yeni TUFE Ocak 42,1% 44.4%
| TUFEBeKentsi(ison) — Oeak  27M% 27a%
Cari Yl Biylime Beklentisi Ocak 3,1% 3,0%
Perakende satis hacmi (yillik) Kasim 16,4% 15,0%
Cari Denge (mir USD) Kasim 2,9 19
issizik Orani (m.d.) Kasim 8,6% 8,8%
Yeni Dolarizasyon Ocak (4.Hafta) 1,19 Milyar (-) 0,59 Milyar (+)
-Dﬂsﬂg belirtir
Stabilite belirtir
Bliyiime belirtir

Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirrm danis g x
Yatinm danismanhgi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlur ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uvaun sonuclar dodurmavabilir.
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