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TEKNOLOJI HISSELERINDEKI DUSUS
KURESEL PIYASALARIN ODAGINDA

Kuresel piyasalarda ABD ara secimlerinin ardindan teknoloji hisseleri
onculiginde sert satislar izlendi. Demokratlarin Kongre'de cogunlugu elde
etmesiyle, yapay zeka ve veri merkezi yatinmlarina daha siki dizenlemeler
getirilebilecegi ve yatinmlarin yavaslayabilecegi endiseleri gliclendi. Gliven-
li liman talebindeki artis tahvil getirilerinde gerilemeye ve altin fiyatlarinda
yikselise neden oldu. Diger taraftan, ABD’de tarim disi istihdamin 165 bin
kisi ile beklentilerin tGizerinde artmasi Fed'in ek sikilagsma ihtimalini destekl-
edi. Bu hafta aciklanacak ABD enflasyon verileri para politikasi beklentileri
acisindan yakindan izlenecektir.

Yurt icinde ekim ayi enflasyonu ayhk yiizde 2,58 ile beklentilerin lizerinde
gerceklesirken, yillik enflasyon ylizde 29,77 seviyesine yiikseldi. Beklentil-
erin lizerindeki gerceklesmede gida fiyatlan belirleyici olurken, ¢cekirdek en-
flasyon gostergelerinde daha dengeli bir gériinim izlendi. Persembe giini
yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu, aralik ayindaki para politikasi karari-
na iliskin beklentiler acisindan 6nem tasimaktadir.
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HAFTALIK DURUM

30.10.2026 06.11.2026 Haftalil Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim

XKO050* 12.210 12.924 5,8% 4,3% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu100* 10.760 11.482 6,7% 2,0% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 49,94 50,13 0,4% 16,7% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 101,9 102,3 0,4% 4,0% -9,4% 71% -2,1%
US-10-yil* 4,929 4,859 -1,4% 17,0% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-y1l* 33,02 33,07 0,2% 21,8% -5,6% 7,6% 169,4%

TR-2-yil* 36,37 36,24 -0,4% 5,6% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 252,5 246,8 -2,3% 20,5% -21,1% -6,6% -45,2%
Ons Altin 3.875,4 4.070,3 5,0% -5,7% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.218,1 6.552,4 5,4% 10,1% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 78,8 83,6 6,1% -14,7% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-y1l: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi
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Fon Dagilimi Onerilerimiz

Fon dnerilerimizi yatinmcilannmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para biri-
mi yatinmcilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak
takip eden bir yatirimci, yatirrmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden
biylmesini ister. Yatinmlarina TL bazli bakan bir yatinmci ise, TL bazli olarak birikimler-
inin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatirnmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)
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Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagihm Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin)
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Sdrdarilebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49°'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim triin-
leri ile ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirimcilari ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi gdze alan, yatirim driinleri
ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik
bir miktar kaybetmeyi géze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
yliksek olan yatirimcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm Griinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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KURESEL

ABD’de tarim disi istihdam ekim ayinda 165 bin artarak 70 bin seviyesindeki piyasa
beklentilerini belirgin sekilde asarken, issizlik orani yiizde 4,1’e geriledi. Ayni donemde
ortalama saatlik kazanclar aylik bazda yiizde 0,4 (beklenti %0,3) ve yillik bazda yiizde 3,1
(beklenti %2,9) artisla tahminlerin iizerinde gerceklesti. is giicii piyasasinin direncli seyrini
koruduguna ve Ucret baskilarinin siirdiigiine isaret eden veriler, FED’in 6niimiizdeki dénem
para politikasi adimlarinda temkinli durusunu koruyabilecegi yoniindeki beklentileri destekl-
edi.

ABD’de imalat sanayi PMI, ekim ayinda onceki aya gore 1 puan artarak 55,5’e yiikseldi ve
54,5 seviyesindeki piyasa beklentilerini asarak sektdrdeki biiyiimenin ivme kazandigi-
na isaret etti. Alt endeksler bazinda yeni siparisler 55,5’e ve iretim endeksi 59,0'a yiikse-
lirken, istihdam endeksi 52,4 seviyesine gerilese de esik degerin lizerindeki seyrini siirdiirddil.
imalat sanayisindeki 12 sektdrde genisleme, 3 sektdrde ise daralma kaydedildi.

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI, ekim ayinda eyliildeki 52,9 seviyesinden 52,7 puana
gerileyerek son iki ayin en diisiik seviyesini kaydetti. imalat sanayi iiretim endeksinin de
53,6'dan 52,8'e diiserek son dért ayin dip noktasina ¢ekildigi bu dénemde, yeni siparislerdeki
ivme kaybi ve tedarik zinciri aksamalarina karsin 50 esik degerinin tizerindeki genisleme sey-
rinin korundugu gorildi. Girdi maliyetlerinin mayis ayindan bu yana en hizli artisini géster-
mesi dreticilerin satis fiyatlanni yukarn cekmesine neden olurken, imalat sanayisindeki
biyiime temposunda goreli bir yavaslama 6ne cikti.

Almanya’da fabrika siparisleri aylik bazda yiizde 4,4 artisla beklentilerin (%4,5) he-
men altinda gercekleserek sanayi iiretiminde kismi bir toparlanmaya isaret etti. Yillik
bazda yiizde 3,3 yiikselen siparislerin yani sira ilke ekonomisi tclincii ceyrekte kamu har-
camalarnnin katkisiyla yiizde 0,2 biiyiime kaydetti. Otomotiv ve imalat sektdriindeki yiksek
maliyetler ile Cin kaynakl rekabet baskisi varligini korurken; sanayi tedarikcisi Schaeffler’in
4'(i Almanya’da olmak lizere Avrupa’daki 5 tesisini kapatip 3 bin 500 kisiyi isten cikaracagini
duyurmasi sektdrdeki yapisal risklerin devam ettigini gdsterdi.

Cin’de imalat sanayi PMI, ekim ayinda 52,1’den 52,0 seviyesine hafif gerilemesine karsin
50 esik degerinin iizerinde kalarak genisleme seyrini iist iiste 11’inci aya tasidi. Uretim
artisinin son altr ayin en yiksek hizina ulastigi ve yeni siparislerdeki bliylimenin 18 aya yak-
lastig1 dénemde; dzel sektdr ve KOBI odakl RatingDog endeksi, 50,1'den 49,3’e gerileyerek
daralma bélgesine gecen resmi imalat PMI verisinden olumlu aynsti. Artan rekabetle fab-
rika cikis fiyatlarinin diismesi marj baskilarina isaret ederken, yeni ihracat siparislerindeki
biyiime temposu son (¢ ayin en diistik seviyesine geriledi.
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YURT iCi

TUFE, ekim ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 2,58 artarken yillik bazda yiizde 29,77 se-
viyesinde gerceklesti. Yillik bazda konut, su, elektrik ve gaz grubundaki yiizde 40,24'lik
yukselis ile ulastirmadaki yiizde 36,39 ve gida grubundaki yiizde 27,73'liik artislar manset
enflasyonun en yiiksek agirhikh siriikleyicileri oldu. Aylik tarafta ise gida ve alkolsiiz icece-
klerdeki yiizde 3,50'lik tirmanis fiyat artislarinin ana kaynagini olusturdu. islenmemis gida,
enerji, alkol, titin ve altin haric B gostergesi aylik yiizde 2,00 ve yillik yiizde 28,46 artis
gdsterirken; cekirdek enflasyonu temsil eden C gdstergesi aylik yiizde 2,07 ve yillik ylizde
28,28 yiikselis kaydetti.

Yurt ici UFE, ekim ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 1,65 ve yillik bazda yiizde 27,41 artis
kkaydetti. Sanayinin dort ana sektdriinden imalat sanayisinde yillik yiizde 29,04 ve madenci-
lik-tas ocakcihginda yiizde 35,12 yiikselis yasanirken, elektrik ve gaz dagitimi grubunda ayhk
yizde 0,80'lik gerilemeye karsin yillik bazda yiizde 9,07 artis gerceklesti. Ana sanayi gruplan
bazinda yillik en yiiksek tirmanis yiizde 33,42 ile enerji ve yiizde 28,66 ile ara mallarinda
izlenirken; alt sektorlerde aylik yiizde 12,79 yiikselen ham petrol ve dogal gaz ile yillik yiizde
128,41 tirmanan kok ve rafine petrol driinleri Gretici maliyet baskisinin ana sirikleyicileri
oldu.

iSO imalat PMI, ekim ayinda eyliildeki 47,9 seviyesinden 47,3'e gerileyerek Haziran
2026’dan bu yana en diisiik diizeyine indi ve sektordeki daralma egilimini 37’inci aya
tasidi. Zorlu piyasa kosullar ve zayif talep nedeniyle lretim ile yeni siparislerdeki yavaslama
son (¢ ayin en belirgin diizeyine ulasirken; yiikselen petrol fiyatlari, ham madde maliyetleri
ve doviz kuru etkisiyle girdi maliyeti enflasyonu yiiksek seyrini siirdiirdii. Firmalarin imalati
kisarak stoklar sinirli tutma egilimi devam ederken, istihdamdaki gerileme son dért ayin en
ithmli disiisti olarak kayitlara gecti.
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Tiirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazari, ocak-ekim doneminde yillik bazda
yiizde 15,33 daralarak 883 bin 799 adede geriledi. ODMD verilerine gére bu dénemde oto-
mobil satislan yiizde 16,85 diisiisle 692 bin 916’ya, hafif ticari ara¢ satislari ise yiizde 9,28
azahigla 190 bin 883’e indi. Yalnizca ekim ayinda toplam pazarda yiizde 30,84’liik keskin bir
daralma izlenirken; ocak-ekim déneminde satislarin yiizde 84,6’sin1 A, B ve C segmentleri,
yiizde 66,6'sin1 ise SUV modeller olusturdu. Motor tiirii bazinda benzinli otomobiller yiizde
40,7 payla liderligini siirddrtrken, hibrit araglar yiizde 33,1 ve elektrikli otomobiller yiizde 19,6
pay ald1.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge

Onceki Veri

Referans

Noktasi

Sanayi iiretimi Agustos -1,9% -0,2%
imalat PMI Ekim 473 47,9 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Ekim 74,3% 741%
ithalat - (sermaye mallar) . o o
(yillik) Eyliil 9,5% 0,8%
ithalat - (ara mallar) (yillik) Eyliil 6,8% 14,5%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Eyliil -0,5% 4,1%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL Eklmt(:).Haf- 0,8% 0,3%
Tiiketici giiven endeksi Ekim 84,8 91,9 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Ekim 101,1 102,5 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Ekim 109,2 me 100
(m.d.)
Perakende se'ktoru giiven Elim 12,5 mga 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Ekim 83,3 83,0 100
Otomotiv satislar (yillik) Ekim -30,8% -24,3%
Konut satislar - toplam (yillik) Eyliil -9,3% -6,8%
Konut satislan - kredili (yillik) Eyliil 5,1% 27,6%
TUFE Ekim 29,8% 29,8%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 29,6% 29,6%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Ekim 2,9% 3,0%
Perakende satis hacmi (yillik) Agustos 10,1% 10,4%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 4,1 -5,6
issizlik Orani (m.d.) Eyliil 8,4% 7,9%
. Ekim . .
Dolarizasyon (4.Hafta) 0,5 Milyar(+) | 0,2 Milyar(+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan giivenilir veri alinarak hazir

EKONOMI TAKVIMI

Tarih

09.11.2026

09.11.2026

10.11.2026

10.11.2026

10.11.2026

10.11.2026

11.11.2026

11.11.2026

12.11.2026

12.11.2026

12.11.2026

13.11.2026

13.11.2026

13.11.2026

13.11.2026

13.11.2026
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Cin
Almanya
Turkiye
Tiirkiye
ABD
Cin
Tiirkiye
Almanya
Tiirkiye
Tiirkiye
ABD
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye

ABD

Euro Bolgesi

Aciklanacak Veri

TUFE

Ticaret Dengesi

Sanayi Uretim Endeksi

insaat Maliyet Endeksi

TUFE

Ticaret Dengesi

Perakende Satislar

TUFE

Enflasyon Raporu

Dis Ticaret Endeksi

Konut Satislan

Piyasa Katilimcilar Anketi

Cari Denge

Hizmet Uretim Endeksi

UFE

Ticaret Dengesi







