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KURESEL RISKLER SURERKEN YURT iCINDE
GOZLER ENFLASYON VERISINDE

Kiiresel piyasalarda yiikselen tahvil getirileri ve petrol fiyatlarn risk istahini
sinirlamaya devam etmektedir. Petrol fiyatlarindaki yiikselisin 6nimiizdeki
dénemde enflasyon lizerinde ilave baski olusturabilecegine yonelik beklen-
tiler, Fed'in siki para politikasini daha uzun siire koruyabilecegi gériisiini
desteklemektedir. ABD'de eylil ayi tarim disiistihdam artisinin 29 bin kisi ile
beklentilerin altinda kalmasi, ekim ayinda faiz artinmi ihtimalini zayiflatirk-
en, yil sonuna kadar bir faiz artinmi daha yapilacagi beklentisi korunmak-
tadir. Yiksek tahvil getirileri ve para politikasina iliskin belirsizlikler nedeni-
yle yabanci hisse senetlerine yénelik temkinli gériisiimiizi surdiriyoruz.

Yurt icinde hisse senedi piyasalarindaki zayif gériinim devam ederken,
mevcut kosullarda hisse senetlerine yonelik temkinli durusumuzu koruyoruz.
Bugiin aciklanacak eyliil ayi1 enflasyon verisinde aylik artisin yiizde 2,5'in al-
tinda kalmasi ve yillik enflasyonun yiizde 30 seviyesine yaklasmasi beklen-
mektedir. Yerlesik yatirirmcilarin son haftalarda kisa vadeli TL fonlardan cikis
yapmasi ve doviz talebinde sinirli artis gériilmesine karsin, toplam mevdu-
at icerisinde TL'nin payinin yizde 61,5 seviyesinde korunmasi TL talebinde
belirgin bir bozulmaya isaret etmemektedir. Dezenflasyon siirecinin devam
etmesi halinde TL cinsi sabit getirili varliklarda reel getiri potansiyelinin ko-
runacagini diistindyoruz.
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HAFTALIK DURUM

25.09.2026 02.10.2026 Haftalil Degisim 2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050* 15179 14.352 -5,4% 15,8% 31,9% 23,2% 32,6%
XU100* 12.899 12.270 -4,9% 9,0% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 48,9 49,1 0,4% 14,4% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 101,0 101,9 1,0% 3,7% -9,4% 71% 2,1%
US-10-yil* 5,2 53 2,1% 27,1% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-yil* 32,8 32,8 0,2% 20,9% -5,6% 7,6% 169,4%

TR-2-yil* 36,6 37,0 1,0% 7,8% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 245,2 252,1 2,8% 23,1% -211% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4.2873 4.43,0 -3,4% -4,0% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.740,0 6.539,2 -3,0% 9,9% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 101,2 95,3 -5,8% -2,7% 198,3% 45,3% 57,1%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-y1l: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi
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Fon Dagilimi Onerilerimiz

Fon dnerilerimizi yatinmcilannmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para biri-
mi yatinmcilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak
takip eden bir yatirimci, yatirrmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden
biylmesini ister. Yatinmlarina TL bazli bakan bir yatinmci ise, TL bazli olarak birikimler-
inin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatirnmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)
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Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz

Sekil 2. Fon Dagihm Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin)
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Sdrdarilebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49°'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim triin-
leri ile ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirimcilari ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi gdze alan, yatirim driinleri
ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik
bir miktar kaybetmeyi géze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
yliksek olan yatirimcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm Griinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.

KUVEYTTURK Portfy | 6



KURESEL

ABD’de tarim disi istihdam, eyliil ayinda 29 bin artis kaydederelk 90 binlik piyasa
beklentisinin belirgin sekilde altinda kaldi. issizlik orani yiizde 4,2'ye yiikselirken, yillik
bazda yiizde 3,0 artan ortalama saatlik kazanclar 2021 yilindan bu yana en yavas artisini
kaydetti. Onceki ay verisinin de 133 bine asagi yonlii revize edilmesiyle istihdam piyasasinda
belirginlesen soguma, FED'’in faiz patikasinda daha temkinli ve sabirli davranacagi beklen-
tilerini kuvvetlendirdi.

ABD’de S&P Global imalat PMI, eyliil ayinda 53,9'dan 55,9'a yiikselerek Mayis 2022'den
bu yana en yiiksek seviyesine ulasti ve sektordeki biiyiimenin ivmelendigine isaret etti.
Kamu ve teknoloji baglantili sektérlerin dnciligiinde satislar Nisan 2026'dan bu yana en
giiclii artisini kaydederken, iiretimdeki genisleme serisi 16'nc1 ayina tasindi. i¢ piyasa tale-
binin biiyiimeyi giiclendirdigi donemde, yiiksek nakliye maliyetleri ve giimriik tarifelerinin
baskisiyla yeni ihracat siparisleri ist iste 15’'inci ayda da gerilemeyi stirdiirdi.

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI, eyliil ayinda 52,7’den 52,9 puana yiikselerek
beklentileri ast1 ve son 52 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. imalat sanayi iiretim endeksi
53,3'ten 53,6 puana ¢ikarak son 55 ayin zirvesini goriirken, yeni siparisler Mart 2022’den bu
yana kaydedilen en giicli artisini sergiledi. Fabrika lretimi ve talep kosullarindaki toparlan-
mayla birlikte sektdrde istihdam artisi siirerken, veriler 50 esik degerinin lzerinde kalarak
biiylime ivmesinin kuvvetlendigine isaret etti.

Almanya’da tiiketici fiyatlar eyliil ayinda aylik bazda yiizde 0,6 ve yillik bazda yiizde
3,3 artisla beklentileri asarak yaklasik son iic yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Hizl-
anmanin ana sirikleyicisi yiikselen enerji maliyetleri olurken, ¢cekirdek enflasyon gosterge-
si ylizde 2,4 seviyesinde yatay kaldi. Bolge genelinde tirmanan fiyat baskilarn Euro Bolgesi
manset enflasyonunun hedefin iki katina yaklasacagi endiselerini artirirken, Avrupa Merkez
Bankasi’'nin ekim ayinda yeni bir faiz artisina gidebilecegi ihtimalini gliclendirdi.

Cin’de resmi imalat sanayi PMI, eyliil ayinda 49,8'den 50,1e yiikselerek beklentilere pa-
ralel gerceklesti ve iki aylik daralmanin ardindan yeniden genisleme bolgesine gecti.
Yapay zeka donanimlarina yonelik kiresel talep ve fabrika faaliyetlerinin hizlanmasiyla tre-
tim endeksi 51,7’ye, yeni siparisler 50,5’e ¢ikarken, imalat disi PMI da 50,2 seviyesine topar-
lanarak biyiimeye déndi. Pekin yonetiminin devreye aldigi yeni finansal destek paketleri
politika yapicilarin toparlanmaya yonelik kararlihgini gosterirken, piyasalar atilan adimlarin
makroekonomik gériinim Gzerindeki nihai etkilerini temkinle izliyor.
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YURT iCi

iSO imalat PMI, eyliil ayinda 48,1’den 47,9’a gerileyerek esik deger 50,0’nin altindaki
seyrini siirdiirdii ve sektordeki faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigine isaret
etti. Jeopolitik belirsizlikler ve zayif kiiresel talep yeni siparislerdeki diisiisii belirginlestirirk-
en, imalatcilarin Gretim hacmi Gst lste dordiinci ayinda da daraldi. Sektdrel bazda takip
edilen 10 sektdriin dokuzunda dretim yavaslarken, son yedi ayda ilk kez tretimini ve yeni
siparislerini artiran gida driinleri pozitif ayrisan tek sektor oldu.

Ekonomik Giiven Endeksi, eyliil ayinda bir onceki aya gore yiizde 0,7 artis kaydederek
100,6 seviyesinden 101,3’e yiikseldi. Alt endeksler incelendiginde; tiiketici gliven endek-
si yuizde 1,3 artisla 91,9'a, perakende ticaret sektorii giiven endeksi ise yiizde 1,1 yiikselisle
111,3 degerine cikarak toparlanmaya en giicll katkiyi sagladi. Reel kesim giiven endeksi ay-
lik yiizde 0,7'lik sinirh artisla 102,5 seviyesine ulasirken, hizmet sektori giiven endeksi 111,9
degerini koruyarak yatay seyretti. insaat sektorii giiven endeksi aylik bazda yiizde 0,2 azal-
arak 83,0 seviyesine inerek negatif ayrnisan tek sektdr oldu.

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani, agustos ayinda bir dnceki aya gore 0,3
puan azalarak yiizde 7,8 seviyesine geriledi. istihdam edilenlerin sayisi aylik 136 bin kisi
artisla 32 milyon 507 bin kisiye ulasirken, istihdam orani 0,1 puan yiikselerek yiizde 48,4'e
ciktr ve isgiicline katilma orani yiizde 52,5 ile yatay seyretti. 15-24 yas grubunu kapsayan
geng nifusta issizlik orani aylik bazda 1,1 puan azalisla yiizde 13,0 seviyesinde gerceklesti.
Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isgiicli ve issizlerden olusan atil isgiicii orani ise 0,4
puan artis kaydederek yiizde 31,0’e yiikseldi.

Genel ticaret sistemine gore ihracat agustos ayinda yillik yiizde 8,1 artarak 23 milyar
467 milyon dolara, ithalat ise yiizde 10,5 artisla 28 milyar 706 milyon dolara yiikseldi.
ithalatin daha hizl bilyiimesiyle dis ticaret acigi yillik yiizde 22,3 genisleyerek 5 milyar 239
milyon dolara cikarken, karsilama orani yiizde 81,7'ye geriledi. Enerji ve parasal olmayan altin
haric tutuldugunda ihracatta yiizde 2,7, ithalatta ise yiizde 9,6 artis izlendi. Ulke bazinda en
cok ihracat 1 milyar 760 milyon dolarla Almanya’ya gerceklestirilirken, ithalatta 4 milyar 706
milyon dolarla Cin ilk sirada yer aldi.
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, agustos ayinda bir énceki aya gore yiizde 2,87 ve yillik
bazda yiizde 33,29 artis kaydetti. Ana sektdrler arasinda ulastirma ve depolama hizmetleri
yillik yiizde 40,07 ve aylk yiizde 3,99 artisla fiyat yiikselisine énciiliik ederken, en disik yillik
artis yizde 21,71 ile gayrimenkul hizmetlerinde gerceklesti. Alt sektdrlerde ise aylik bazda
hava yolu tasimaciligi yiizde 13,19 ile en belirgin artisi gdsterirken, programcilik ve yayincilik
hizmetleri yiizde 3,93 diisiisle en cok gerileyen kalem oldu.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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ONCU GOSTERGELER

Gésterge Onceki Veri l:::r( :::IS

Sanayi iiretimi Temmuz -0,3% -1,4%

imalat PMI Agustos 473 48,1 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Eylul 74,1% 73,5%
ithalat - (S&:I’I':;;'E mallan) Agustos -0,8% 11,5%
ithalat - (ara mallan) (yillik) Agustos 14,5% 11,8%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 4,1% 1,3%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Eyliil (4.Hafta) 0,6% -0,1%

Tiiketici giiven endeksi Eyliil 91,9 90,8 100

Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 102,5 102,4 100

Hizmetler sek(tn:r: §uven endeksi Eyliil me me 100

Perakende sektorii giiven

endelei (m.d) Eylil 1,3 110,1 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 83,0 83,1 100
Otomotiv satislar (yillik) Eyliil -24,3% -20,3%
Konut satislar - toplam (yillik) Agustos -6,8% -17,0%
Konut satislan - kredili (yillik) Agustos 27,6% 23,7%
TUFE Agustos 31,5% 31,8%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Eyliil 29,6% 29,4%
Cari Y1l Biiyiime Beklentisi Eyliil 3,0% 3,1%
Perakende satis hacmi (yillik) Temmuz 10,4% 11,8%
Cari Denge (mlr USD) Temmuz -5,6 -4,2
issizlik Orani (m.d.) Agustos 7,8% 81%
Dolarizasyon Eyliil (4.Hafta) | 1,3 Milyar(+) | 3,0 Milyar(+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan giivenilir veri alinarak hazir

EKONOMI TAKVIMI

Tarih Ulke Aciklanacak Veri

05.10.2026 Tiirkiye TUFE

05.10.2026 Tiirkiye UFE

05.10.2026 ABD Hizmet&Bilesik PMI

05.10.2026 Almanya Hizmet PMI

05.10.2026 Euro Bolgesi Hizmet&Bilesik PMI

05.10.2026 Japonya Hizmet PMI

06.10.2026 Euro Bolgesi Perakende Satislar

06.10.2026 ABD Ticaret Dengesi

06.10.2026 ABD Oncii Atlanta Fed GDPNOW (3.Ceyrek)

07.10.2026 Almanya Sanayi Uretimi

07.10.2026 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan

08.10.2026 Almanya Ticaret Dengesi

09.10.2026 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi

09.10.2026 Tiirkiye insaat Maliyet Endeksi
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