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KURESEL PIYASALARDA BiLANCO
BEKLENTILERI, YURT ICINDE TCMB KARARI
ONE CIKIYOR

ABD’de beklentilerin lizerinde aciklanan tiiketici ve uretici enflasyonu ile
perakende satis verileri, Fed'in 6niimiizdeki dénemde para politikasini daha
da sikilastirabilecegi beklentilerini gliclendirdi. Ancak Fed yetkililerinden ge-
len temkinli agiklamalar ve teknoloji hisselerindeki satislarin giivenli liman
talebini artirmasiyla, tahvil getirilerinde disis yasanirken dolar endeksi de
haftayi gerileyerek tamamladi. Bu hafta yabanci hisse senetlerinde bilanco
sezonu 6ne gikmaktadir. Onemli teknoloji sirketlerinin finansal sonuclari,
kiiresel risk istahinin seyri agisindan yakindan izlenecektir.

Yurt icinde ise persembe glinii gerceklestirilecek TCMB Para Politikasi Kuru-
lu toplantisi takip edilecektir. Ekim ayi Piyasa Katilimcilan Anketi, ekim ve
aralik toplantilarinda 100’er baz puanlhk parasal gevseme beklentisine isaret
etmektedir. Kisa vadeli TL cinsi varliklarda reel getiri ve déviz karsisindaki
getiri avantajinin korunmasini bekliyoruz.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

09.10.2026 16.10.2026 Haftalik Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050* 14.447 13.627 -5,7% 9,9% 31,9% 23,2% 32,6%
Xu100* 12.266 1.722 -4,4% 4% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 43,3 43,5 0,5% 15,3% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 102,2 101,8 -0,4% 3,6% -9,4% 71% 2,1%
US-10-yil* 5,2 5,1 -2,8% 22,8% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-yil* 32,8 32,9 0,4% 21,2% -5,6% 7,6% 169,4%
TR-2-yil* 36,4 36,2 -0,3% 5,6% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 248,4 2473 -0,4% 20,7% -211% -6,6% -45,2%
Ons Altin 4194,5 4.165,5 -0,7% -3,5% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.655,3 6.631,3 -0,4% 11,4% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 96,5 90,7 -6,0% 7,4% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-y1l: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi
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Fon Dagilimi Onerilerimiz

Fon dnerilerimizi yatinmcilannmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para biri-
mi yatinmcilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak
takip eden bir yatirimci, yatirrmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden
biylmesini ister. Yatinmlarina TL bazli bakan bir yatinmci ise, TL bazli olarak birikimler-
inin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatirnmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)
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Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz

Sekil 2. Fon Dagihm Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin)
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Sdrdarilebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49°'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim triin-
leri ile ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirimcilari ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi gdze alan, yatirim driinleri
ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik
bir miktar kaybetmeyi géze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
yliksek olan yatirimcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm Griinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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KURESEL

ABD’de tiiketici ve iiretici fiyatlar eyliil ayinda tirmanan enerji maliyetlerinin etkisiyle
beklentilerin iizerinde ivme kazanirken, UFE yillik yiizde 6,3 artisla son dért yili agkin
siirenin en hizh yiikselisini gerceklestirdi. Eyliilde TUFE aylik yiizde 0,6 ve yillik yiizde 3,7
artis kaydederken, enerji ve benzin fiyatlarindaki sert yiikselislerin tetikledigi yukar yonli
siirpriz FED’in sahin para politikasi rotasini koruyacagina dair beklentileri pekistirdi.

ABD’de perakende satislar, eyliil ayinda benzin istasyonlarindaki harcamalarin etkisiyle
yiizde 0,8 artarak beklentilerin iizerinde bir yiikselis kaydetti. ASustos verisinin yiizde
1,3'e yukari yonli revize edildigi ddnemde, 13 ana kategorinin sekizinde artis izlenirken ben-
zin istasyonu satislarindaki ylizde 6,4'liik sicrama biiylimeyi siiriikledi; otomotiv ve akaryakit
haric satislar ise yiizde 0,2 ile sinirli kaldl.

Euro Badlgesi’nde TUFE, eyliil ayinda bir dnceki aya gore yiizde 0,6 ve yillik bazda yiizde
3,8 artis kaydederek piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesti. Yillik enflasyona en biiyiik
katki 1,71 puanla enerji ve 1,52 puanla hizmetler grubundan gelirken, tiiketici fiyatlarn Avrupa
Birligi genelinde 23 iiye iilkede yukar yénlii ivme sergiledi. Uye iilkeler arasinda fiyat artislar
bilyiik ekonomilerden ispanya’da yiizde 5,0, italya’da yiizde 4,2, Fransa'da yiizde 3,4 ve Al-
manya'da yizde 3,3 oraninda kaydedildi.

Almanya’da TUFE, eyliil ayinda aylik bazda yiizde 0,6 ve yillik bazda yiizde 3,3 artis
kaydederek Aralik 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Yillik fiyat artisi yiizde
14,9'a ulasan enerji grubu yiikselisin ana siriikleyicisi olurken, 6zellikle akaryakittaki yiizde
371 ve kalorifer yakitindaki yiizde 74,9’luk tirmanis maliyet baskilarini éne ¢ikardi. AB uyum-
lu TUFE de nihai veriler dogrultusunda yillik yiizde 3,3 olarak kesinlesti.

Cin’de UFE, eyliil ayinda artan emtia ve enerji maliyetlerinin etkisiyle yillik bazda yiizde
5,0 artarak beklentileri asarken, TUFE zayif ic talebin etkisiyle yiizde 0,9 yiikselerek
tahminlerin gerisinde kaldi. Aylik bazda UFE yiizde 1,2 artisla Haziran 2022'den bu yana en
yiiksek yillik ivmesine ulasirken, TUFE aylik yiizde 0,2 yiikseldi ve cekirdek enflasyon yillik
yuizde 1,0 seviyesinde yatay seyretti.
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YURT iCi

Tiirkiye’nin cari islemler hesabi, agustos ayinda 4 milyar 53 milyon dolar fazla verirken
yilliklandirilmis cari acik 42 milyar 100 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Altin ve
enerji haric cari dengenin 8 milyar 205 milyon dolar fazla kaydettigi donemde, seyahat ve
tasimacilik gelirleri 6nciiligiinde 9 milyar 711 milyon dolarlik net hizmet girisi saglanirken
resmi rezervlerde 7 milyar 138 milyon dolarlik artis yasandi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek ihracattaki artis ile turizm gelirlerindeki direncli gériiniimiin cari dengedeki toparlan-
may! destekledigini ve eyliil ayinda da cari fazla verilmesinin beklendigini ifade etti.

TCMB'nin ekim ayi Piyasa Katihmcilari Anketi'nde yil sonu TUFE beklentisi yiizde
29,63’e yiikselirken, cari yil GSYH biiyiime tahmini yiizde 3,0’ten yiizde 2,9'a geriledi.
Ekim ayi aylhk TUFE beklentisinin yiizde 2,11e yiikseldigi anket déneminde, 12 ay sonrasi
enflasyon tahmini ylizde 23,89’a yiikseldi. Katilimcilarin yil sonu Dolar/TL tahmini 51,55 se-
viyesinde sinirli geri cekilme sergilerken, 12 ay sonrasi politika faizi beklentisi ise yiizde 29,01
seviyesine indi.

Konut Fiyat Endeksi, eyliil ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 1,2 ve yillik bazda nominal
olarak yiizde 22,3 artis gisterirken reel bazda yiizde 5,7 azaldi. Uc biiyiiksehir arasinda
yillik bazda en yiiksek fiyat artisi yiizde 26,8 ile istanbul'da gerceklesirken, Ankara’da yiizde
22,0 ve izmir’'de yiizde 21,0 oraninda yiikselis izlendi. Ayni dénemde aylik bazda yiizde 2,1 tir-
manan Yeni Kiraci Kira Endeksi ise yillik bazda nominal olarak yiizde 26,6 artis kaydetmesine
karsin reel bazda yiizde 2,4 geriledi.

Perakende satis hacmi, agustos ayinda bir onceki aya gore yiizde 1,4 ve yillik bazda
yiizde 10,1 artis kaydetti. Ayni donemde toplam ticaret satis hacmi yillik bazda yiizde 0,6
ve aylik bazda yiizde 0,2 oraninda sinirli bir yiikselis sergiledi. Toptan ticaret ile motorlu kara
tasitlan satislarindaki daralma toplam ticaret hacmini baskilarken, perakende sektdrii ig ta-
lepteki direncli gériiniimiin etkisiyle pozitif ayrismasini siirdiirdd.
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insaat Uretim Endeksi, agustos ayinda bir onceki aya gore yiizde 4,0 ve yillik bazda
yiizde 2,3 artis kaydetti. Aylik bazda bina insaati sektorii yiizde 4,5, dzel insaat faaliyetleri
yuizde 3,8 ve bina disi yapilarin insaati ylizde 2,2 yiikselerek tiim alt sektérlerde toparlanma-
ya isaret etti. Yillik tarafta bina insaatinda izlenen yiizde 0,9'luk daralmaya karsin, bina disi
yapilarin insaatindaki yiizde 21,8'lik giicli tirmanis genel endeksteki blyimeyi siriikleyen
ana unsur oldu.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge Onceki Veri l:::r; :::Is
Sanayi iiretimi Agustos -1,9% -0,2%
imalat PMI Agustos 47,9 48,1 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Eyliil 74,1% 73,5%
Ithalat - (sermaye mallar) e -0,8% 1,5%
(yilhik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Agustos 14,5% 11,8%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 4,1% 1,3%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Ekim (2.Hafta) 0,0% 0,8%
Tiiketici giiven endeksi Eyliil 91,9 90,8 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Eyliil 102,5 102,4 100
Hizmetler sektorii giiven endeksi Eyll ms me 100
(m.d.)
Perakende sektorii giiven .
endelei (m.d) Eylil 1,3 110,1 100
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Eyliil 83,0 83,1 100
Otomotiv satislar (yillik) Eyliil -24,3% -20,3%
Konut satislar - toplam (yillik) Eyliil -9,3% -6,8%
Konut satislar - kredili (yillik) Eyliil 51% 27,6%
TUFE Eyliil 29,7% 31,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 29,6% 29,6%
Cari Vil Biiyiime Beklentisi Ekim 2,9% 3,0%
Perakende satis hacmi (yillik) Agustos 10,1% 10,4%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 4,1 -5,6
issizlik Orani (m.d.) Agustos 7,8% 81%
Dolarizasyon Ekim (2.Hafta) | 0,3 Milyar(+) | 0,9 Milyar(+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir
Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan giivenilir veri alinarak hazir

EKONOMI TAKVIMI

Aciklanacak Veri

19.10.2026 Cin GSYH

19.10.2026 Cin issizlik Orani

19.10.2026 Cin Sanayi Uretimi

20.10.2026 Tiirkiye Yurt Dis1 UFE

20.10.2026 Almanya UFE

20.10.2026 Cin Faiz Orani Karar

21.10.2026 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani

21.10.2026 Japonya Ticaret Dengesi

22.10.2026 Tiirkiye Faiz Orani Karan

22.10.2026 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi

23.10.2026 ABD Oncii PMI

23.10.2026 Euro Bélgesi Oncii PMI

23.10.2026 Almanya Oncii PMI

23.10.2026 Japonya TUFE

23.10.2026 Japonya Oncii PMI
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