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ABD ARA SECIMLERI VE ISTIHDAM
VERILERI KURESEL PIYASALARIN ODAGINDA

Kiiresel piyasalarda teknoloji sirketlerinin finansal sonuclari ve Fed'in para
politikasina iliskin beklentiler risk istahi zerinde belirleyici olmaya de-
vam etmektedir. Fed'in ekim toplantisinda politika faizini sabit tutmasina
karsin, enflasyonist risklerin siirmesi aralik ayinda ek sikilagsma beklentiler-
ini gtclendirdi. Teknoloji sirketlerinin bilancolarina iliskin karisik gériinim
ve yapay zeka yatirnmlarnnin yiksek maliyetlerine yonelik endiseler ABD
hisse senetlerinde satis baskisini artirirken, kiymetli madenlerde de zayif
seyir devam etti. Orta Dogu’daki jeopolitik riskler petrol fiyatlarini yiiksek
seviyelerde tutarken, diplomatik ¢6ziim beklentileri hafta basinda sinirh bir
gerileme sagladi. Bu hafta aciklanacak ABD istihdam verileri ve ara se¢im
sonuclan kiresel risk istahi agisindan yakindan izlenecektir.

Yurt icinde ise sali giind aciklanacak ekim ayi enflasyon verisi éne ¢ikmak-
tadir. Aylik enflasyonun yiizde 2,4 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken,
verinin beklentilerle uyumlu gelmesi halinde yillik enflasyonun yiizde 29,5
civarina gerilemesi 6ngdérilmektedir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki 2022 Yilindaki

23.10.2026 30.10.2026 Haftalik Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
XK050* 12.623 12.210 -3,3% 1,5% 31,9% 23,2% 32,6%
XU100* 1117 10.760 -3,2% -4,5% 14,6% 31,6% 35,6%
USDTRY 49,7 49,9 0,5% 16,2% 21,4% 20,1% 57,5%
DXY* 101,8 101,9 0,1% 3,6% -9,4% 71% 2,1%
US-10-yil* 5,0 4,9 1,2% 18,7% -9,3% 18,0% 0,0%
TR-10-yil* 33,0 33,0 0,0% 21,6% -5,6% 7,6% 169,4%
TR-2-yil* 36,6 36,4 -0,6% 6,0% -15,4% 2,2% 298,0%
CDS (5-yil) 253,7 252,5 -0,5% 23,3% -211% -6,6% -45,2%
Ons Altin 3.995,8 3.875,4 -3,0% -10,2% 64,5% 27,2% 13,1%
Gram Altin 6.384,7 6.218,1 -2,6% 4,5% 99,4% 52,1% 78,9%
Gram Giimiis 86,1 78,8 -8,5% -19,6% 198,3% 45,3% 571%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi
*XU100: Bist 100 Endeksi

*DXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-y1l: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi
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Fon Dagilimi Onerilerimiz

Fon dnerilerimizi yatinmcilannmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para biri-
mi yatinmcilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak
takip eden bir yatirimci, yatirrmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden
biylmesini ister. Yatinmlarina TL bazli bakan bir yatinmci ise, TL bazli olarak birikimler-
inin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatirnmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KUT
KLU % 5
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Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz

Sekil 2. Fon Dagihm Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin)

KUT
%5

KU3
%5

KLU
% 90

KIK
% 10

KPC
% 7,5

KIK
%35

KU3
%10

KLU

% 67,5
KUT

% 10

KLU
% 50

KUVEYTTURK Portfoy | §



Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Besinci Katilim Serbest (Déviz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Sdrdarilebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

KU3** Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu

** Bu fonda %49°'a kadar yabanci hisse tasinabilmektedir

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim triin-
leri ile ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirimcilari ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi gdze alan, yatirim driinleri
ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik
bir miktar kaybetmeyi géze alan, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
yliksek olan yatirimcilari ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm Griinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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KURESEL

ABD Merkez Bankasi, eyliil ayindaki faiz artisinin ardindan ekim ayi toplantisinda poli-
tika faizini beklentilere paralel sekilde yiizde 3,75-4,00 araliginda sabit tutarken aralik
ayina iliskin net bir sinyal vermedi. Artis yoniindeki 2 oya karsi 10 oyla alinan karar, ABD
ara secimlerinin hemen dncesinde yiiksek enflasyonist baskilarin gélgesinde gerceklesti. Fed
Baskani Kevin Warsh, dérdiincii ceyrekte yiizde 3'lin izerinde bliylime dngdrdiiklerini ifade
ederken, fiyat istikrarn hedefi dogrultusunda para politikasinin ekonomik verilere gére sekil-
lenecegini soyledi.

ABD'de tiiketici giiveni is giicii piyasasina iliskin iyilesen algiyla ekim ayinda son dort
ayda ilk kez yiikselerek 91,7 seviyesine cikarken, yeni konut satislar eyliilde yiiksel-
en mortgage faizlerinin etkisiyle aylik yiizde 0,6 geriledi. The Conference Board tiiketici
giiven endeksi 7,5 puanlik artisla 81 olan piyasa beklentilerini geride birakirken, yeni konut
satislan yilliklandinlmis 676 bin adetle tahminlerin lizerinde kalmasina karsin medyan satis
fiyati yilhik bazda yiizde 3,9 azalisla 400 bin 400 dolara diist.

Avrupa Merkez Bankasi, piyasa beklentileri dogrultusunda ii¢ temel faiz oranini sabit
birakti. Mevduat faizi, temel refinansman faizi ve marjinal bor¢ verme faizi sirasiyla yiizde
2,50, yiizde 2,65 ve yiizde 2,90 seviyelerinde sabit kaldi, enerji fiyatlarindaki yiikselisin en-
flasyonu artinrken ekonomik biyiimeyi yavaslatabilecegini belirtti. ECB, faiz kararlarini
ekonomik verilere gére almaya devam edecegini ve dnceden belirlenmis bir faiz patikasina
bagh kalmayacagini vurgulad.

Euro Bolgesi’nde mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani eyliil ayinda yiizde 6,5 se-
viyesinde sabit kalirken, Avrupa Birligi genelinde de issizlik orani yiizde 6,2 ile degisim
gostermedi. Toplam issiz sayisinin aylik bazda Euro Bolgesi'nde 122 bin artarak 11 milyon 555
bine, AB’de ise 105 bin artigla 13 milyon 773 bin kisiye ulastigi ddnemde, tiye iilkeler arasinda
en yiiksek issizlik oranlar yiizde 10,5 ile Finlandiya ve yiizde 10,3 ile ispanya’da izlendi. Eu-
rostat, agustos ayi issizlik oranlarini da sirasiyla yiizde 6,5 ve yiizde 6,2 seviyelerine yukari
yonld revize etti.

Japonya Merkez Bankasi, politilka faizini beklentiler dogrultusunda yiizde 1,25 seviye-
sinde sabit tutarken, 2013’ten bu yana ilk kez fiyat artislarinin genel olarak yiizde 2’lik
enflasyon hedefiyle uyumlu seyrettigini acikladi. Artis yoniindeki 1 oya karsi 8 ayla alinan
karar kapsaminda gosterge faiz 1995'ten bu yana en yiiksek seviyesini korudu. Kararin ar-
dindan piyasa katilimcilarinin tamami bankanin aralik veya ocak ayinda yeni bir faiz artinmi-
na zemin hazirlamasini bekliyor.
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YURT iCi

Tiirkiye'de ihracat eyliil ayinda yillik bazda yiizde 15,3 artarak 25 milyar 967 milyon
dolara yiikselirken, dis ticaret agig1 yiizde 25,8 daralarak 5 milyar 163 milyon dolara ger-
iledi. ithalatin yiizde 5,6 artisla 31 milyar 130 milyon dolar olarak gerceklestigi dénemde ihra-
catin ithalati karsilama orani yiizde 83,4’e tirmanirken, enerji ve parasal olmayan altin harig
dis ticaret acig1 541 milyon dolar seviyesine cekildi. En ¢ok ihracat yapilan llke 2 milyar 46
milyon dolarla Almanya, en ¢ok ithalat yapilan ilke ise 5 milyar 264 milyon dolarla Cin oldu.

Tiirkiye’de mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani, eyliil ayinda bir dnceki aya gore
0,5 puan artarak yiizde 8,4 seviyesine yiikseldi. issiz sayisinin 198 bin kisi artisla 2 milyon
967 bin kisiye ulastigi bu dénemde, istihdam orani 0,1 puan diisiisle ylizde 48,3’e gerilerken
isgiiciine katilma orani yiizde 52,7’ye tirmandi. Geng niifusta issizlik orani 1,6 puanhk artisla
yuizde 14,8'e ciktl.

Tiirkiye’de Ekonomik Giiven Endeksi, ekim ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 3,9 oranin-
da azalarak 101,3 seviyesinden 97,3 degerine geriledi. Bu donemde alt endeksler bazinda
tuketici gliveni yiizde 7,7 diistisle 84,8'e, hizmet sektdrii giiveni yiizde 2,4 azalisla109,2'ye ve
reel kesim giiveni yiizde 1,4 gerilemeyle 101,1 seviyesine indi. Buna karsin perakende ticaret
sektorl giiven endeksi yiizde 1,1 artisla 112,5’e, insaat sektorii gliven endeksi ise yiizde 0,4
yikselisle 83,3 degerine ulasti.

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, eyliil ayinda bir onceki aya gore yiizde 0,17 ve yillik bazda
yiizde 33,23 artis kaydetti. Yillik bazda ulastirma ve depolama hizmetleri ylizde 39,99 yiik-
selisle ana sektorler arasinda fiyat artisinin en giiclii gerceklestigi grup olurken, alt sektdrl-
erde su yolu tasimacili§i yiizde 51,24 ve depolama-destek hizmetleri ylizde 48,58 tirmanisla
one cikti.
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Tiirkiye’de mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi ekim ayinda hizmet sek-
toriinde yiizde 2,4 azalarak 109,2 seviyesine gerilerken, perakende ticaret sektoriinde
yiizde 1,1 artisla 112,5’e ve insaat sektoriinde yiizde 0,4 yiikselisle 83,3 degerine ulasti.
Hizmet sektdriindeki disiiste son 3 aylik dénemde is durumu ve hizmetlere olan talepteki
gerileme belirleyici olurken; perakende ticaretteki yiikselisi son 3 aylik is hacmi ve satislarda-
ki yizde 6,2'lik giicll artis destekledi.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm driinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunul-
maktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve geti-
ri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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ONCU GOSTERGELER

Gosterge

Onceki Veri

Referans

Noktasi

Sanayi iiretimi Agustos -1,9% -0,2%
imalat PMI Agustos 47,9 48,1 50
Kapasite kullamim orani (m.d.) Ekim 74,3% 741%
Ithalat - (sermaye mallar) e -0,8% 1,5%
(yilhik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Agustos 14,5% 11,8%
ithalat - (tiiketim) (yillik) Agustos 4,1% 1,3%
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL | Ekim (3.Hafta) 0,1% 0,0%
Tiiketici giiven endeksi Ekim 84,8 91,9 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Ekim 101,1 102,5 100
Hizmetler s(ek(trt;:‘r:‘l| §uven endeksi Ekim 109,2 me 100
Perakende se'ktoru giiven Elim 12,5 mga 100
endeksi (m.d.)
insaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Ekim 83,3 83,0 100
Otomotiv satislar (yillik) Eyliil -24,3% -20,3%
Konut satislar - toplam (yillik) Eyliil -9,3% -6,8%
Konut satislan - kredili (yillik) Eyliil 5,1% 27,6%
TUFE Eyliil 29,7% 31,5%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 29,6% 29,6%
Cari Yil Biiyiime Beklentisi Ekim 2,9% 3,0%
Perakende satis hacmi (yillik) Agustos 10,1% 10,4%
Cari Denge (mlr USD) Agustos 4,1 -5,6
issizlik Orani (m.d.) Eyliil 8,4% 7,9%
Dolarizasyon Ekim (3.Hafta) | 0,8 Milyar(-) | 0,8 Milyar(-)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir

Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan giivenilir

veri alinarak hazir

EKONOMI TAKVIMI

Ulke

02.11.2026 Tiirkiye
02.11.2026 ABD
02.11.2026 Euro Bélgesi
02.11.2026 Almanya
02.11.2026 Almanya
02.11.2026 Cin
03.11.2026 Tiirkiye
03.11.2026 Turkiye
04.11.2026 ABD
04.11.2026 ABD
04.11.2026 Euro Bélgesi
04.11.2026 Euro Bélgesi
04.11.2026 Almanya
04.11.2026 Cin
05.11.2026 Japonya
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Aciklanacak Veri

imalat PMI

Uretim & imalat PMI

imalat PMI

Perakende Satislar

imalat PMI

imalat PMI

TUFE

Yurt i¢i UFE

Ticaret Dengesi

Hizmet & Bilesik PMI

Hizmet & Bilesik PMI

Oncii TUFE

Hizmet PMI

Hizmet PMI

Hizmet PMI







