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ONE CIKANLAR

Subatta Trump'in baskanlik makamina oturmasi sonrasinda maliye politikalarinin giindemi belirliyor olmasi
disinda, bu ay Mart ayinda yapilacak FED’in faiz kararinin verilecegi FOMC Toplantisi éncesinde aciklanan ekonomik
veriler bilylik 8nem arz etmistir. Bu dénemde 6zellikle istihdam ile ilgili gelen veriler olumlu karsilanmistir.

Avrupa Birligi'nden cikis karar alan Birlesik Krallik cikis miizakerelerinin baslamasi adina milletvekillerine yetki
vermistir. Ote yandan Nisan ve Mayis'ta Fransa'da gerceklesecek Cumhurbaskanhgi Secimi éncesinde, Fransiz asiri
sagcl cumhurbaskani adayr Marine Le Pen’in Birlik'ten cikis vaadi Avrupa Birligi'nin gelecegine yonelik belirsizlik
olusturmustur.

Diinya genelinde borsalarin yiikseliste oldugu Subay ayinda altin ons fiyatinda ciddi bir artis gerceklesmistir. Petrol
fiyatlarinda ise yatay seyir sirmdistiir. Bu dénemde gelismekte olan ulke para birimlerinin degerlendigi
gozlenmistir. Tirk Lirasi %4,7 oraninda degerlenerek gecmis aylardaki kayiplarini Subat ayinda bir miktar telafi
edebilmistir. Ocak ayinda 3,91 seviyelerine ¢cikmis olan USD/TL Subat sonunda 3,61 seviyesiyle kapatmustir.

TL'nin degerlenmesiyle beraber Subat ayinda Ekonomik Giiven Endeksi ve Reel Kesim Giiven Endeksi’'nde artis
gozlemlenirken, Anayasa Referandumu 6ncesinde Tiiketici Giiven Endeksinde ayni artis gerceklesmemistir. 2016
Kasim ayi itibariyle issizlik orani 1,6 puan artis gdstererek %12,1 seviyesine ulasirken, tarim disi issizlik 1,9 puan
artis gostererek %14,3'e, genc(15-24) issizlik de 3,5 puan artis gostererek %22,6 seviyesine yiikselmistir.

2017 Subat ayi Tiiketici Fiyat Endeksi yillik bazda %10,13’e yiikselmistir. Yi-UFE de 2008 senesi sonrasinda ilk kez
bu seviyelere cikarak yillik bazda %15,36 olmustur. 2017 Ocak ayinda vergi gelirlerindeki ciddi artisla beraber
Merkezi Yénetim Gelirleri %25.8 artarak 58.8 Milyar TL'ye, personel giderleri ve cari transferlerdeki ciddi artisla
beraber Merkezi Yonetim Biitce Giderleri ise %11.3 artarak 47.3 Milyar TL'ye yiikselmistir. Boylece Ocak ayinda
Biitce 11,4 Milyar TL fazla vermistir.
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DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

Subatta Diinya Capinda Borsalar Kazandirmstr... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalar

. \ e g . : . Yilbasindan
ABD ekonomisindeki hem istihdam hem de sanayiye donik giicli veriler Hisse Senedi Piyasasi Subat 17 Aylik % i:cibagrlen %

paralelinde Amerikan Borsalarn Subat ayinda artis yasamistir. Ayni zaman

BIST 100 Endeksi 87,478 1.4% 12.0%
diliminde gelismekte olan ilkelerde borsa endekslerinin yiikselis hiz Almanya (DAX) 1.834 2.6% 3.1%
azalmistir. Avrupa Birligi'nin gelecegi ile alakali belirsizliklere ragmen, japonya (NIKKEI 225) 19119 0.4% 0.0%
Alman ekonomisindeki olumlu gelismeler siirmeye devam etmis ve bu sire ABD (DOW) 20812 4.8% 5 39%
zarfinda Alman Borsasi DAX da deger kazanmistir. Bu siirecte Birlesik ABD (Nasdag) 5,825 3.8% 8.2%
Kralhk'in Birlik'ten cikmakla alakah uygulamalan, Fransa, Almanya ve ABD (SGP 500) 2364 3.7% c E%
Hollanda'da 6niimiizdeki siirecte yapilacak secimlerin yarattigi belirsizlikler Brezilya (Bovespa) 66,662 3.1% 10.7%
nedeniyle Euro Subat ayinda bir miktar deger kaybetmistir. Cin (SSE) 3253 3.0% 4.8%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari
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Kaynal: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Tiirk Lirasi Subat'ta En Fazla Degerlenen Kurlardan Birisidir...

Hem Amerikan baskanhk secimi ve secilen Trump'in koltuga oturmasi
sureci hem de FED'in faiz karan nedeniyle ciddi deger kazanan USD, Ocak
ayinda bir miktar deger kaybetmistir. Fakat USD deger kaybederken TL'nin
de deger kaybetmeye devam etmesi Ocak sonunda TL'nin asirn degersiz
hale gelmesine neden olmustur. Subat ayinda TCMB'nin hamlesiyle TL
aylik bazda %4,7 ile en fazla deger kazanan kurlardan birisi olmustur.
Meksika Pezosu %4,6 Giney Afrika Randi da %4,3 oraninda deger
kazanmistir. Bu siire zarfinda altin ons fiyati da artisini siirdiirerek Subat
sonunda 1,256 USD olmus, petrol fiyatlan da yatay seyrini siirdiirmistdir.

Altin Fiyatlan (USD)

1.300-
1.256

1.200-

1.100-
Agu - 15 Sub-16 Agu - 16 Sub-17

Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan) 0,2
Pezo (Meksika)
Rand (Giiney Afrika)
Real (Brezilya)
Rupi (Hindistan)
Rupiah (Endonezya)
TL (Turkiye)
Won (Giiney Kore)

Yuan (Cin)
Zloti (Polonya)

-5,0 -4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0
Kaynalk: Ulke Merkez Bankalari

Petrol Fiyatlan

Brent
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50- 54,0
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30-
Agu - 15 Sub-16 Agu - 16 Sub-17

Kaynak: Reuters




TURKIYE EKONOMISI




PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

Tiirk Lirasi Subat Ayinda Kayiplarini Toparlamustr...

Ocak ayinda yabanci para birimlerinin TL karsisinda asir degerlenmesi
sonrasinda TCBM'nin almis oldugu 6nlemlerin Subat ayinda da devam
etmesi Ocak sonu itibariyle 3,79 seviyesinde olan USD/TLnin Subat
sonunda 3,61 seviyelerine inmesini saglamistir. Ayni sekilde Ocak sonu
itibariyle 4,06 olan EUR/TL de Subat sonunda 3,83 seviyesine inmistir. Ote
yandan BIST-100 endeksine olan ilgi Subat ayinda da devam etmistir. Ocak
sonunda 86,296 seviyesinde olan endeks Subat ayinda 89 bin seviyesinin
tzerine ¢ikmis olsa da ayi1 87478 seviyesinde kapatmistir. Gosterge Tahvil
Bilesik Faizi ise %11 lizerinde dalgalanmis ve Subat ayini %11,1 seviyesinde

kapatmistir.

Doviz Kurlan

usD/TL

4,00- EUR/TL

3,50-

3,00-

2’50_. B - B
Sub - 16
Kaynak: TCMB
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Kaynak: BiST
Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)
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Kaynak: Bloomberg




BUYUME . KUVEYTTURK

Tiirkiye Ekonomisi 3. Ceyrekte 1,8 Oraminda Kiiciilmiistiir... GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

Tirkiye'nin 27 ceyrektir istikrarli blyiime trendi hem basarisiz darbe 1507 .
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%1,4 ve tarim sektoriiniin katma degeri de %7,7 azalmistir. Son dénemde

alinan tedbirler ve yapilan desteklerle 2016 4. ceyrekte ekonominin
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI B ruvevron

Issizlik Orani Artigini Siirdiirdi... Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

2016 Kasim ayi itibariyle igsizlik orani yillik 590 bin kisiye yakin artisla 3.7 90 B Vevsimselikten Arndrimis Kapasite Kullamim Orani (%) - Sol Eksen 10,0
milyon kisi seviyesine ulagmistir. Issizlik orani bu artisla beraber 1,6 puan Takvim Etkisinden Arindinimis Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen

artis gostererek %12,1 seviyesine ulagsmistir. Bu dénemde tarnim disi issizlik 80+

1,9 puan artis gostererek %14,3, genc(15-24) issizlik de 3,5 puan artis s >
gOstererek %?22,6 seviyesine yiikselmistir. Subat ayinda Tiiketici Giiven 70-

Endeksi kiiclik bir diisiis yasayarak 65,7 seviyesine gerilerken, Subat ayinda 18 0.0
TL'nin kayiplanni bir miktar telafi etmesiyle beraber Ekonomi Given 60-

Endeksi ve Reel Kesim Giliven Endeksi ciddi bir artis kaydetmistir. Son

olarak Aralik ayinda Sanayi Uretimi biiyiimesinin Kasim ayinda %2,7 iken 50 ANEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE 50
gerileyerek %]1,3 seviyesine geriledigi gézlenmistir. Kaynala TUiliuT?ZI:/I:BS Agu-To sub- 10 hgu-18 sub= 1
i
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91,5
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Ekonomik Giiven Endeksi 65,7 8- = lgsizlik Qrani (%)

60-

Reel Kesim Giiven Endeksi

Tiketici Given Endeksi

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%)

Sub-09 Sub-10 Sub-11 Sub-12 Sub-13 Sub-14 Sub-15 Sub-16 Sub-17 Kas-10 Agu-11 May-12 Sub-13 Kas-13 Agu-14 May-15 Sub-16 Kas-16
. Kaynale:: TUIK
Kaynak: TUIK, TCMB




ENFLASYON . KUVEYTTURK

Subat Ayinda TUFE %10,13, Yi-UFE %15,36 Olarak Gerceklesti... Yillik Enflasyon (%)

TUFE Enflasyonu (yillik, %)

2017 Subat ayi Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda %0,81 artarken , Yurt ici

i 15_' Vi - UFE Enflasyonu (yillik, %) 15,36
Uretici Fiyat Endeksi aylik bazda %1,26 artis gdstermistir. Bdylece yillik |
bazda TUFE %10,13 olurken, Yi-UFE ise 2008 yilindan bu yana ilk kez 15
seviyesinin iizerine ¢ikmis ve yillik bazda %15,36 olmustur. TUFE tarafinda 104
yilik bazda ulastirma grubunda %2,82, saglik grubunda %2717 artis :
yasanirken, giyim ve ayakkabi grubunda %3,35, ev esyasi grubunda %0,67 :
diisiis g6ze carpmustir. Yi-UFE tarafinda ise aylik bazda ham petrol ve °]
dogal gaz tarafinda yasanan %83,68'lik artis, gectigimiz aylardaki kur
artiglannin fiyatlara yansimasiyla gerceklesmistir. Oca-11 Eki-11 Tem-12 Nis-13 Oca-14 Eki-14 Tem-15 Nis-16 Oca-17
Kaynale:: TUIK
Ozel Kapsali TUFE Géstergeleri TUFE & Yi-UFE Degisim Oranlar
104 H Endeksi TUFE Yi - UFE
e | ENdlekSi
8,6 Degisim (%)
8_ 8,3
6 Aylik -0.02% 0.81% -0.20% 1.26%
Yilsonuna Gére 1.80% 3.29% 0.34% 5.29%
4-
Yillik 8.78% 10.13% 4.47% 15.36%

Oca-11 Eki-11 Tem-12 Nis-13 Oca-14 Eki-14 Tem-15 Nis-16 Oca-17




DIS TICARET

. KUVEYTTURK

Ocak’ta Dis Ticaret Aqig1 4.3 Milyar USD Olmustur...

Ocak ayinda dis ticaret acig1 2016 Ocak ayina gére %10,3 oraninda artis
gostererek 4,3 Milyar TL olmustur. 2015'in ayni ayina goére %18,1 artis
gOsteren ihracat 11,278 milyon dolara, %15,9 artis gdsteren ithalat ise
15,586 milyon dolara cikmustir. ihracatin ithalati karsilama orani Ocak
2016'da %71 iken Ocak 2017'de %72,4 oranina yikselmistir. Aylik bazda
bakildiginda ise Ocak ayinda hem ihracatta hem de ithalatta disis
gdzlenmistir. ithalat kalemleri incelendiginde, gecen seneye kiyasla enerji
fiyatlan ve zorlu kis kosullarinin da etkisiyle enerji ithalati Ocak ayinda
ciddi bicimde artmustir.

ihracat - ithalat (Milyon USD)

e jhracat

———— thalat

20K -
15K - 15.586
10K~ 11.278

Oca-09 Oca-10 Oca-11 Oca-12 Oca-13 Oca-14 Oca-15 Oca-16 Oca-17

Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dist (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Dis Ticaret Acigi

20K - e E21ji DISI
31.737
40K -
60K - 56.455
80K -
100K -

Oca-09 Oca-10 Oca-11 Oca-12 Oca-13 Oca-14 Oca-15 Oca-16 Oca-17
Kaynale:: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

Milyon USD Ocak 16 Ocak 17 Degisim (%)

Toplam ihracat 9,547 1,278 18.1%
Toplam ithalat 13,453 15,586 15.9%
Dis Ticaret Dengesi -3,906 -4,309 10.3%
Karsilama Orani 71.0% 72.4% -




ODEMELER DENGES| & vuvevrring

Cari acik 2016 yilinda 32,6 Milyar Dolar olmustur... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)
-80K" ,
Aralik ayinda cari acik 4,2 milyar dolar olarak gerceklesmis ve 2015 yilinda ——— Cariislemler Hesabi
. . .. e E2Yi DISI
32,1 milyar dolar olan cari acik %1,5 artis gdstererek 2016 yili sonunda 32,6 -60K - Enerjlve Al
Milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda 6zellikle turizm gelirlerinin
%29,6 disiis yasamasiyla 18,7 milyar dolar seviyelerine gerilemesi cari 07
-32.605
dengeyi olumsuz etkileyen unsur olmustur. Dogrudan Yatinmlardaki % 20K

27'lik diistis net sermaye girisinde olumsuz etki yapmistir. 2015 yilinda 15,7 /\ 7_.;
milyar dolarlik sermaye cikisi varken, yasanan olumsuz gelismelere ragmen 0K V/ N \W 8.655

bu sene 6,4 milyar dolarlik sermaye girisi g6zlenmistir. Rezerv Varliklar'da

Aralik ayinda azalma 7 Milyar USD olmustur. Oca-09 Oca-10 Oca-11 Oca-12 Oca-13 Oca-14 Oca-15 Oca-16 Oca-17

Kaynak: TCMB
Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

0, 0,
Milyon USD Aralik1s | Arank1g | ArNK15 % | Aralik 16 %
Dagilim Dagilim

Cariislemler Hesabi  -4,268  -32,118 -32,605 1.5% -32,605 Carl lslemler Hesabi G IS

T T -2,304 21,941 21,513 -2.0% 21,513 Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 20,308 33,400 100.0% 100.0%
Dogrudan Vatmmlar ~ -1,535  -12,455 8,998 27.8%  -8,998 e P2 2k e 252
Portfoy Yatinmlari 1,914 15,719 -6,404 1407%  -6,404 Portfoy Yatinmlar -15,713 6,404 “77.4% 13.2%
Diger Yatinmlar 4,283 -13,374 -6,929 -48.2% -6,929 Diger Yatinmlar 13,374 6,929 65.9% 20.7%
Rezerv Varliklar -6,966 -11,831 818 -106.9% 818 Net Hata Noksan 10,198 11,069 50.2% 33.1%

12 Ayhk

Milyon USD pualifeqp | SRR OEERC AR e et e
2015 2016

(Aralik 16)

Net Hata Noksan 1,964 10,198 11,069 8.5% 11,069 Rezerv Varhliklar 11,831 -818 - -




BUTCE DENGES| & vuvevrring

Vergi Gelirleri'nin Eetkisiyle Ocak'ta Biitce Fazla Vermistir... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

2017 Ocak ayinda vergi gelirlerindeki %22'lik artisin buyik katkisiyla 50K -
Merkezi Yodnetim Gelirleri %25,8 artis kaydederek 58,8 Milyar TLye
yiikselmistir. Ote yandan Merkezi Y6netim Biitce Giderleri %11.3'liik artisla -40K -
beraber 47,3 Milyar TL'ye yiikselse de Ocak ayinda Biitce 11,4 Milyar TL fazla
vermistir. Ozellikle Ozel Tiiketim Vergisi'ndeki ve ithalattan alinan Katma -30K-

Deger Vergisi'ndeki artis Bitce'nin fazla vermesinde biyiik 6nem arz

etmektedir. Ek olarak 6zellestirme kaynakli gelirler de Biitce'yi olumlu ~20K+ 22,026
etkilemistir. Ote vyandan, Ocak ayinda personel giderleri ve cari 1ok
transferlerdeki artislar da Biitce Giderleri'ndeki 6nemli kalemlerdir. Oca-11 Tem-12 Oca-14 Tem-15 Oca-17

Kaynak: Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Milyon TL Ocak 16 Ocak 17 Degisim (%) Ocak - Ocak 2016 | Ocak - Ocak 2017 Degisim (%) BUt(Q;D:l;)dEﬂ
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 42,521 47,347 1.3% 42,521 47,347 11.3% 645,124 7.3%
Faiz Giderleri 5,612 6,588 17.4% 5,612 6,588 17.4% 57,500 11.5%
Faiz Harig Biitce Giderleri 36,909 40,759 10.4% 36,909 40,759 10.4% 587,624 6.9%
Merkezi Yonetim Gelirleri 46,720 58,778 25.8% 46,720 58,778 25.8% 598,274 9.8%
Vergi Gelirleri 39,685 48,421 22.0% 39,685 48,421 22.0% 511,085 9.5%
Diger Gelirler 7,035 10,357 47.2% 7,035 10,357 47.2% 87,188 11.9%
Biitce Dengesi 4,199 11,431 172.2% 4,199 11,431 172.2% -46,851 -24.4%

Faiz Disi Denge 9,811 18,019 83.7% 9,811 18,019 83.7% 10,649 169.2%




TCMB . KUVEYTTURK

TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti Yatay Seyretmistir... TCMB Faiz Oranlan (%)

Yil sonu itibariyle 3,52 olan Dolarin 3,91 seviyelerine yiikselmesine karsi 13,07
cesitli dnlemler uygulayan TCMB'nin, 1 Haftalik Repo ihaleleri agmamasi ve

Bankalar'in Para Piyasalarindan bor¢ alma limitlerini 11 milyar TLlye 12..-

dustrmesi onlan Geg Likidite Penceresi'ne ydnlendirmesi TCMB Ortalama

Fonlama Maliyeti'ni %10.30'un lzerine ¢ikarmistir. Subat ayinda da TCMB 1 100

ayni siki para politikasini uygulamaya devam etmis ve TCMB Ortalama 10,40

Fonlama Maliyeti'ni %10.40'a yakin seviyede tutmustur. Ekonomilerin r“‘
e y L . ; C . 10..- 9,91

rekabet giclerinin degerlendirilmesinde &nemli bir makroekonomik

gosterge kabul edilen TCMB Reel Efektif Déviz Kuru ise Ocak ayinda 88,8

9,25
seviyesine gelmistir.. 9,0-
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
8,0- 8,00
140..
130.. Asin Degerli Para Birimi 7.25
7,0-
120.. Degerli Para Birimi
110.9 Agu - 15 Sub - 16 Agu - 16 Sub-17
= (eg Likidite Penceresi
100..- e (ecelik (O/N) Bor¢ Verme (Basit)
= Bankalar Arasi Repo/Ters Repo Faiz Orani
90,0- 88,8 e TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti

T-Haftalik Repo (basit)
Sub-09 Sub-10 Sub-11 Sub-12 Sub-13 Sub-14 Sub-15 Sub-16 Sub-17 Gecelik (O/N) Bor¢lanma (Basit)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU & ruveerin

Kredi ve Mevduat Artisi Hizi Subat Ayinda Yavaslamustir... Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (yilsonuna gére % degisim)

Ocak ayinda Merkez Bankasi’'nin 6rtiili faiz artis karan sonrasinda TCMB

Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi

ortalama fonlama maliyetinde belirgin bir artis gerceklesmisti. Bunun Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)
sonrasinda hem kredi faiz oranlarinin artmasinin kredi artisina olan 30~
olumsuz etkisiyle hem de TLnin yabanci para birimlerine karsi deger

kazanmasinin mevduata ve kredi artisina olan negatif etkisiyle kredi ve

20-

mevduat hacmi artisi azalmistir. Kredi faizlerinin oranlarinda ise, ticari 16.9
. . . . . . s - - 16,6

kredi orani artarak %15 seviyelerine yikselirken, @zellikle disiik faizli

konut kredilerinin etkisiyle bu vyasanan artis tiketici kredilerinde 10-

gdzlenmemistir. Bu dénemde mevduat faiz oranlarinda ise sadece 1 aya e
20.2.2013 20.2.2014 20.2.2015 20.2.2016 20.2.2017
Kaynak: BDDK Haftalik Biilten, TCMB

Kredi Faiz Oranlari (%) Mevduat Faiz Oranlar (%)

Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut)

kadar vadeli kredilerde bir artisg gdzlenmistir.

18-

Ticari (TL Uzerinden Acilan)

12-
16 -
6 15,0
15,0 10-
14-
12- 8-
10- 1Aya Kadar Vadeli
6- 6 Aya Kadar Vadeli
8- 1Yila Kadar Vadeli
20.2.2013 20.2.2014 20.2.2015 20.2.2016 20.2.2017 20.8.2012 20.5.2013 20.2.2014 20.11.2014  20.8.2015 20.5.2016  20.2.2017
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ [ o [ w [ o v [ewor

OPLAM AKTIFLER a8 |1 ] 172 ] 2396 ] 2357 | 2,866 T

Krediler 683 795 1,047 1,482 1,485 1,804 4.03
TP Krediler 485 588 753 996 1013 1,154 2
TP Kredilerin Payi (%) 71.0 74.0 71.9 67.2 68.2 64.0 -1.95
YP Krediler 198 206 295 486 472 650 7.84
YP Kredilerin Payi (%) 29.0 26.0 28.1 32.8 31.8 36.0 3.67
Takipteki Alacaklar 19 23 30 45 48 60 2.48
Menkul Degerler 364 3.68
-m-mmm 2866 | 49 |
Mevduat (Toplanan Fonlar) 695 772 946 1269 1245 1,500 3.17
TP Mevduat (Toplanan Fonlar) 460 520 594 704 715 833 -1.44
TP Mevduatin Payi (%) 66.1 67.4 62.8 554 57.4 55.5 -4.47
YP Mevduat (Toplanan Fonlar) 236 252 352 565 530 667 9.58
YP Mevduatin Payi (%) 33.9 32.6 37.2 44.6 42.6 44.5 6.21
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 18 38 61 104 98 123 5.47
Bankalara Borglar 167 173 254 377 361 449 7.41
Repo I§Iemler|nden Saglanan Fonlar 19 151 157 98 -28.85
-1_-1_-@-““ 38 | 275 |
Net Dénem Kar (Zaran) 19.8 23.5 24.7 18.8 26.1 3.7 50.1
R
ROAA 1.78 1.82 559 0.91 1.10 1.69 =
ROAE 14.24 14.41 13.13 8.51 10.23 14.51 -
NPL 2.70 2.86 2.75 2.94 3.10 3.19 -
Krediler/Aktifler 56.1 58.0 60.5 61.9 63.0 62.9 -
Menkul Degerler/Aktifler 23.4 19.7 16.6 13.5 14.0 12.7 -
Mevduat/Pasifler 57.1 56.3 54.6 53.0 52.8 52.3 -
Krediler/Mevduat 98.2 103.0 110.7 116.8 119.2 120.3 -
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.4 17.3 14.6 14.1 15.0 14.7 -

* Net Doénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

0rine mm 3 mm Lo [ o | on

GSYH (Milyar USD)
GSYH (Milyar TL) 1,298 1,417 1,567 1,748 1,954 - - -

Buiyiime Orani (%)

st 0 T T T

TUFE (yillik) 10.45 6.16 8.17 8.81 8.53 9.22 10.13
Yi-UFE y|II|k 13.33 245 6.97 6.36 5.71 9.94 13.69 15.36
o | s | ke
issizlik Qrani (%) 10.9 10.8 1.3 1.8 12.1
Isgucune Katilim Orani (%) 46.3 477 47.6 50.2 50.9 52.8 524 521
IR T
Tiife Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 102.8 110.3 100.3 104.9 97.5 87.7 88.8
USD/TL 1.8934 1.7819 21323 2.3290 2.9207 3.5224 3.7908 3.6111
EUR/TL 24497 2.3508 2.9370 2.8297 3.1867 3.7133 4.0595 3.8257
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5%EUR) 21716 2.0664 2.5347 2.5794 3.0537 3.6178 3.9252 3.7184
T T T
ihracat 134.9 152.5 151.8 157.6 143.8 141.5 142.6 144.3
ithalat 240.8 236.5 251.7 242.2 207.2 198.2 198.6 200.7
Dis Ticaret Dengesi -105.9 -84.1 -99.9 -84.6 -63.4 -56.7 -56.1 -56.5
Karsilama Orani (%) 56.0 64.5 60.3 65.1 69.4 71.4 71.8 71.9

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -74.4 -48.0 -63.6 -43.6 -32.1 -33.4 -33.4 -32.6
Sermaye ve Finans Hesaplar -66.1 -48.9 -62.3 -42.1 -22.9 -29.2 -26.6 -21.5
Dogrudan Yatinmlar (Net) -13.8 -9.2 -8.8 -5.5 -11.7 -8.8 -9.0 -9.0
Portfoy Yatinmlan (Net) -22.2 -41.0 -24.0 -20.1 15.5 -6.9 -7.3 -6.4
Diger Yatinmlar (Net) -28.3 -19.6 -39.5 -16.0 -14.8 -15.2 -11.4 -6.9
Rezerv Varliklar (Net) -1.8 20.8 9.9 -0.5 -11.8 1.7 1.1 0.8
Net Hata ve Noksan 8.3 -0.9 14 1.6 9.3 4.2 6.8 1.1
s | ms | wew
Harcamalar 314.6 361.9 408.2 448.8 506.0 510.7 583.7 47.3
Faiz Harcamalar 42.2 48.4 50.0 49.9 53.0 48.4 50.2 6.6
Faiz Disi Harcamalar 2724 313.5 358.2 398.8 453.0 462.3 5334 40.8
Gelirler 296.8 332.5 389.7 425.4 483.4 508.6 554.4 58.8
Vergi Gelirleri 253.8 278.8 326.2 352.5 407.5 4191 458.7 48.4
Biitce Dengesi -17.8 -29.4 -18.5 -23.4 -22.6 -2.1 -29.3 1.4
Faiz Dis1 Denge 24.4 19.0 31.4 26.5 304 46.3 21.0 18.0
T T T
i¢ Borg Stoku 368.8 386.5 403 414.6 440. 468.2 468.6 473.5
Dis Borg Stoku 149.6 145.7 182.8 197.5 237.5 284.2 291.0 326.7
Toplam Borg Stoku 518.4 532.2 585.8 612.1 677.6 752.4 759.7 800.2

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




VERI GUNDEMI

I I T I T R

07/03/2017 Nakit Biitce [a] 16/03/2017 Menkul Kiymet Veri. [h] 23/03/2017 TUIK Tiik. Giiven [a]
09/03/2017 BDDK Biilten [h} 16/03/2017 Kisa Vadeli Borg [a] 23/03/2017 isgiicii [y]
10/03/2017 Kredi Faiz Oranlar [h] 16/03/2017 BDDK Biilten [h} 23/03/2017 BDDK Biilten [h}
10/03/2017 BES Temel Gost. [h] 16/03/2017 AB Tamimh TUFE [a] 23/03/2017 Enflasyon Raporu
10/03/2017 Motorlu Tasit 16/03/2017 Reel Kur - Global [a] 24/03/2017 Doviz Kurlar [h]
13/03/2017 Finansal Gostergeler [g] 16/03/2017 PPK Toplantisi 24/03/2017 Konut Satis [a]
13/03/2017 Global Veriler [g] 17/03/2017 Kredi Faiz Oranlan [h] 27/03/2017 Finansal Gostergeler [g]
13/03/2017 Mevduat Oranlar [h] 17/03/2017 BES Temel Gost. [h] 27/03/2017 Global Veriler [g]
13/03/2017 Odemeler Dengesi [a] 17/03/2017 Doviz Kurlari [h] 27/03/2017 Sektorel Giiven End. [a]
13/03/2017  Dogrudan Yabanci Yatinmlar ~ 17/03/2017 NUYP [a] 27/03/2017 TURK-IS istatistikleri
13/03/2017 Karsiliksiz Cekler 17/03/2017 Ticaret Endeksleri [a] 27/03/2017 ETTE Tiiketim End. [a]
13/03/2017 Elektrik Tiiketimi [a] 20/03/2017 Global Veriler [g] 28/03/2017 [Glo] Case-Shiller
13/03/2017 Piyasa Degeri, FK [a] 20/03/2017 Finansal Gostergeler [g] 28/03/2017 MB Konut Fiyat End.
13/03/2017 BIST Yabanci isl. [a] 20/03/2017 Mevduat Oranlar [h] 29/03/2017 Bankacilik istatistik [a]
15/03/2017 Biitce [a] 20/03/2017 Biitce Finansmani [a] 30/03/2017 Para Banka Verileri [h]
15/03/2017 isgiicii [a] 20/03/2017 IMF Faiz Digi Denge [a] 30/03/2017 Menkul Kiymet Veri. [h]
15/03/2017 Uzun Vade Borg (Ozel) [a] 20/03/2017 Merkezi Yon. Borg [a] 30/03/2017 Ekonomik Giiven Endeksi
16/03/2017 [Glo] Bo) Top. 20/03/2017 Yurtdisi UFE 31/03/2017 Doviz Kurlari [h]
16/03/2017 [Glo] BoE Top. 20/03/2017 Protestolu Senet [a] 31/03/2017 Parasal ve Banka [a]
16/03/2017 Para Banka Verileri [h] 23/03/2017 Menkul Kiymet Veri. [h] 31/03/2017 Milli Gelir [¢]

Not: [Glo] Kiresel; [g] Ginliik; [h] Haftalik; [a] Aylik; [¢] Ceyreklik; [y] Yillik




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk’in tim calisanlar ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



