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ONE CIKANLAR

2017 Ocak ayr hem Trump'in Baskanlik makamina gecmesi ve vaat ettigi politikalan uygulamaya baslamasi
piyasalarda tedirginlige yol acmistir. Bu siire zarfinda Dolar Euro karsisinda deger kaybi yasamistir. Ote yandan FED 31
Ocak’'taki FOMC toplantisinda faiz karan almamustir. Yapilan aciklamada istihdamin arttigindan, enflasyonun
istenilen seviyelere yaklastigindan ve ekonomideki giivenin artmasindan bahsederken ne zaman faiz arttiracagina
yonelik mesaj verilmemistir.

Avrupa Merkez Bankasi'nin 19 Ocakta yapmis oldugu toplanti sonrasinda varhik ahm politikasinda herhangi bir
degisiklige gidilmemis ve faiz oranlarni ayni seviyede tutulmustur. Toplanti sonrasindaki agiklamada, son dénemde
kiiresel ekonomideki toparlanmanin Avrupa Bélgesi’'nin de biiyiimesine katkida bulunduguna fakat halen kiiresel
faktorli risklerin siirdiigiini belirtmistir.

Brexit ile alakali giindemin sicak oldugu Ocak ayinda, ingiltere Basbakani May siirecle alakali aciklamalarda
bulunmustur. AB yeni, olumlu ve yapici bir ortakhk kurarak, ortak pazardan cikmayl ve yeni bir serbest ticaret
anlasmasi imzalamayi istediklerini belirtmistir. Bu siire zarfinda Sterlin diger para birimlerine karsi deger kazanmistir.

27 Ocak’ta Tiirkiye ile ilgili Kredi Notu ile alakali kararini agiklayan Fitch, 2012'den bu yana yatinm yapilabilir seviyede
tuttugu Tirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu (BBB-)'den (BB+)'ya disiirerek yatirnm yapilmaz
seviyeye getirmistir. S&P ‘de ayni tarihte kredi notunu BB Duragan’dan BB Negatif'e dislirmistiir.

BIST 100 endeksi Ocak ayinda %10,4 degerlenerek 86,296 seviyesine cikmistir. Kredi notunda gerceklesen diisiise
ragmen yatinmcilann Borsa istanbul’a ilgisi siirmiistiir. Tiirk Lirasi Ocak ayi icerisinde rekor yiiksek seviyeleri test etse
de Merkez Bankasi'nin miidahalesinin etkisiyle bir miktar geri gelerek Ocak ayini 3,791 seviyesinde tamamlamistir.

Tiirkiye'de Yi-UFE orani ocak ayinda yillik bazda 13,69 olarak son yillarin en yiiksek seviyesine ulasmistir. Ote yandan
mevsimsellikten arindinlmis issizlik de 11.7 olarak son alti bucuk yilin en yiiksek seviyesine ulasmistir.
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DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

BIST Ocak ayinda kayiplanini toparladi... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalan
Trump'in koltuguna oturmasiyla beraber vaatlerini yerine getirmeye Vilbasindan
baslamasi ile piyasalarda tedirginligin arttigi gézlenmistir. FED'in yilin ilk bz e
toplantisinda faiz karan almayacagina yonelik beklentiler Dolar'in Euro BIST 100 Endeksi 86,236 10.4% 10.4%
karsisinda deger kaybetmesine neden olurken parite 1,07’lere ulasmustir. Almanya (DAX) 1,535 0.5% 0.5%
Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi ise para politikasinda degisiklige Japonya (NIKKEI 225) 2L -04% -0.4%
gitmemistir. Yilin ilk ayinda BiST 100 Endeksi %10,4 ve Brezilya (Bovespa) ABD (DOW) 13,864 0.5% 0.5%
Endeksi ise %9.6 oraninda ciddi deger artisi kaydetmistir. Fitch ve S&P'nin ABD (Nasdaq) 5,615 4.3% 4.3%
Tirkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyesinin altina diisiirmesi ABD (S&P 500) 2,273 1.8% 1.8%
yabanci yatinmcinin Borsa istanbul’a ilgisini azaltmamis ve endeks ciddi Brezilya (Bovespa) 66,034 3.6% 3.6%
Cin (SSE) 3,159 1.8% 1.8%

sekilde artmistir.
Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari
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Kaynal: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Altin fiyatlan artarken, Petrol yatay seyretti...

Trump'in 20 Ocak itibariyle gbreve baslamasi ve sonrasinda vaat ettigi
politikalar uygulayacagina yoénelik sdylemleri sonrasinda piyasalarda
tedirginlik olusmustur. Ardindan FED senenin ilk toplantisinda faiz karari
almamis fakat ekonominin iyi performansina atifta bulunarak siki para
politikasinin devam edeceginin sinyallerini vermistir. Bu siirecte Altin
fiyatlan yukan yonli hareket ederken, petrol fiyatlar yatay seyrini
sirdiirmistir. Ocak ayi icerisinde gelismekte olan para birimleri dolar
karsisinda genel olarak deger kazanirken en fazla deger kaybeden para
birimleri olarak Tirk Lirasi ve Meksika Pezosu Dolar karsisinda sirasiyla

%?7.6 ve %1.1 oraninda deger kaybetmistir.

Altin Fiyatlan (USD)
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Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan) -11
Pezo (Meksika) 1.1
Rand (Guney Afrika) -1.4
Real (Brezilya) -3.2 _
Ruble (Rusya) -0.2
Rupi (Hindistan) -0.6
Rupiah (Endonezya) -0.7
TL (Turkiye) 7.6
Won (Giiney Kore) -4.3
Yuan (Cin) -1.0
Zloti (Polonya) -4.3 —
-4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0

Kaynalk: Ulke Merkez Bankalari

Petrol Fiyatlar
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Kaynak: Reuters
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PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

BIST 2017'ye hizli baslad...

BiST - 100

2016 yihnin sonlarina dogru hem kiiresel piyasalardaki gelismeler hem de

siyasi belirsizliklerden kaynakli olarak gerileyen BiST 100 Endeksi, Ocak ay! 5
85,000 -
basinda 78,130 civarindayken, Ocak ayi sonunda 86,296 seviyelerine
ctkmistir. Bu siire zarfinda FED'in faiz artis karar almamasi etkili olmustur. 80.000.
Ocak basinda 3,52 olan Dolar, TL karsisinda 3,91 seviyelerini gérse de %7,6
deger kazanarak ayi 3,79 seviyesinde kapatmistir. Euro’da benzer bir seyir 75,000
gostererek Ocak basinda 3,71 olan kur TL karsisinda yaklasik %10 deger
kazanarak ayi 4,06 seviyesinde kapatmistir. Ote yandan 2016 yilini 10.7 70,000 -
civarinda kapatan goésterge bilesik faiz de ocak sonu itibariyle 11,2 e
Tem - 15 Oca-16 Tem - 16 Oca-17
olmustur. .
Kaynak: BIST
Déviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)
USD/TL
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11.0- 1.2
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Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




BUYUME KUVEYTTURK

2009'dan bu yana Tiirkiye ilk defa kiiciildii...

Tirkiye'nin 27 ceyrektir istikrarli blyiime trendi hem basarisiz darbe

GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

11,4611,56

girisimi, hem jeopolitik faktorler hem de kiiresel gelismeler etkisiyle 1,8 100,

daralarak sonlandirmistir. Hanehalki nihai tiiketiminin %3,2'lik dususd,
devlet yatinmlarinin %0,6'hk disiisu kiiciilmede etkiliyken devletin nihai

4,474,53

tiiketim harcamalarindaki %23,8'lik artis bu kiiciiltmeyi sinirlamistir. Ote
yandan sektdrel olarak ingaat sektériiniin biyimeye katkisi %1,4 olurken,
hizmet sektériiniin katma degeri %8,4, sanayi sektoriinin katma degeri

%?1,4 ve tarim sektoriiniin katma degeri de %7,7 azalmistir. Son dénemde

. . -1,84
alinan tedbirler ve yapilan desteklerle 2016 4. ceyrekte ekonominin s
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI B ruvevron

issizlik Orani son 6.5 senenin en yiiksek seviyesinde... Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

2016 ekim ayi itibariyle issizlik rakami yillik 500 bin kisiye yakin artisla 3.6 B Vevsimselikten Arndrimis Kapasite Kullamim Orani (%) - Sol Eksen

Takvim Etkisinden Anindirilmig Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen

milyon kisi seviyesine ulasmistir. issizlik orani bu artisla beraber %1,3

artarak %711,8'e ulasmistir. Bu artista 6zellikle tanm ve insaat 80.01 o
_— . . . .. 74.3 '
istihdamindaki azalmayla isgiiciine katilan insan sayisinin artmasi énem
arz etmektedir. Mevsimsellikten arindinlmis issizlikte de oran %11,7'ye 70.0-
yiikselmis ve son 6.5 senenin en yiiksek seviyesine ulasmistir. Sanayi i 0.0
dretiminde kasim ayinda yillik %?1.3'liik bir artis olurken kapasite kullanim 60.0-
orani bir ay dncesine gore 1.0 puan azalarak %74.3 olmustur. Ote yandan
Yi-UFE'nin artisi ve Anayasa Referandumu belirsizligi 6ncesinde Ekonomik 500 NEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEENR SO
. . o L Oca-15 Tem - 15 Oca-16 Tem - 16 Oca-17
ve Reel Kesim Giiven Endeksi distisiind sirdirmustr. Kaynak: TUIK, TCMB
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Kaynal: TUIK, TCMB Kaynale:: TUIK




ENFLASYON . KUVEYTTURK

Enflasyon yiikselise devam ediyor... Yillik Enflasyon (%)

2017 Ocak ayi Tiiketici Fiyat Endeksi ayhk bazda %2,46 artarak beklentinin —— TUFE Enflasyonu (yillik, %) 13,6
——— Vi - UFE Enflasyonu (yillik, %)

iizerinde gerceklesirken, Yurtici Uretici Fiyat Endeksi aylik bazda %3,98 ile

son vyillarin en yiiksek artisini kaydetmistir. Boylece yillik bazda TUFE

10.0-
%9,22 olurken, Yi-UFE ise %13,69 ile son vyillarin en yiiksek seviyesine
gelmistir. TUFE artisinda 6zellikle gida ve alkolsiiz igecekler grubunda aylik
bazda %6,37 artisin yasanmasi etkili olmustur. Aylik bazda diisiis gdsteren
PR 5.0-
tek grup olan giyim ve ayakkabida bu oran %6,99 olmustur. YI-UFE'de ise
ozellikle kur artislannin fiyata yansimasi ve emtia fiyatlanindaki
toparlanma bu ay enflasyonu artisina neden olurken, aylik bazda petrol ve
- Oca-1 Eki-11 Tem - 12 Nis - 13 Oca-14 Eki - 14 Tem -15 Nis - 16 Oca-17
dogal gaz %29,26 artis kaydederek artista temel etken olmustur.
Kaynak: TUIK
0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri TUFE & Yi-(FE Degisim Oranlari
10.0- H Endeksi TUFE Yi - UFE
e | ENdlekSi
Degisim (%)
7.5
6.0 Ayhk 1.82% 2.46% 0.55% 3.98%
a0 Yilsonuna Gére 1.82% 2.46% 0.55% 3.98%

‘Oca-M  Eki-11  Tem-12 Nis-13 Oca-14  Eki-14 Tem-15 Nis-16  Oca-17 Villik 9.58% 9.22% 5.94% 13.69%




DIS TICARET

. KUVEYTTURK

Kurdaki artig ihracati olumlu etkiledi...

2016 Aralik ayinda, 2015’'in ayni ayina gére %39 artis gosteren ihracat 12.807
milyon dolara, %2,3 artis gosteren ithalat ise 18.405 milyon dolara
ctkmistir. TUnin deger kaybinin ihracatin artmasinda etkili oldugu
gbzlenmistir. Dis ticaret acigi bu etkiyle beraber %10,3 oraninda azalmistir.
2015 aralik ayinda ihracatin ithalati karsilama orani %65,3 iken 2016 aralik
itibariyle %69,6'ya yikselmistir. 2015 Aralik ayinda Avrupa Birligi'nin
ihracattaki payr %46,1 iken 2016 Aralik’'ta bu oran %44,3'e gerilemistir
fakat ihracat hacmi 2015 yilinin ayni ayina gére %4,8 artarak 5.670 milyon
dolara ¢ikmistir.

ihracat - ithalat (Milyon USD)

e jhracat

———— thalat

20,000-
18.405
15,000~
12.807
10,000-

Ara-08 Ara-09 Ara-10 Ara-1 Ara-12 Ara-13 Ara-14 Ara-15 Ara-16

Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Disi (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Dis Ticaret Acigl

20,000- e E1EF1 DISI
32.049
40,000 -
55.996
60,000 -
80,000 -
100,000 -
U R B R B A L N N N
Ara-08 Ara-09 Ara-10 Ara-11 Ara-12 Ara-13 Ara-14 Ara-15 Ara-16
Kaynale:: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

Milyon USD Aralik 15 Aralik 16 Degisim (%)

Toplam ihracat 11,751 12,807 9.0%

Toplam ithalat 17,992 18,405 2.3%
-6,241 -5,598 -10.3%

Dis Ticaret Dengesi

Karsilama Orani 65.3% 69.6% =




ODEMELER DENGES| & vuvevrring

Kasim itibariyle cari acitk 33.7 milyar dolarla yatay seyretti... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)
-80,000" .
Kasim'da cari acik 2,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir ve bu sekilde 12- ——— Cariislemler Hesabi
aylik toplam acik, Ekim ayindaki seviyesini koruyarak hemen hemen 33,7 -60,000- E:Z::?S\mn Dig
milyar dolarda yatay seyretmistir. Cekirdek acik (altin ve enerji disi) 12-ayhk
-40,0..- -33.773

toplam olarak Kasim ayinda bir miktar daha bozulma kaydetmistir ve

Ekim'deki 11,9 milyar dolar seviyesinden 12,3 milyar dolara yikselmistir. 20,000~
Ekim ayinda 2,7 milyar dolar fazla veren finans hesabi Kasim'da 1,2 milyar /\ 2 5
0 o

dolarhk bir cikis kaydetmistir. Boylece toplam agik (cari acik+finans hesabi)

tamamiyla net hata noksan (kaynagi belli olmayan sermaye akimlari) ve 20,000

rezervler kanaliyla finanse edilmistir. Eki-08 Eki-09 Eki-10  Eki-T  Eki-12  Eki-13  EKi-14  Eki-15  Eki-16

Kaynak: TCMB
Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

o) 0
Milyon USD Kasim 15 Kasim 16 Kasim 15 % [ Kasim 16 %
Dagilim Dagilim

Cari islemler Hesabi -2,268 -27,211 -28,584 5.0% -33,651 FLHT LT oy

Finans Hesaplan 457 15,562 18,930 21.6% -26,345 Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 23,058 34,775 100.0% 100.0%
Dogrudan Yatnmlar  -444  -10,558 6,065  -426% 7,479 Dogrudan Yatinmlar 11484 R N
Portfoy Yatinmlari 2,693 14,739 -8,291 -156.3% 7,311 Portfoy Yatinmlar -13,593 7,31 -53.0% 21.0%
Diger Yatinmlar -1,004 -14,559 -12,353 -15.2% -12,687 Diger Yatinmlar 13,830 12,687 60.0% 36.5%
Rezerv Varliklar -788 -5,184 7,779 -2501% 1132 Net Hata Noksan 11,337 7,298 49.2% 21.0%

12 Ayhk
Milyon USD gy | o S R RGBT e el |
(Kasim 16)

Net Hata Noksan 2,725 11,655 9,631 -17.4% 7,298 Rezerv Varliklar 10,820 -1,132 3 =




BUTCE DENGES| & vuvevrring

Biitce agig1 2016'da 29.3 milyar TL olmustur... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

2016 Aralik'ta Merkezi Yonetim Bitce Giderlerinde yasanan ddnemsel

artisla beraber 2015 yilina gdre %50 artisla 271 milyar TL butce acigi e
vermistir. 2016 Ocak- Arahk arasindaki bitce agigr ise 2016 yili sonu 40,000
itibariyle bltce gelirleri %715,3 artarken, merkezi yonetim gelirleri %14,8
oraninda 9.3 milyar TL olmus ve 2015 yilina gore yaklasik %24.4 artmistir. -30,000- -29.258
artabilmistir. Ote vyandan vergi gelirleri %12,5 oraninda artmis ve
hedeflenenin  altinda  kalinmistir.  Ozellikle ekonomik hayattaki -20,000-
durgunlugun gelir vergisi tarafini etkilemesi bu artista etkili olmustur.
-10,000 _

Fakat KDV, kurumlar vergisi ve OTV'deki artislar gelir vergisinin etkisini " AR RRRERSREEES R ARERTERRERRESE R REIRRRRERTRSE AR RRRRREREREE
Ara-10 Haz-12 Ara-13 Haz-15 Ara-16

sinirlandirabilmistir,

Kaynak: Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Biitce Hedefi

Milyon TL Aralik 15 Aralik 16 Degisim (%) Ocak - Aralik 2015 | Ocak - Aralik 2016 Degisim (%) (2016)

Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 59,083 72,987 23.5% 506,305 583,689 15.3% 570,507 102.3%
Faiz Giderleri 1,733 1,833 5.8% 53,004 50,247 -5.2% 56,000 89.7%
Faiz Haric Biitce Giderleri 57,351 71,155 24.1% 453,301 533,443 17.7% 514,507 103.7%

Merkezi Yonetim Gelirleri 40,987 45,849 1.9% 482,780 554,431 14.8% 540,819 102.5%
Vergi Gelirleri 35,073 39,563 12.8% 407,818 458,658 12.5% 459,150 99.9%
Diger Gelirler 5,914 6,286 6.3% 74,961 95,774 27.8% 81,668 117.3%

Biitce Dengesi -18,096 -27,138 50.0% -23,525 -29,258 24.4% -29,688 98.6%

Faiz Disi Denge -16,363 -25,306 54.7% 29,479 20,989 -28.8% 26,312 79.8%




TCMB . KUVEYTTURK

TCMB faiz koridorunu genisletti... TCMB Faiz Oranlan (%)

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Para Piyasasi Kurulu (PPK)'nin 13.0°
2017'nin ilk  toplantisinda gecelik fonlama oranini 9,25’e yiikseltirken,

Merkez Bankasi bor¢lanma faizini 7.25, bir hafta vadeli repo faiz oranini da 12.0-
8'de sabit tuttugu aciklanmistir. Ote yandan gec likidite penceresi faiz
orani da 10'dan 11'e cikanlmistir. Para politikasinda sikilasmaya giden

11.0-
TCMB, ara ara haftalik repo ihalesi agmayarak sira disi durumlarda
10.34
kullanilan ara¢ olan geg likidite penceresini devreye sokmus ve TCMB
' - . . 10.0- 9187
Ortalama Fonlama Maliyetinin 2014 vyilindaki seviyelere c¢ikmasini
saglamistir. Alinan karar ve miidahalelerin éncesinde deger kaybeden TL .
alinan énlemlerle kayiplarinin bir kismini toparladigl gézlenmistir. 9.0-
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
8.0- 8.00
Asin Degerli Para Birimi 7.25
7.0-
Degerli Para Birimi
6.0
Tem-15 Oca-16 Tem - 16 Oca-17
e (ecelik (O/N) Bor¢ Verme (Basit)
= Bankalar Arasi Repo/Ters Repo Faiz Orani
e TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
900',,,,,,,,92,2 —— 1-Haftalik Repo (basit)
Ara-08 Ara-09 Ara-10 Ara-1 Ara-12 Ara-13 Ara-14 Ara-15 Ara-16 Gecelik (O/N) Borglanma (Basit)

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Kredi ve Mevduat Artisini Siirdiirdii...

Ocak ayinda TLnin deger kaybiyla beraber olusan nominal degerle
Bankacilik Sistemi'ndeki toplam kredi ve mevduat orani artisini
sirdirmistir. Doviz mevduatinin artisi diisiik seviyelerde olsa da deger
kazancindan kaynakh olarak mevduat icindeki payr artmistir. Bu dénemde
Merkez Bankasi miidahalelerine paralel olarak Tiketici Kredi Faiz
Oranlarinin artmaya basladigl gézlenmistir. Talep zayifigindan kaynakl
olarak Ticari Kredi Faiz Oranlarindaki son bir senelik diigiis trendi devam
etmektedir. Ote yandan Mevduat Faiz Oranlarinda 1 aya kadar olanlar
distsind sdrdiriirken, 6 aya kadar ve 1yila kadar vadeli olan mevduat faiz

oranlari artis kaydetmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

20.0
Tiiketici Kredisi (Ihtiyac+Tasit+Konut)
18.0- Ticari (TL Uzerinden Acilan)
16.0- 151
14.0-
13.3

12.0-
10.0-
8.0-

23/01/2013 23/01/2014 23/01/2015 23/01/2016 23/01/2017

Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (yilsonuna gore % degisim)

Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi

Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)
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Kaynak: BDDK Haftalik Biilten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)
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Kaynak: BDDK Haftalk Bulten, TCMB
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GORUNUMU




BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ [ o [ e | o [ e [ewor

ToPLAM AKTIFER | 18 | 13 | 172 ] 236 ] 237 QW 271 | 1584
Krediler 683 795 1,047 1,457 1,485 1,734 16.79
TP Krediler 485 588 753 989 1013 1,131 11.64
TP Kredilerin Payi (%) 71.0 74.0 71.9 67.9 68.2 65.2 -4.41
YP Krediler 198 206 295 468 472 603 27.87
YP Kredilerin Payi (%) 29.0 26.0 28.1 32.1 31.8 34.8 9.48
Takipteki Alacaklar 19 23 30 43 48 58 22.15
Menkul Degerler 352 6.63
-m--m--mm 2731 | 1584 |
Mevduat (Toplanan Fonlar) 695 772 946 1229 1245 1,454 16.72
TP Mevduat (Toplanan Fonlar) 460 520 594 681 715 845 18.13
TP Mevduatin Payi (%) 66.1 67.4 62.8 55.4 57.4 58.1 1.2
YP Mevduat (Toplanan Fonlar) 236 252 352 548 530 609 14.82
YP Mevduatin Payi (%) 33.9 32.6 37.2 44.6 42.6 41.9 -1.63
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 18 38 61 103 98 16 18.81
Bankalara Borglar 167 173 254 364 361 418 5859
Repo I§Iemler|nden Saglanan Fonlar 19 162 157 138 -12.04
“-I_-ﬂ-““ 300 | 1446 |
Net Dénem Kari (Zarar) 19.8 23.5 24.7 16.3 26.1 37.5 441
R
ROAA 1.78 1.82 559 0.80 1.1 1.48 =
ROAE 14.24 14.41 13.13 7.38 10.24 13.35 -
NPL 2.70 2.86 2.75 2.90 3.10 3.24 =
Krediler/Aktifler 56.1 58.0 60.5 62.1 63.0 63.5 -
Menkul Degerler/Aktifler 23.4 19.7 16.6 13.7 14.0 12.9 -
Mevduat/Pasifler 57.1 56.3 54.6 52.4 52.8 53.2 -
Krediler/Mevduat 98.2 103.0 110.7 118.5 119.2 119.3 -
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.4 17.3 14.6 14.3 15.0 15.1 -

* Net Dénem kari biyimesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER
mmmmm mm

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL)

1,298 1,417 1,567 1,748 1,954 = =
Buyiime Orani (%)

ST mmm
TUFE (yilhk) 10.45 6.16

8.17 8.81 8.53
Yi-UFE y|II|k 13.33 245 6.97 6.36 5.71 2.84 6.41 9.94
T T T
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 1.3 1.3 1.8
Iggucune Katilim Orani (%) 46.3 477 47.6 50.2 50.9 52.6 52.8 524
T T T
Tiife Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 102.8 110.3 100.3 104.9 97.5 95.1 92.2
USD/TL 1.8934 1.7819 21323 2.3290 2.9207 3.4205 3.5224 3.7908
EUR/TL 24497 2.3508 2.9370 2.8297 3.1867 3.6397 3.7133 4.0595
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5*EUR) 21716 2.0664 2.5347 2.5794 3.0537 3.5301 3.6178 3.9252
T T T
ihracat 134.9 152.5 151.8 157.6 143.8 140.4 141.6 142.6
ithalat 240.8 236.5 251.7 242.2 207.2 197.2 198.2 198.6
Dis Ticaret Dengesi -105.9 -84.1 -99.9 -84.6 -63.4 -56.8 -56.6 -56.0
Karsilama Orani (%) 56.0 64.5 60.3 65.1 69.4 71.2 7.4 71.8
(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhik kamilatif

(3) Yilbasindan itibaren kimulatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -74.4 -48.0 -63.6 -43.6 -32.1 -32.3 -33.6 -33.7
Sermaye ve Finans Hesaplar -66.1 -48.9 -62.3 -42.1 -22.9 -30.4 -28.7 -26.3
Dogrudan Yatinmlar (Net) -13.8 -9.2 -8.8 -5.5 -1.7 -7.2 -7.2 -7.5
Portfoy Yatinmlar (Net) -22.2 -41.0 -24.0 -20.1 15.5 -4.6 -6.9 -7.3
Diger Yatinmlar (Net) -28.3 -19.6 -39.5 -16.0 -14.8 -16.2 -16.3 -12.7
Rezerv Varliklar (Net) -1.8 20.8 9.9 -0.5 -11.8 -24 1.7 1.1
Net Hata ve Noksan -0.9
e .
Harcamalar 314.6 361.9 408.2 448.8 506.0 460.0 510.7 583.7
Faiz Harcamalari 42.2 48.4 50.0 49.9 53.0 44.6 48.4 50.2
Faiz Disi Harcamalar 272.4 313.5 358.2 398.8 453.0 415.4 462.3 5334
Gelirler 296.8 332.5 389.7 425.4 483.4 447.9 508.6 554.4
Vergi Gelirleri 253.8 278.8 326.2 352.5 4075 365.0 419.1 458.7
Biitce Dengesi -17.8 -29.4 -18.5 -23.4 -22.6 -12.1 -2.1 -29.3
Faiz Disi Denge 24.4 19.0 314 26.5 304 324 46.3 21.0
i | ket | wew
i¢ Borg Stoku 368.8 386.5 414.6 440. 465.0 468.2 468.6
Dis Borg Stoku 149.6 145.7 182.8 197.5 237.5 261.2 284.2 291.0
Toplam Borg Stoku 518.4 532.2 585.8 612.1 677.6 726.2 752.4 759.6

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimulatif




VERI GUNDEMI

I I T I T R

10/02/2017
10/02/2017
10/02/2017
10/02/2017
10/02/2017
13/02/2017
13/02/2017
13/02/2017
13/02/2017
14/02/2017
14/02/2017
14/02/2017
14/02/2017
15/02/2017
15/02/2017
16/02/2017
16/02/2017
16/02/2017
16/02/2017

16/02/2017

Not: [Glo] Kiresel; [g] Ginliik; [h] Haftalik; [a] Aylik; [¢] Ceyreklik; [y] Yillik

Kredi Faiz Oranlan [h]
BES Temel Gost. [h]
Déviz Kurlan [h]
Ticaret Endeksleri [a]
Finans Digi Déviz Pozisyonu [c]
Finansal Gostergeler [g]
Global Veriler [g]
Mevduat Oranlan [h]
Karsiliksiz Cekler
Odemeler Dengesi [a]
Dogrudan Yabanci Yatinmlar
Sanayi Ciro [a]

Tanim UFE
Biitce [a]
isgiicti [a]

Para Banka Verileri [h]
Menkul Kiymet Veri. [h]
BDDK Biilten [h}

Uzun Vade Borg (Ozel) [a]

Reel Kur - Global [a]

17/02/2017
17/02/2017
17/02/2017
17/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
20/02/2017
22/02/2017
22/02/2017
22/02/2017

22/02/2017

Kredi Faiz Oranlan [h]
BES Temel Gost. [h]
Déviz Kurlan [h]
Kisa Vadeli Borg [a]
Global Veriler [g]
Finansal Gostergeler [g]
Mevduat Oranlan [h]
NUYP [a]

Biitge Finansmani [a]
IMF Faiz Disi Denge [a]
Merkezi Yon. Borg [a]
TUIK Tuk. Giiven [a]
Yurtdisi UFE
Protestolu Senet [a]
Emeklilik & Yatinm Fonlari [a]
Emtia Fiyat End. [a]
Kapasite [a]
Sektérel Giiven End. [a]
TCMB Egilim [a]

AB Taniml TUFE [a]

23/02/2017
23/02/2017
23/02/2017
24/02/2017
24/02/2017
24/02/2017
24/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
27/02/2017
28/02/2017
28/02/2017
28/02/2017
28/02/2017

28/02/2017

Para Banka Verileri [h]
Menkul Kiymet Veri. [h]
BDDK Biilten [h}
Kredi Faiz Oranlan [h]
BES Temel Gost. [h]
Déviz Kurlar [h]
Konut Satis [a]
Finansal Gostergeler [g]
Global Veriler [g]
Mevduat Oranlan [h]
Ticaret/Hizmet Endeksleri [¢]
Verimlilik [c]
TURK-IS istatistikleri
ETTE Tiiketim End. [a]
Ekonomik Giiven Endeksi
[Glo] Case-Shiller
MB Konut Fiyat End.
Parasal ve Banka [a]
Ticaret istatistikleri [a]

Turizm [a]



KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tiirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk’in tim calisanlar ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet izerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda viris, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



