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Giindem

Liradaki degerlenmeye ve gelismis iilke sabit getirili menkul kiymetler
(SGMK) oranlarinda diisiise bagh olarak Borsa istanbul diin yiikselisini
siirdiirdii. BIST 100 endeksi mali sektor hisseleri onciiliigiinde artarak bir
onceki kapanisa gore %0,80 deger kazandi ve 82.363 seviyesinden giinii

tamamladi.

TCMB uygulanmakta olan para ve kur politikasi cercevesinde Tiirk Lirasi ve
doviz likiditesi yonetimindeki esnekligin ve arag¢ cesitliliginin artirnlmasi

amaciyla Tiirk Lirasi Depolar1 Karsiigi Doviz Depolarn piyasasinin
acilmasina karar verdi.
Bloomberght haberine gore TCMB doviz rezervlerini kullanmadan

piyasalara doviz swaplariyla miidahale etme amacim tagimaktadir. Halen
uluslararasi sermaye piyasalarindan swap islemleri yapan Tiirk
bankalarina, TCMB bu islemler i¢in sozlesmede karsi taraf olmay1 taahhiit
edecektir. Boylece Tiirk bankalar1 doviz swap islemlerini TCMB lizerinden
gerceklestirecek. TCMB’nin swap aracim1 TRY likiditesini sikilastirmaya
yonelik calismalarda tamamlayici amagla kullanacak. Piyasanin doviz
ihtiyac1 TCMB iizerinden saglanacak ve TCMB geri almak lizere piyasaya
USD verecek.

Milli Savunma Bakani Isik, bosaltilan askeri arazilerin degerlendirilmesinde
iic prensibi benimsediklerini kaydetti.

Kiiresel Piyasalar

ABD borsalari, Pazartesi glinki tatilin ardindan ilk islem giiniinde, finans ve
sanayi hisselerindeki dustislerin onciligiinde, deger kaybettiler. S&P 500 %0,3
diiserek 2.267 seviyesinden kapandi. Dow Jones Endeksi %0,3 kayipla glinu
19.827 puandan tamamladi.

Diin ingiltere Basbakam May yaptig1 konusmada, ingiltere'nin Ortak Pazar'dan
ayrilacagim  aciklarken, ayrica nihai Brexit kararimn ingiltere
Parlamentosu'nda oylanacagim bildirdi. Bunun yam sira ingiltere Maliye
Bakaninin AB ile kapsamlibir serbest ticaret anlasmasinin yapilabilecegini
soylemesi dikkat cekti.

New York FED Baskani Dudley FED'in ekonomide biiylimeyi yakin zamanda
bitirecek adim atmasinin dusiik olasilik oldugunu belirtti. Dudley ekonomik
biiyimenin devam edecegi konusunda iyimser oldugunu soyledi. Dudley
USD’deki giiclenmenin ithalat fiyatlarinda asagi yonli baskiya neden olacagini
ve yerel Ureticinin fiyatlar artirma kapasitesini sinirlayacagini belirtti. Dudley
ayrica istihdam kaynaklan izerinde baskinin arttigin1 ancak bunun yavas bir
sekilde gerceklestigini sdyledi.

San Francisco FED Baskan1 John Williams, ABD ekonomisini surdiriilebilir bir
yolda tutabilmek ve asin enflasyondan kacinmak ya da varlik balonlarina
ortadan kaldirmak icin Fed'in ilave faiz artinmlarinin kademeli olmasinin
gerektigini kaydetti.

Cin Devlet Baskam Xi Jinping, para birimi yuanmin devaliie edilmeyecegini ve
lilkesinin bir ticaret savasi baslatmayacagim soyledi.

Doviz Piyasalari

USD/TRY, 3,80 seviyesinden basladigi diinii Dolar Endeksi’ndeki (DXY) diisisiin
devam etmesi ile 3,7550 seviyelerinde kapatti. Ancak gece yarisindan itibaren
yavas yavas yilkselise gecen DXY ve 10-yillik ABD Hazine tahvil getirileri,
USD/TRY’yi bu sabah itibariyle 3,78 seviyelerine yiikseltmis bulunmakta.

Emtia

Ham petrol, diin olduk¢a dalgali bir seyir izledi. Dolar Endeksi’ndeki (DXY)
disisle 56,90 USD’lere kadar yikselen Brent Petrol, bugiin API’nin
aciklayacag stok verileri oncesi kazanclarimin geri verdi. Brent petrol, 55,60
USD ile basladigr diinii 55,50 USD seviyelerinde hafif kayipla kapatti. Bu sabah
itibariyle, Brent pterol 55,65 USD’lerden islem gormektedir.

Altin, Dolar Endeksi’ndeki (DXY) duslsten ve global piyasalardaki siyasi
risklerden destek bularak kazanclarini genisletmeye devam etti. Trump’in
gorevi devralmasi oncesinde artan siyasal belirsizlikler ile altin stoklarin
arttiran ETF’ler altin1 desteklemeye devam ediyor. Diine saatlerinde 1.203
USD’lerden baslayan ons altin, DXY’deki dustsle birlikte 1.218 USD’lere kadar
yiikseldi. Ancak DXY’de gece yarisi1 baslayan geri doniis, ons altim 1.210 USD
seviyelerine ¢cekmis bulunmakta.
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Ajanda
Saat Veri Beklenti Onceki
16:30 ABD TUFE Aylik Deg. (Aralik) %0,30 %0,20
17:15 ABD S"‘,‘)"eaé3"‘) L(J;f;‘l’lﬂ‘) (Aytik %0,70 %0,44
17:15 ABD Kapasite Kullanimi
(Aralik)
23:00 FED Yellen konusmasi
Degisimler (%)
Yurtici Piyasalar Son| Giinliik Haftalik Aylhk Yillik
BIST 100 82.363| 0,80 & 6,06 a 6,75 & 541
BIST Sanayi 89.867|a 0,45 & 5,67 a 912 & 751
Katiim Endeksi 84.99)a 0,61 & 447 9,02 & 6,17
Diinya Borsalari Son| Giinliik Haftalik Aylhk Yillik
S&P 500 (ABD) 2268+ 0,30 = 023 & 029 & 1,4
Dow Jones (ABD) 19.830}= 0,28 = 062 = 022 & 033
DAX (Almanya) 11.540f= 0,13 = 0,91 . 0,99 & 0,51
Bovespa (Brezilya) 64.354|a 0,82 a 3,06 a 12,68 & 6,85
Nikkei 18.894la 0,43 = 2,43 = 2,5% = 1,15
Pariteler Son| Giinliik Haftalik Aylhk Yillik
EUR/USD 1,0684f= 0,20 & 1,06 . 2,71 & 1,48
USD/TRY 3,7741|a 0,43 = 2,51 & 694 a 7,01
EUR/TRY 40331a 020 = 1,48 9,81 . 8,62
SEPET 3,9036|a 0,32 = 2,00 a 838 a 782
Emtialar Son| Giinliik Haftalik Ayhik Yillik
Petrol (Brent) 55,66)s 0,36 & 0,9 a 1,68 = 1,89
Altin (Ons) 122} 027 & 1,77 6,42 & 532
Giimiis 7w 033 & 225 a 699 a 7,49
SGMK Son| Giinliik Haftalik Aylik Yillik
Gosterge Tahvil 1M137)= - - 156 a 441 a 69
. TCMB Anketi 2016 Beklentileri
[Makro Gostergeler (Aralik 16 Anketi)
GSYH (%) (Biiyiime) (2015) 6,1 2,60
Cari Acik / GSYH (%) (2015) 45
Enflasyon (%) (Aralik 16) 8,5 7,69
issizlik (%) (Ekim 16) 11,8
Degisimler (%)
Fon Fon
KT Portfoy Fonlar Son Giinliik Haftalik Kurulusundan Kurulus|
itibaren Tarihi
KTM (Birinci Katiim Fonu) 1,152 0,20 & 0,75 & 11,52 10.2.2016
KTN (Kira Sertifikalari Katiim Fonu) 1,07754]e. 0,02 & 0,16 a 7,75 10.2.2016

Para Piyasalan

TCMB diin haftalik repo ihalesini agmayarak para politikasinda sikilastirmaya
devam etti. Ek olarak TCMB gec likidite penceresinden de piyasaya fon
saglamadi. TCMB fonlamayi faiz koridorunun Ust bandi olan gecelik borg
verme faizinden (%8,5) yapti. TCMB haftalik repodan sonra BIST repoda da
sinirlamaya devam etmektedir. BIST repo oranlan diin %9,42 seviyesinde
gerceklesti. Hali hazirda piyasada efektif fonlama oran1 %8,74’e yiikseldi, ilk
defa faiz koridorunun disinda ve Ust bandin (%8,50) iizerinde bir piyasa
fonlamasi var. Swap hamlesi piyasa fonlamasimi daha yukarilara dogru
cekebilir.

Yetki Belgesi (Authorization Certificate)

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan araci kuruluslara verilen ve icra
edecekleri sermaye piyasasi faaliyetini gosteren belgeye denir.

Bu galisma arka sayfada yeralan gekince bildirimi ile bir biitlindiir.
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USD/TRY kuru dolar endeksinde (DXY) geri cekilmeye bagli olarak degerlenmektedir. 3,7400 ve 3,7250 6nemli destekler; 3,8100
ise onemli direng seviyesidir. EUR/USD ABD 10 yilliklarinda ¢ekilmeye ve paralelinde altinda degerlenmeye bagli olarak 1,06
seviyesinin izerine seyretmeye devam etmektedir. Teknik olarak 1,0550 lizerinde kaldig1 siirece EUR/USD kurunda yukar yonli
hareketini koruyacaktir.

USD/TRY ve Doviz Sepeti (Sag Eksen)
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ABD 10 yillik devlet tahvillerinde geri cekilmeye ve azalan kiiresel istahina bagli olarak Ons basina 1.210 seviyesini kiran altin
1.220 seviyesine yaklasmistir. Brent cinsi petrol 55 USD seviyesinini lizerinde tutunmaya calismaktadir. 55 USD seviyesinin altina
gerilemedigi siirece Brent cinsi petrol teknik olarak yukar yonlii hareketini siirdiirebilir.
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Kapanisim182.363 seviyesinden kapatan BIST 100 endeksinde yiikselis trednfi momentum kaybetmekedir. 82.500 direnci hacimle
asilmadig1 takdirde BiST 100 endeksi kar satislariyla teknik olarak 81.500 seviyesine kadar geri cekilebilir.

BIST 100 ve Katilim Endeksi (Sag Ek
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Bu biilten KT PORTFOY tarafindan Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.S. Hazine Pazarlama Boliimii adina, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir ancak KT PORTFOY, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Biiltende yer alan bilgi, veri ya da ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis
veya satig teklifi, bir yatirnm onerisi ya da referansi olarak degerlendiriimemelidir. Bu biltende yer alan veri ve yorumlar Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Musterileri igin sadece
bilgilendirme amagli hazirlanmakta olup, yatirim danismanligi niteliginde ya da kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan musterilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alinarak ilgili misteriye 6zel olarak sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve veriler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.Bu sebeple okuyucularin, tim yatirim kararlarini kendi
arastirma ve yatinim tercihlerine gore almalari gerekir, misterilerimizin bu biiltenden elde edilen bilgilere dayanarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.Biiltende yer
alan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan KT PORTFOY ya da calisanlari hichir sekilde sorumlu tutulamaz.



