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AYLIK EKONOMİ BÜLTENİ

Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yönetimi

Piyasalar

Sanayi Üretimi Enflasyon İşsizlik

Cari Denge
(12 aylık, Milyar USD)

Bütçe Dengesi
(Aylık, Milyar TL)

TCMB Faizi*

Büyüme

Dış Ticaret Açığı
(12 aylık, Milyar USD)

* 1 Haftalık Repo Oranı

USD/TRY 7.76 Altın (USD) 1,887 

Eylül 20 EUR/TRY 9.09 Petrol (Brent) 41.0 

BİST - 100 114,524 Gösterge Faiz 13.2

-9.91% -0.9% 11.7% 13.4%
2. Çeyrek 2020 Temmuz 20 Eylül 20 Haziran 20

43.1 -14.9 28.2 10.25%
Ağustos 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Ekim 2020



KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1
FED, Eylül ayı toplantısında politika faizini değiştirmeyerek yüzde 0-0,25 aralığında sabit
bırakırken varlık alım programlarına devam edeceğini açıklamıştır. Powell, yaptığı açıklamada
ortalama enflasyonun yüzde 2 seviyesinin ılım bir düzeyde üstüne çıkana kadar faiz oranlarının
mevcut seviyelerde olacağını yinelemiştir.

2 Avrupa Merkez Bankası faiz oranlarında değişikliğe gitmezken Euro Bölgesi için 2020 yılı daralma
tahminini yüzde 8,7’den yüzde 8 revize etmiştir.

3
Uluslararası derecelendirme kuruluşu Fitch, Küresel Ekonomik Görünüm raporunda, küresel
büyüme tahminini 2020 yılı için yüzde eksi 4,6’dan yüzde eksi 4,4’e revize etmiştir. Raporda,
koronavirüs salgınından derin etkilenen ekonomik aktivitenin tahmin edilenden daha güçlü bir
şekilde toparlandığı belirtilmiştir.

4
Euro Bölgesi’nde imalat sanayi PMI endeksi Eylül’de 51,7 seviyesinden 53,7 puana yükselmiştir.
Endekste görülen 2 puanlık artış ile birlikte Euro Bölgesi ekonomisi için son iki yılın en büyük
iyileşmesi kaydedilmiştir.

5 Euro Bölgesi'nde üretici fiyat endeksi aylık bazda yüzde 0,1, Avrupa Birliği'nde ise yüzde 0,2
yükselirken, yıllık bazda sırasıyla yüzde 2,3 ve yüzde 2,5 yükselmiştir.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
BDDK tarafından yapılan açıklamada, Aktif Rasyosu’nun 1 Ekim tarihinden itibaren mevduat
bankaları için yüzde 95’ten yüzde 90’a, katılım bankaları için yüzde 75’ten yüzde 70’e
düşürüldüğü belirtilmiştir.

2
TCMB Eylül ayı toplantısında politika faizini 200 baz puan artırarak yüzde 10,25 seviyesine
yükseltmiştir. Enflasyon beklentilerinin kontrol altına alınması ve enflasyona ilişkin risklerin
sınırlanması amacıyla atılan sıkılaştırma adımlarının güçlendirilmesi gerektiği değerlendirilmiştir.

3 Bir önceki yılın Temmuz ayında 1,99 milyar dolar fazla veren cari işlemler hesabında, 2020 yılı
Temmuz ayında 1,81 milyar dolar açık gerçekleşmiştir. Bu gelişmeyle birlikte, 12 aylık cari işlemler
hesabı 14,94 milyar dolar açık vermiştir.

4 Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi, Temmuz ayında geçen yılın aynı dönemine göre
yüzde 4,4; aylık bazda yüzde 8,4 artış kaydetmiştir.

5
Açıklanan Yeni Ekonomi Programı ile 2020 yılı büyüme tahmini yüzde 0,3 ile pozitif kalırken 2021
yılı için ise yüzde 5,8 büyüme öngörülmüştür. Enflasyon projeksiyonu ise 2020 yılı için yüzde
10,5; 2021 yılı için yüzde 8 olarak açıklanmıştır.
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DÜNYA EKONOMİSİ

FED politika faizinde değişikliğe gitmedi…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Fitch Küresel Ekonomik Görünüm raporunu yayımladı…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel ekonomilerde toparlanma sinyali…

Seçilmiş Gelişmiş Ülkeler 10 Yıllık Tahvil Faiz Oranları

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

Gelişmiş Ülke Merkez Bankaları Bilanço Büyüklükleri (2007 = 100)
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PİYASA GELİŞMELERİ

Yeni Ekonomi Programı açıklandı…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



PİYASA GELİŞMELERİ

TCMB brüt döviz rezervleri haftalık olarak 738 milyon dolar azaldı…

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yıllık % Değişim)

5 Yıllık CDS Primi

TCMB Brüt Rezervleri (Milyon USD)



BÜYÜME

Türkiye ekonomisi 2020 ikinci çeyrekte yüzde 9,9 daraldı…

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Sanayi üretiminde toparlanma devam etti…

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

TÜFE Eylül’de yüzde 11,75 olarak gerçekleşti…

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Dış ticaret açığı Ağustos’ta 6,2 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti…

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Cari işlemler hesabı Temmuz’da 1,81 milyar dolar açık verdi…

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Merkezi Yönetim Bütçesi Ağustos’ta 28,2 milyar TL fazla verdi…

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

TCMB politika faizini 200 baz puan artırdı…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Aktif Rasyosu’nda yeni düzenleme…

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ 
GÖRÜNÜMÜ



BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2015 2016 2017 2018 2019 Ağu - 20 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 2,357 2,731 3,258 3,867 4,491 5,846 30.17

TOPLAM PASİFLER 2,357 2,731 3,258 3,867 4,491 5,846 30.2

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 262 300 359 422 492 567 15.3

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2014 2015 2016 2017 2018 Ara - 19 Mar - 20 Haz - 20

ENFLASYON (%) Tem - 20 Ağu - 20 Eyl - 20

İŞGÜCÜ PİYASALARI Nis - 20 May - 20 Haz - 20

DÖVİZ KURLARI(1) Tem - 20 Ağu - 20 Eyl - 20

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Haz - 20 Tem - 20 Ağu - 20



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2014 2015 2016 2017 2018 May - 20 Haz - 20 Tem - 20

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Haz - 20 Tem - 20 Ağu - 20

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Haz - 20 Tem - 20 Ağu - 20



‐


