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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

AB Komisyonu tarafindan yayimlanan 2020 Kis Ekonomik Tahminler Raporu’nda, 2020 ve 2021 yillan icin Euro
Bolgesi'nin yiizde 1,2 biiyiime kaydedecegi belirtilmistir. Ote yandan, Euro Bélgesi'nde ortalama enflasyonun
2020 yili icin yiizde 1,3; 2021 iin ise yiizde 1,4 olacagina iligkin tahminler aktanlmistir. ABD-Cin arasindaki ticaret
anlasmasinin asag@i yonlii riskleri azalthigi belirtilirken, ABD ticaret politikalanindaki belirsizligin devam ettigi ve
bunun ekonomik toparlanmayi engelledigi vurgulanmistir.

Avrupa istatistik Ofisi tarafindan yayimlanan verilere gore 19 iiyeli Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindinlmis
sanayi iiretimi, 2019 yil Aralik ayinda aylk bazda yiizde 2,1 oraninda diiserken; bir dnceki yilin ayni dénemine
gore yiizde 4,1 azalmistir. Bunun haricinde, 2019 yili genel ortalamasina gore ise sanayi iiretimindeki diisiis yiizde
1,7 oraninda gerceklesmistir.

Japonya ekonomisi 2019 yil dordiincii ceyrekte yiizde 6,3 kiiciilmiistiir. 56z konusu gelismeyle birlikte, Japonya
ekonomisi 2014 yili ikinci ceyreginden itibaren goriilen en sert diisiisii yasamistir. 2019 yili Ekim ayinda tiiketim
vergisinde yapilan artisa paralel olarak yorumlanan ekonomik yavaglamanin, 2020 yili ilk ceyreginde biiyiimeyle
desteklenmedigi takdirde Japonya ekonomisi icin resesyon olusturmasi beklenmektedir.

OPEC, kiiresel ekonominin dnde gelen ham petrol ithalatcisi pozisyonundaki isletmelerin koronaviriis salgini
nedeniyle olumsuz etkilenmesine ve Cin basta olmak iizere iilke ekonomilerinin yakit tiiketiminde bozulmalarin
yasanmasina yonelik endiseler nedeniyle 2020 yili ilk ceyrek icin petrol talebi biiyiime tahminini giinliik 440 bin
varil azaltmistir.

Cinli sirketler tarafindan, finansman maliyetlerini diisiirmeye ve koronaviriis salginimin belirgin bicimde sarstigi
ekonomiyi desteklemeye yonelik adimlar atilirken; Cin Merkez Bankasi da beklentilere paralel olarak politika faizi
oranini diisiirmiistiir. Bu hususta, Agustos ayinda kullamlmaya baslanan bir yillik temel bor¢ verme faiz oranini 10
baz puan diisiirerek yiizde 4,15 seviyesinden yiizde 4,05'e indirmistir. Ote yandan, Mart ayinda, FED koronaviriis
salgim gerekeesiyle acil bir karar alarak politika faizini oramni 50 baz puan indirerek yiizde 1 - 1,25 bandina
cekmigtir.



i
3
£
a

TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

BDDK'nin yaptig1 diizenleme ile birlikte, bankalann yurtdisi yerlesiklerle yaptigi bir bacagi Déviz diger bacagi TL
olan ve vadede TL alim yoniinde gerceklestirecekleri para swapi, forward, opsiyon ve diger tiirev iglemlerin
toplaminin bankalarnn en son hesapladiklan yasal dzkaynaklanina oramina iliskin limit yiizde 25'ten yiizde 10
seviyesine indirilmistir.

Uluslararas kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin BB- seviyesindeki kredi notunu ve duragan
goriiniimiinii teyit etmistir. Yatinmlardaki kademeli toparlanmaya ve 6zel tiiketime bagh olarak 2020 yili biiyiime
tahmini yiizde 3,1 seviyesinden yiizde 3,9'ya revize edilmistir. Ote yandan, diisiik faiz oranlan ve kredilerdeki hiz:
diizelmenin ic talebi artirdigi vurgulanmistir.

GSYH, zincirlenmis hacim endeksi olarak 2019 yilimin dérdiincii ceyreginde bir dnceki yilin aym ceyregine gore
yiizde 6,0 artarken; dort ceyrek toplamiyla elde edilen yillik GSYH, 2019 yilinda bir 6nceki yila gére yiizde 0,9
bilyiimiistiir.

Merkezi Yonetim Biitcesi, 2020 yili Ocak ayinda 21,5 milyar TL fazla vermistir. Bu dénemde biitce gelirleri, bir
onceki yilin aym ayina gore yiizde 26 oraninda artarak 122,2 milyar TL olarak gerceklesirken, biitce giderleri yiizde
9,6 artis gostererek 100,7 milyar TL olmustur.

2019 yil Aralik ayinda cari islemler agig1, bir énceki yilin aymi ayina gore 1,7 milyar dolar artarak 2,8 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Bunun sonucunda, 2019 yilinin on iki aylik déneminde cari iglemler fazlasi 1,674 milyar
dolar olmugtur.
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DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Subat ayinda viriis salgini piyasalarin odaginda yer aldi...

Koronaviriis salgini, kiiresel ekonomi izerinde sebep olacagl beklenen
olumsuz etkiler sebebiyle hisse senedi piyasalarinda satis yonli hareketler
izlenmesine yol acmistir. Bu hususta, aylik bazda BIST 100 yiizde 11; Nikkei
Endeksi yiizde 8,9; DOW Endeksi yiizde 10,1 diisiis yasamistir. ilaveten,
Cinli sirketler tarafindan, finansman maliyetlerini diisiirerek viriis kaynakli
ekonomik sarsintinin etkisini gidermek amaciyla atilan adimlarin yaninda
Cin Merkez Bankasi da politika faiz oranini distrmustir. Bu hususta,
Agustos ayinda kullaniilmaya baslanan bir yillik temel bor¢ verme faiz orani
10 baz puan disiriilerek yiizde 4,15 seviyesinden yiizde 4,05’e indirilmistir.

EUR/USD Paritesi

1,20-
1,15-

110
1,10-

Haz -18 Kas - 18 Nis - 19 Eyl-19 Sub - 20

Kaynak: ABD Merkez Bankasi

Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalari

. o Yilbasindan
0, A
Hisse Senedi Piyasasi Subat 20 Aylik % e O

BIST 100 Endeksi 105,994 -11,0% -7,4%
Almanya (DAX) 11,890 -8,4% -10,3%
Japonya (NIKKEI 225) 21,143 -8,9% -10,6%
ABD (DOW) 25,409 -10,1% -11,0%
ABD (Nasdaq) 8,567 -6,4% -4,5%
ABD (S&P 500) 2,954 -8,4% -8,6%
Brezilya (Bovespa) 113,681 -0,1% -2,0%
Cin (SSE) 3,040 2,1% -0,3%

Kaynalk: Yahoo Finance, Investing

Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlan

4 = Fed Funds Hedef Faiz Orani = Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
AMB Politika Faiz Orani ——— ngiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
3-
2- -__J__I'__J I_|
1,75
1-
[ 0,75
0,00
0 2 =010
Sub-18 Agu -18 Sub-19 Agu -19 Sub - 20

Kaynak: Ulke Merkez Bankalar




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Kiiresel risk istahinda bozulma devam etti...

Subat ayinda kiresel piyasalarin risk algisinda, ekonomik etkinligin viriis
salgini nedeniyle baskilanacag beklentisine paralel olarak bozulma
yasanmistir. Cin'de seyahat kisitlamalari ve fabrikalarin operasyonlarina
devam etmemesinin petrol talebini sinirlayacagi beklentisine paralel olarak
petrol fiyatlarn gerilemistir. Bu hususta, Brent petrol Subat’ta aylik bazda
yuzde 13,2 azahs gostererek 50,5 USD seviyesinde gerceklesmistir. Viriise
dair tedirginliklerin baglamasinin akabinde altin fiyatlarinda sinirli yiikselis
gorilirken; farkli tlkelerde karsilasilan 6lim vakalarinin ardindan yiikselis
ivme kazanmistir. Netice itibariyle altin Subat ayim 1,610 USD/Ons

seviyesinde tamamlamistir.

Altin Fiyatlari (USD)

1.800-
1.610

1.600-

1.400-

1.200-
Haz -18 Kas - 18 Nis - 19 Eyl-19 Sub - 20

Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan)

2.4

40 -3,0 -20 1,0 00 10 20 30 4,0 5,0
Kaynal: Ulke Merkez Bankalar

Petrol Fiyatlan

Pezo (Meksika)
Rand (Guney Afrika)

Real (Brezilya)
Ruble (Rusya)
Rupi (Hindistan) 0.8
Rupiah (Endonezya)
TL (Tarkiye)

Won (Giney Kore)
Yuan (Cin)
Zloti (Polonya)

Brent
WTI
80,0-
70,0-
60,0-
50,0- 50,5
471
Haz -18 Kas-18 Nis - 19 Eyl-19 Sub - 20

Kaynak: Reuters




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

OECD 2020 yili kiiresel biiyiime tahminini yiizde 2,4’ diisiirdii...

“Koronaviriis: Diinya Risk Altinda” baslikli raporda, OECD kiiresel
ekonomik bilylmenin, koronavirlis salgininin arz ve talebi sarsmasi,
merkez bankalan ve hikiimetlerin hizla degisen dinamiklere reaksiyon
gostermekte zorlanmalan ile birlikte son 10 yil gérilmeyen seviyelere
gerileme ihtimalinin bulundugunu belirtmistir. Bu sebeple OECD, 2020 yil
icin kiresel biiyime tahminin yiizde 2,9'dan yiizde 2,4’e revize etmistir.
Ote yandan VIX Korku Endeksi, koronaviriis salgininin farkl iilkelere de
yayllmasi ve akabinde yeni vakalarin ortaya ¢ikmasinin ardindan piyasada
yasanan sok dalgalan neticesinde Subat ayini 39,2 seviyesinde

tamamlamistir.

Secilmis Gelismis Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faiz Oranlan

4,00 ABD 10 Yillik Tahvil Faizi e [ngiltere 10 Yillik Tahvil Faizi
Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi == Japonya 10 Yillk Tahvil Faizi
3,00-
2,00-
1,00- 113
0,00
-1,00 )
Sub -18 Agu -18 Sub-19 Agu -19 Sub - 20

Kaynak: FED ve cesitli finans web siteleri

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

VIX (GOU)
40,0- vIX 33,2
333
30,0-
20,0-
10,0-
Agu -18 Sub-19 Agu -19 Sub - 20

Kaynalk: Chicago Borsasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalan Bilanco Biiyiikliikleri (2007 = 100)

700
ABD Merkez Bankasi - Fed
600- Avrupa Merkez Bankasi - ECB
————— Japonya Merkez Bankasi - Bo| MJ\/s—oSSS
500-
466
400-
348
300-
200-

May - 12 Kas-13 May -15 Kas - 16 May - 18 Kas-19

KKaynak: ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari ile St. Louis Fed veri tabani







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

Jeopolitik gelismeler TL varliklar iizerinde satig baskisi olusturdu... BIST - 100

Kiiresel piyasalarin odaginda yer alan koronaviriis kaynakl baskilar, gelisen

tlke piyasalarina karsi risk istahinda bozulmaya neden olmustur. Bununla 120-0007

birlikte, Suriye temelinde yasanan jeopolitik riskler sebebiyle Subat ayinda 110.000-

TL varhklar Gizerinde satis baskisi olusmustur. Nihai olarak USD/TL paritesi

Subat ayini 6,23 seviyesinde tamamlarken EUR/TL paritesi 6,87 100.000- 105934
seviyesinde gerceklesmistir, Ote yandan BIST 100 endeksinde Subat ayinda

yuzde 11 disis gdzlemlenmis ve Subat ayini 105.994 puan seviyesinde 90.000-

tamamlamistir. Tahvil faizleri tarafina bakildiginda ise 2 yilik gosterge

tahvil bilesik faizi Subat ayini 12,4 seviyesinde tamamlamistir. '$ub -18 A§uI-18 $ubl-19 Agul- 19 Sub 220

Kaynal: BiST

Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)

8,00 2-Yillik Gésterge Faiz Orani
10-Yillik Gosterge Faiz Orani
7,00- 6,865 25,0-
6,232
6,00- 20,0-
5,00- 15,0- 13,4
USD/TL 124
EUR/TL
4,00- 10,0-
Sub -18 Agu -18 Sub-19 Agu-19 Sub - 20 Sub -18 Agu -18 Sub-19 Agu-19 Sub - 20

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

Risk priminde yukan yénlii hareketlenme yasandi... 5 Yillik CDS Primi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan para ve 500,0-

istatistik verilerinden elde edilen bilgilere gére, 17 Subat haftasinda altin 450,0-

dahil toplam brit déviz rezervleri 1,4 milyar dolar azalarak 102,6 milyar

dolar olmustur. Ayni haftada altin rezervleri, 1 milyar 60 milyon dolar 400,0-

artisla 29,6 milyar dolara yiikselmistir. Ote yandan, Ocak ayinda énemli bir 350,0- 3927
iyilesme kaydeden 5 yilhk CDS primi, Subat'ta Suriye'ye iliskin jeopolitik 300,04

risk sebebiyle 322,7 seviyesine yiikselmistir. Yeni konutlar fiyat endeksi ise

2019 Aralik ayi verilerine gore yillik bazda yiizde 9,92 oraninda artarken reel 250,0-

olarak yiizde 1,71 azalmistir. Haz-19 Agu-19  Eki-19  Ara-19  Sub-20

Kaynak: World Government Bonds

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yillik % Degisim) TCMB Briit Rezervleri (Milyon USD)

= Konut Fiyat Endeksi (2010 = 100)

120.000-
Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100)

20,0-
Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 110.000-
15,0-
10.73 100.000- 102.670
.92
10,0- 90.000-
8.78
5,0- 80.000-
20.000 Briit Rezervler
’ i Altin Dahil Briit Rezervler 73.019
0,0
Mar-11 Haz-12 Eyl-13 Ara-14 Mar-16 Haz-17 Eyl-18 Ara-19 17.2.2015 17.5.2016 17.8.2017 17.11.2018 17.2.2020

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB




BUYUME . KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 2019 dérdiincii ceyrekte yiizde 6 biiyiidii... GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

15,0°
GSYH, zincirlenmis hacim endeksi olarak 2019 yilinin dérdiincii ceyreginde
L . . .. .. .. ~N o]
bir dnceki yilin ayni ceyregine gore yizde 6,0 artarken; dort ceyrek 10,0- a ©
toplamiyla elde edilen yillik GSYH, 2019 yilinda bir dnceki yila gore yiizde y a
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0,9 biyimistir. GSYH'yi olusturan faaliyet kollari incelendiginde, finans 5,0- -
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sektérii yiizde 3,3 diizeyinde artmistir. Ote yandan, insaat sektorii yiizde g II
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Kaynalc: TUIK
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI

. KUVEYTTURK

Sanayi iiretimi yilik bazda yiizde 8,6 arttu...

Sanayi dretimi, 2019 yili Aralik ayinda gecen yihin ayni dénemine gére
yuizde 8,6; bir dnceki aya gore ise ylizde 1,9 artis kaydetmistir. Alt sektdrler
kapsaminda incelendiginde, madencilik ve tas ocakcihgr sektdri endeksi
yilhk bazda yiizde 9,8; imalat sanayi sektdri endeksi yiizde 9,1 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme dretimi ve dagitimi sekt6rii endeksi yiizde 0,3
artmistir. Bunun haricinde, Kasim ayinda issizlik orani gecen yilin ayni
donemine gore 1 puanhk artisla yizde 13,3 seviyesinde gerceklesmistir.
Ayni dénemde tanm disi issizlik orani ise 1,1 puanhk artisla yiizde 15,4

olmustur.

Giiven Endeksleri

120-
106,7

100-
97,5

80-

60-
e Ekonomik Giiven Endeksi 57,3

40 Tiketici Giiven Endeksi Reel Kesim Given Endeksi

Subl-14 $u|:;-15 Subl-16 Sul:;-17 Subl-18 Subl-19 Sub-l20

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

90 - Mevsimsellikten Anindirimis Kapasite Kullanim Orani (%) - Sol Eksen
Takvim Etkisinden Anindinlmig Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen

80- 76,9 10,0
8,6
70-
0,0
60-
-10,0
50

Kas - 17 Nis - 18 Eyl -18 Sub-19 Tem-19 Ara-19
Kaynak: TUIK, TCMB

16,0- issizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orani (%)

14,0-

13,3
13,2

12,0-

10,0-

8,0-
Kas-11 Mar-13 Tem-14 Kas-15 Mar-17 Tem-18 Kas - 19

Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

TUFE Subat'ta yiizde 12,37 olarak gerceklesti...

Subat ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir 6nceki aya gore yiizde 0,35;
bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 12,37 ve on iki aylik ortalamalara gére
yuzde 13,94 artis gostermistir. Yilllk bazda en disiik artisin oldugu ana
gruplar yiizde 5,98 ile giyim ve ayakkabi; yiizde 6,01 ile eglence ve kiiltiir ve
yiizde 7,36 ile ev esyasi olmustur. Ote yandan, alkollii icecekler ve tiitiin
yuzde 40,15 ile gecen yilin ayni ayina gére en yiksek artisin oldugu grup
olmustur. islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii icecekler ve tiitiin ile
altin haric TUFE'de Subat ayinda ayhk bazda degisim olmazken; bir énceki
yilin ayni ayina gore yiizde 11,10 artis yagsanmistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25-

B Endeksi

e C Endeksi

20- D Endeksi
15-
10-
5.

Subl-13 $ubl-14 Subl-15 Subl-16 Sul:;-17 Subl-18 Subl-19 Subl-20

Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

TUFE Enflasyonu (yillik, %)
Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %)

12,37
9,26

_Slub-13$ubl-14 Subl-15 $ubl-16 Subl-17 Subl-18 Subl-19 Sub-IZIJ

Kaynak: TUIK

TUFE & Yi-(FE Degisim Oranlari

TUFE Yl - UFE
Degisim (%)
Subat 19 Subat 20 Subat 19 Subat 20
Ayhk 0,16% 0,35% 0,09% 0,48%
Yilsonuna Gore 1,23% 1,71% 0,55% 2,33%
Yillik 19,67% 12,37% 29,59% 9,26%




DIS TICARET

. KUVEYTTURK

Dis ticaret aqig1 Ocak ayinda 4,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti...

2020 yili Ocak ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gore yiizde 6,4 artarak
14,7 milyar dolar; ithalat ise yine yillik bazda 18,8 artarak 19,2 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. ihracatin ithalati karsilama orani 2019 Ocak ayinda
yuizde 85,8 iken; 2020 yili Ocak ayinda yiizde 76,8'e gerilemistir. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindinlmis seriye gére 2020 yili Ocak ayinda ihracat
ayhk bazda yizde 4,7; ithalat ise yiizde 4,5 artmistir. Bunun yaninda en
fazla ihracat yapilan ilke 1,4 milyar dolar ile Almanya olurken, bu ilkeyi
sirasiyla italya, Birlesik Krallik ve Irak takip etmistir. En fazla ithalat yapilan
ulke 2 milyar dolar ile Rusya olurken, ithalatta bu dlkeyi sirasiyla Cin,

Almanya ve ABD takip etmistir.

ihracat - ithalat (Milyon USD)

——— jhracat
e thalat
20.000-
19,229
15.000- | 14,765
10.000-
Oca-12 Oca-14 Oca-16 Oca-18 Oca-20

Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dist (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Dis Ticaret Acig

e Enerji DigI
0 /\
678
-33.315
-50.000-
-100.000-
Oca-12 Oca-14 Oca-16 Oca-18 Oca-20
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

Toplam ihracat 13,916 14,765 6,1%
Toplam ithalat 16,165 19,229 18,9%
Dis Ticaret Dengesi -2,249 -4,464 98,5%
Karsilama Orani 86,1% 76,8% -




ODEMELER DENGESI

. KUVEYTTURK

Cari islemler hesabi Aralik’ta 2,8 milyar dolar acik verdi...

2019 yili Aralik ayinda cari islemler acigi, bir énceki yilin ayni ayina gore 1,7
milyar dolar artarak 2,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bunun
sonucunda, 2019 yilinin on iki ayhk déneminde cari islemler fazlasi 1.674
milyon dolar olmustur. Aralik ayinda olusan cari acikta, dis ticaret aciginin
2 milyar dolar artis géstererek 3,4 milyar dolara yiikselmesi ve birincil gelir
dengesi kaynakli agigin 1 milyar dolara ¢ikmasi etkili olmustur. Ote yandan,

altin ve enerji disi cari fazla 1,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

12 Aylik
Degisim (%)| Kumulatif
(Aralik 19)

Ocak - Aralik | Ocak - Aralik

Aralik 19 7018 2019

Milyon USD

Cari i§lemler Hesabi -2,798 -28,261 1,674 -105,9% 1,674

Finans Hesaplari -319 -7,805 2,932 -137,6% 2,932
Dogrudan Yatinmlar -281 -9,374 -5,506 -41,3% -5,506
Portfoy Yatinmlar 871 3,115 1,112 -64,3% 1,112
Diger Yatinmlar -370 8,831 1,002 -88,7% 1,002
Rezerv Varliklar -539 -10,377 6,324 -160,9% 6,324

Net Hata Noksan 2,481 20,394 1,239 -93,9% 1,239

Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

e C(ari islemler Hesabi
50.000+ 45.082

e E1EFi DISI
= Enerji ve Altin Disi 35.851

-50.000-

Ara-12 Ara-13 Ara-14 Ara-15 Ara-16 Ara-17 Ara-18 Ara-19
Kaynak: TCMB

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

0, 0,
Milyon USD Aralik 18 Aralik 19 AraI|[<18 4 AraI|!< 15 %
Dagilim Dagilim

Cari islemler Hesabi -28,261 1,674

Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 17,822 4,631 100,0% 100,0%
Dogrudan Yatinmlar 9,374 5,506 52,6% 118,9%
Portfoy Yatinmlari -3,115 -1,112 -17,5% -24,0%
Diger Yatirimlar -8,831 -1,002 -49,6% -21,6%
Net Hata Noksan 20,394 1,239 14,4% 26,8%

Rezerv Varliklar 10,377 -6,324 - -




BUTCE DENGES

. KUVEYTTURK

Merkezi Yonetim Biitcesi Ocak'ta 21,5 milyar TL fazla verdi...

Merkezi Yoénetim Bitcesi, 2020 yili Ocak ayinda 21,5 milyar TL fazla
vermistir. Bu dénemde biitce gelirleri, bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde
26 oraninda artarak 122,2 milyar TL olarak gerceklesirken, biitce giderleri
ise ylizde 9,6 artis gostererek 100,7 milyar TL olmustur. 2019 Ocak ayinda
12,4 milyar TL olan faiz disi fazla, 2020 yilinin ayni déneminde yaklasik g
katina cikarak 34,2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ocak’'ta vergi
gelirleri yilhk bazda yiizde 21,1 artis ile 67,1 milyar TL olurken; faiz giderleri
12,7 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Ocak - Ocak 2019 | Ocak - Ocak 2020

12 Aylik Birikimli Biitce Acigi (Milyon TL)

-120.000-
-100.000-
-80.000- -107.283
-60.000-
-40.000-

-20.000-

Oca-12 Oca-14 Oca-16 Oca-18 Oca-20
Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Butce Hedefi Gerceklesme/

Degisim (%)

Milyon TL Ocak 19 Ocak 20 Degisim (%)
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 91,860 100,669 9,6%
Faiz Giderleri 7,279 12,745 75,1%
Faiz Harig Biitce Giderleri 84,581 87,924 4,0%
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 96,951 122,170 26,0%
Vergi Gelirleri 55,675 67,416 21,1%
Diger Gelirler 41,276 54,754 32,7%
Biitce Dengesi 5,091 21,501 322,3%
Faiz Disi Denge 12,370 34,247 176,9%

(2020) Hedef (%)
91,860 100,669 9,6% 1,095,461 9,2%
7,279 12,745 75,1% 138,940 9,2%
84,581 87,924 4,0% 956,521 9,2%
96,951 122,170 26,0% 956,588 12,8%
55,675 67,416 21,1% 784,602 8,6%
41,276 54,754 32,7% 171,986 31,8%
5,091 21,501 322,3% -138,873 -15,5%
12,370 34,247 176,9% 67 51114,9%




TCMB . KUVEYTTURK

TCMB politika faizinde 50 baz puan indirime gitti... TCMB Faiz Oranlan (%)

TCMB, Subat ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda bir hafta vadeli repo

ihale faiz oranini ifade eden politika faizini 50 baz puan indirerek yiizde
25,00
10,75’e dislrmustir. Yapilan degerlendirmede, enflasyondaki disis |l- I\--A--_T

egiliminin ve finansal kosullardaki iyilesmenin destegiyle ekonomideki
kademeli toparlanmanin devam edecegi 6ngoérilmdstiir. Ote yandan TCMB, 20,00
kiiresel ekonomiklerdeki korumacilik dénlemlerinin gelismekte olan dlke I
finansal varliklarina yoénelik risk istahini azalttigini ve koronaviriis gibi
kiiresel faktdrlerin Tirkiye ekonomisi lizerindeki olasi etkilerin yakindan 15,00 \—L_L
takip edildigini belirtmistir. L\__‘.13’75
12,25
10.00 10,54
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100) ’ —_— ;02'755
5,00
110,0-
90,0- 0,00
Sub-18 Haz-18 Eki-18 Sub-19 Haz-19 Eki-19 Sub-20
70,0- 75,7
Gecelik (O/N) Borg Verme (Basit)
50,0-

e TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
e -Haftalik Repo (basit)

e R I P P P R RN R

Oca-12 Oca-14 Oca-16 Oca-18 Oca-20 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)

Gec Likidite Penceresi
Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Kredi ve mevduat hacminde genigleme devam etti...

BDDK'nin yaptig diizenleme ile birlikte, bankalarin yurtdisi yerlesiklerle
yaptigi bir bacagi Doviz diger bacagi TL olan ve vadede TL alim ydniinde
gerceklestirecekleri para swapi, forward, opsiyon ve diger tiirev islemlerin
toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal ézkaynaklarina orani
ylizde 25'ten yizde 10 seviyesine indirilmistir. Bu gelismenin yani sira, 17
Subat haftasi itibariyle mevduat hacmi gecen yilin ayni dénemine gore
yiizde 13,8; kredi hacmi ise yiizde 27,4 biiyiime kaydetmistir. ihtiyac, tasit
ve konut kredilerini kapsayan tiketici kredisi ve ticari kredi faiz

oranlarindaki diisus, toplam kredi hacmindeki artisi desteklemistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

40,0- Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)
30,0-
20,0-
13,7
10,0- 11
17.2.2015 17.2.2016 17.2.2017 17.2.2018 17.2.2019 17.2.2020

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi

40,0-
Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)
30,0- 274
20,0-
13,8
10,0-
0,0

W

23.2.2015 23.2.2016 23.2.2017 23.2.2018 23.2.2019 23.2.2020

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

1Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
1Yila Kadar Vadeli

23.2.2017 23.2.2018 23.2.2019 23.2.2020

23.2.2015 23.2.2016

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ e [ w [ o [ oo W oen [ewor

TOPLAMAKTIFER | 237 | 271 | 328 ]| 387 ]| 4491 m-n-
I(redller(BankaIararaS| Dahil) 1,542 1,805 2,182 2,537 2,848 2,876
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,054 1,181 1,470 1,529 1,768 1,804 2.0
TP Kredilerin Payi (%) 68.4 65.4 67.4 60.3 62.1 62.7 1.0
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 488 624 712 1008 1080 1,072 -0.7
YP Kredilerin Payi (%) 31.6 34.6 32.6 39.7 37.9 37.3 -1.7
Takipteki Alacaklar 48 58 64 97 151 152 0.7
Menkul Degerler 330 352 402 478 661 672
TopLAMPASIFLER | 237 | 271 | 328 ] 387 ]| 4491 m-!-
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,325 1,548 1,805 2,164 2,688 2,714
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 741 876 985 1093 1312 1,329 1.3
TP Mevduatin Payi (%) 55.9 56.6 54.6 50.5 48.8 49.0 0.3
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 585 671 820 1070 1376 1,385 0.7
YP Mevduatin Payi (%) 44 43.4 45.4 49,5 51.2 51.0 -0.3
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 98 116 145 174 194 192 -0.9
Bankalara Borglar 361 418 475 563 533 529 -0.8
Repo I§Iemler|nden Saglanan Fonlar 157 138 154 135 -12.4
“-ﬂ--ﬂ--ﬂ--_ ““
Net Donem Kari (Zaran) 147.24
_
ROAA 2.64 2.52 2.79 2.58 2.00 2.09
ROAE 21.53 21.83 24.23 22.51 17.71 17.53 =
NPL 3.08 3.22 2.93 3.81 5.29 5.28 =
Krediler/Aktifler 65.4 66.1 67.0 65.6 63.4 63.4 =
Menkul Degerler/Aktifler 14.0 12.9 12.3 12.4 14.7 14.8 =
Mevduat/Pasifler 56.2 56.7 55.4 55.9 59.8 59.9 -
Krediler/Mevduat 116.3 116.6 120.9 17.2 106.0 106.0 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.6 15.6 16.9 17.3 18.4 18.4 -

* Net Dénem kari biyimesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 2.044 2.339 2.609 3.105 3.701 3.988 4108 4.280
Biyiime Orani (%) -3,0 -1,6
ETEETEETE
TUFE (yillik) 817 8,81 8,53 1,92 20,30 1,84 12,15 12,37
Yi-UFE ( y|II|I< 6,36 571 9,94 15,47 33,64 7,36 8,84 9,26
o | aen | s
issizlik Orani (%) 10,9 10,8 12,7 10,4 13,5 13,83 13,43 13,27
Iggucune Katilim Orani (%) 50,2 50,9 51,6 52,4 52,4 53,52 53,01 52,52
T
Tiife Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 104,9 97,5 92,13 85,08 76,4 76,1 75,7
USD/TL 2,3290 2,9207 3,5224 3,7753 5,2858 5,9454 5,9780 6,2315
EUR/TL 2,8297 31867 3,7133 4,5196 6,0476 6,6681 6,5924 6,8654
Doviz Sepeti (0,5%USD + (0,5%EUR) 2,5794 3,0537 3,6178 41475 5,6667 6,3067 6,2852 6,5485
i | | oww
ihracat 157,6 143,8 127,8 138,5 170,6 171,5 172,2
ithalat 242,2 207,2 184,1 230,9 223 200,2 202,7 205,5
Dis Ticaret Dengesi -84,6 -63,4 -56,3 -92,4 -55,1 -29,6 -31,2 -33,3
Karsilama Orani (%) 65,1 69,4 69,4 60,0 75,3 85,2 84,6 83,8

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -43,6 -32,1 -47,4 -27,2
Sermaye ve Finans Hesaplar -42,1 -22,9 -21,5 -46,3 -6,9 7,3 4,4 2,9
Dogrudan Yatinmlar (Net) -5,5 -1,7 -9 -8,2 -9,3 -7,2 -6,1 -5,5
Portfoy Yatinmlan (Net) -20,1 15,5 -6,4 -24,3 2,9 24 2,2 1,1
Diger Yatinmlar (Net) -16 -14,8 -6,9 -5,5 10,0 1,2 0,6 1,0
Rezerv Varliklar (Net) -0,5 -11,8 0,9 -8,2 -10,4 10,9 7,7 6,3
Net Hata ve Noksan 20,3
ETmErTmaT
Harcamalar 448,8 583,7 677,7 830,5 8954 999,5 100,7
Faiz Harcamalari 49,9 53 50,2 56,7 74 95,8 99,9 12,7
Faiz Disi Harcamalar 398,8 453 5534 621 756,5 799,6 899,6 87,9
Gelirler 425,4 483,4 554,4 630,3 757,8 802,5 875,8 122,2
Vergi Gelirleri 352,5 407,5 458,7 536 621,3 613,2 673,3 674
Biitce Dengesi -23,4 -22,6 -29,3 -47,4 -72,6 -92,9 -123,7 21,5
Faiz D|§| Denge 26,5 30,4 -23,8 34,2
ETmarTmaT
ic Borg Stoku 4146 440, 468,6 5354 578,8 722,2 7551 761,9
Dis Borg Stoku 197,5 2375 291 341 470,4 552,0 573,8 574,3
Toplam Borg Stoku 612,1 677,6 759,6 876,4 1.049,2 1.274,2 1.328,8 1.336,2

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk’in tim calisanlar ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



