
ÖZET GÖSTERGELER

AYLIK EKONOMİ BÜLTENİ

Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yönetimi

Piyasalar

Sanayi Üretimi Enflasyon İşsizlik

Cari Denge
(12 aylık, Milyar USD)

Bütçe Dengesi
(Aylık, Milyar TL)

TCMB Faizi*

Büyüme

Dış Ticaret Açığı
(12 aylık, Milyar USD)

* 1 Haftalık Repo Oranı

USD/TRY 6,23 Altın (USD) 1,610 

Şubat 20 EUR/TRY 6,87 Petrol (Brent) 50,5 

BİST - 100 105.994 Gösterge Faiz 12,4 

5,96% 9,5% 12,4% 13,3%
4. Çeyrek 2019 Aralık 19 Şubat 20 Kasım 19

33,3 1,7 21,5 10,75%
Ocak 20 Aralık 19 Ocak 20 Şubat 20

Mart 2020
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AB Komisyonu tarafından yayımlanan 2020 Kış Ekonomik Tahminler Raporu’nda, 2020 ve 2021 yılları için Euro

Bölgesi’nin yüzde 1,2 büyüme kaydedeceği belirtilmiştir. Öte yandan, Euro Bölgesi’nde ortalama enflasyonun

2020 yılı için yüzde 1,3; 2021 için ise yüzde 1,4 olacağına ilişkin tahminler aktarılmıştır. ABD-Çin arasındaki ticaret

anlaşmasının aşağı yönlü riskleri azalttığı belirtilirken, ABD ticaret politikalarındaki belirsizliğin devam ettiği ve

bunun ekonomik toparlanmayı engellediği vurgulanmıştır.

Avrupa İstatistik Ofisi tarafından yayımlanan verilere göre 19 üyeli Euro Bölgesi’nde mevsimsellikten arındırılmış

sanayi üretimi, 2019 yılı Aralık ayında aylık bazda yüzde 2,1 oranında düşerken; bir önceki yılın aynı dönemine

göre yüzde 4,1 azalmıştır. Bunun haricinde, 2019 yılı genel ortalamasına göre ise sanayi üretimindeki düşüş yüzde

1,7 oranında gerçekleşmiştir.

Japonya ekonomisi 2019 yılı dördüncü çeyrekte yüzde 6,3 küçülmüştür. Söz konusu gelişmeyle birlikte, Japonya

ekonomisi 2014 yılı ikinci çeyreğinden itibaren görülen en sert düşüşü yaşamıştır. 2019 yılı Ekim ayında tüketim

vergisinde yapılan artışa paralel olarak yorumlanan ekonomik yavaşlamanın, 2020 yılı ilk çeyreğinde büyümeyle

desteklenmediği takdirde Japonya ekonomisi için resesyon oluşturması beklenmektedir.

OPEC, küresel ekonominin önde gelen ham petrol ithalatçısı pozisyonundaki işletmelerin koronavirüs salgını

nedeniyle olumsuz etkilenmesine ve Çin başta olmak üzere ülke ekonomilerinin yakıt tüketiminde bozulmaların

yaşanmasına yönelik endişeler nedeniyle 2020 yılı ilk çeyrek için petrol talebi büyüme tahminini günlük 440 bin

varil azaltmıştır.

Çinli şirketler tarafından, finansman maliyetlerini düşürmeye ve koronavirüs salgınının belirgin biçimde sarstığı

ekonomiyi desteklemeye yönelik adımlar atılırken; Çin Merkez Bankası da beklentilere paralel olarak politika faizi

oranını düşürmüştür. Bu hususta, Ağustos ayında kullanılmaya başlanan bir yıllık temel borç verme faiz oranını 10

baz puan düşürerek yüzde 4,15 seviyesinden yüzde 4,05’e indirmiştir. Öte yandan, Mart ayında, FED koronavirüs

salgını gerekçesiyle acil bir karar alarak politika faizini oranını 50 baz puan indirerek yüzde 1 – 1,25 bandına

çekmiştir.
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BDDK’nın yaptığı düzenleme ile birlikte, bankaların yurtdışı yerleşiklerle yaptığı bir bacağı Döviz diğer bacağı TL

olan ve vadede TL alım yönünde gerçekleştirecekleri para swapı, forward, opsiyon ve diğer türev işlemlerin

toplamının bankaların en son hesapladıkları yasal özkaynaklarına oranına ilişkin limit yüzde 25’ten yüzde 10

seviyesine indirilmiştir.

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, Türkiye’nin BB- seviyesindeki kredi notunu ve durağan

görünümünü teyit etmiştir. Yatırımlardaki kademeli toparlanmaya ve özel tüketime bağlı olarak 2020 yılı büyüme

tahmini yüzde 3,1 seviyesinden yüzde 3,9’ya revize edilmiştir. Öte yandan, düşük faiz oranları ve kredilerdeki hızı

düzelmenin iç talebi artırdığı vurgulanmıştır.

GSYH, zincirlenmiş hacim endeksi olarak 2019 yılının dördüncü çeyreğinde bir önceki yılın aynı çeyreğine göre

yüzde 6,0 artarken; dört çeyrek toplamıyla elde edilen yıllık GSYH, 2019 yılında bir önceki yıla göre yüzde 0,9

büyümüştür.

Merkezi Yönetim Bütçesi, 2020 yılı Ocak ayında 21,5 milyar TL fazla vermiştir. Bu dönemde bütçe gelirleri, bir

önceki yılın aynı ayına göre yüzde 26 oranında artarak 122,2 milyar TL olarak gerçekleşirken, bütçe giderleri yüzde

9,6 artış göstererek 100,7 milyar TL olmuştur.

2019 yılı Aralık ayında cari işlemler açığı, bir önceki yılın aynı ayına göre 1,7 milyar dolar artarak 2,8 milyon dolar

olarak gerçekleşmiştir. Bunun sonucunda, 2019 yılının on iki aylık döneminde cari işlemler fazlası 1,674 milyar

dolar olmuştur.
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DÜNYA EKONOMİSİ

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları

Şubat ayında virüs salgını piyasaların odağında yer aldı…



DÜNYA EKONOMİSİ

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları

Küresel risk iştahında bozulma devam etti…



DÜNYA EKONOMİSİ

Seçilmiş Gelişmiş Ülkeler 10 Yıllık Tahvil Faiz Oranları

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

Gelişmiş Ülke Merkez Bankaları Bilanço Büyüklükleri (2007 = 100)

OECD 2020 yılı küresel büyüme tahminini yüzde 2,4’e düşürdü…
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PİYASA GELİŞMELERİ

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)

Jeopolitik gelişmeler TL varlıklar üzerinde satış baskısı oluşturdu…



PİYASA GELİŞMELERİ

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yıllık % Değişim)

5 Yıllık CDS Primi

TCMB Brüt Rezervleri (Milyon USD)

Risk priminde yukarı yönlü hareketlenme yaşandı…



BÜYÜME

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları

Türkiye ekonomisi 2019 dördüncü çeyrekte yüzde 6 büyüdü…



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı

Sanayi üretimi yıllık bazda yüzde 8,6 arttı…



ENFLASYON

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları

TÜFE Şubat’ta yüzde 12,37 olarak gerçekleşti…

12,14

11,10

9,88

12,37

9,26



DIŞ TİCARET

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları

Dış ticaret açığı Ocak ayında 4,4 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti…

19,229

14,765



ÖDEMELER DENGESİ

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Cari işlemler hesabı Aralık’ta 2,8 milyar dolar açık verdi…



BÜTÇE DENGESİ

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)Merkezi Yönetim Bütçesi Ocak’ta 21,5 milyar TL fazla verdi…



TCMB

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)TCMB politika faizinde 50 baz puan indirime gitti… 



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)

Kredi ve mevduat hacminde genişleme devam etti…
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BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2015 2016 2017 2018 2019 Oca - 20 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 2,357 2,731 3,258 3,867 4,491 4,534 0.95

TOPLAM PASİFLER 2,357 2,731 3,258 3,867 4,491 4,534 1.0

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 262 300 359 422 492 505 2.6

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2014 2015 2016 2017 2018 Haz - 19 Eyl - 19 Ara – 19

ENFLASYON (%) Ara - 19 Oca - 20 Şub - 20

İŞGÜCÜ PİYASALARI Eyl - 19 Eki - 19 Kas - 19

DÖVİZ KURLARI(1) Ara - 19 Oca - 20 Şub - 20

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Kas - 19 Ara - 19 Oca - 20



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2014 2015 2016 2017 2018 Eki - 19 Kas - 19 Ara - 19

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Kas - 19 Ara - 19 Oca - 20

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Kas - 19 Ara - 19 Oca - 20
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