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KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1
IMF’nin küresel piyasaların büyüme tahminlerine ilişkin açıkladığı raporda, küresel ölçekte büyüme tahmini aşağı

yönde revize edilmiştir. Bu hususta IMF, Dünya Ekonomik Görünüm Raporu’nda küresel ekonominin büyüme

tahminini 2019 yılı için yüzde 3.2’den yüzde 3’e; 2020 yılı için ise yüzden 3.5’ten yüzde 3.4’e düşürmüştür.

2
Avrupa Merkez Bankası (ECB), son toplantısında piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarında değişikliğe

gitmemiştir. Fiyatlarda toparlanma olduğuna yönelik güçlü sinyaller alınana kadar faiz oranlarının mevcut veya

daha düşük seviyelerde seyredeceği sözel olarak belirtilmiştir.

3 Çin ekonomisi 2019 yılı üçüncü çeyrekte geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 6 oranında büyüme kaydetmiştir.

ABD ile ticaret savaşlarının oluşturduğu baskı ve yurt içindeki zayıf talep, sanayi üretimini olumsuz etkilemiş ve

üçüncü çeyrekte son 30 yılın en yavaş büyüme verisi kaydedilmiştir

4
ABD Merkez Bankası (FED), Ekim ayı toplantısında politika faiz oranını 25 baz puan düşürerek 1.50-1.75 aralığına

çekmiştir. Bu kararla birlikte FED, yıl içerisinde üçüncü kez art arda faiz indirimine gitmiştir. Karara ilişkin yapılan

açıklamada ekonominin ılımlı hızda büyüdüğü, işgücü ve istihdamın güçlü seyrinin devam ettiği belirtilmiş; ancak

yatırım ve ihracatın zayıf olduğu vurgulanmıştır.

5
Euro Bölgesi ekonomisi üçüncü çeyrekte yüzde 0.2 büyüme kaydetmiştir. Öte yandan, bölgenin en büyük

ekonomisi Almanya’nın negatif katkı vermesiyle sanayide düşüş yaşanmıştır. Bu hususta, Almanya’da imalat

sektörü Satınalma Yöneticileri Endeksi’nin (PMI) Ekim ayında 0.4 puan artarak 42.1 puana yükselmesine karşın

imalat sektörü resesyonda kalmaya devam etmiştir.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
TCMB Para Piyasası Kurulu Ekim ayı toplantısında 250 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini yüzde 14

seviyesine çekmiştir.Böylece toplamda 10 puan indirim gerçekleşmiştir. Yapılan açıklamada, iç talep etkisiyle

çekirdek enflasyonda ve baz etkisinden kaynaklı Eylül ayı tüketici enflasyonunda gözlemlenen düşüşün bu kararı

destekleyen faktörler arasında yer aldığı belirtilmiştir.

2
TCMB Eylül 2019’a ilişkin Uluslararası Rezervler ve Döviz Likiditesi verilerini açıklamıştır. Bu hususta, resmi rezerv

varlıkları Eylül’de aylık bazda yüzde 0.4 gerileyerek 101.1 milyar dolar düzeyinde gerçekleşmiştir. Söz konusu

dönemde alt kalemler itibarıyla, döviz varlıkları aylık bazda yüzde 0.8 azalarak 73.8 milyar dolar; altın cinsinden

rezerv varlıkları ise yüzde 0.6 artarak 25.9 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.

3 Merkezi Yönetim Bütçesi Eylül ayında 17.7 milyar TL, Ocak-Eylül döneminde ise kümülatif olarak 85.8 milyar TL

açık vermiştir. Eylül’de bütçe gelirleri geçen yılın aynı ayına göre yüzde 3.3 artarak 63.1 milyar TL, bütçe giderleri

ise yüzde 20.5 artarak 80.8 milyar TL olarak gerçekleşmiştir.

4
Haziran ayında 0,5 milyar dolar açık veren cari denge, Temmuz’da piyasa beklentileri ile paralel şekilde 1,2 milyar

dolar fazla kaydetmiştir. Böylece 12-aylık toplam cari fazla, Haziran ayındaki 1,1 milyar dolarlık seviyesinden

Temmuz’da 4,4 milyar dolara yükselmiştir.

5
Ekim ayında Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) bir önceki aya göre yüzde 2, bir önceki yılın Aralık ayına göre yüzde

10.59; bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 8.55 ve on iki aylık ortalamalara göre yüzde 16.81 artmıştır. Yıllık

enflasyon böylelikle 2016 Aralık yılı ayından bu yana en düşük seviyeye inmiştir.
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DÜNYA EKONOMİSİ

Ticaret savaşlarında iyimser sinyaller..

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Petrol fiyatlarında yatay seyir…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



DÜNYA EKONOMİSİ

Avrupa Merkez Bankası’ndan para politikasında genişleme sinyali…

Seçilmiş Gelişmiş Ülkeler 10 Yıllık Tahvil Faiz Oranları

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

Gelişmiş Ülke Merkez Bankaları Bilanço Büyüklükleri (2007 = 100)
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PİYASA GELİŞMELERİ

Yurt içi piyasalarda politik gelişmeler yakından takip edilmiştir…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



PİYASA GELİŞMELERİ

CDS Priminde gerileme…

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yıllık % Değişim)

5 Yıllık CDS Primi

TCMB Brüt Rezervleri (Milyon USD)



BÜYÜME

Türkiye ekonomisi 2019 ikinci çeyrekte %1,5 daraldı …

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Ekonomik güven endekslerinde artış..

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Enflasyonda olumlu gelişmeler…

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Dış ticaret açığı eylülde 26.6 milyar dolar olarak gerçekleşti…

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Cari İşlemler Hesabın Ağustos’ta 2.6 milyor dolar fazla verdi…

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Bütçe açığı Eylül’de 17.7 milyar TL olarak gerçekleşti…

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

Merkez Bankası Ekim’de politika faizini 250 baz puan indirdi…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Kredi faiz oranlarındaki düşüş devam etti…

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)
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BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2014 2015 2016 2017 2018 Eyl - 19 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,994 2,357 2,731 3,258 3,867 4,273 10.48

TOPLAM PASİFLER 1,994 2,357 2,731 3,258 3,867 4,273 10.5

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 232 262 300 359 422 466 10.4

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2014 2015 2016 2017 2018 Ara - 18 Mar - 19 Haz - 19

ENFLASYON (%) Ağu - 19 Eyl - 19 Eki - 19

İŞGÜCÜ PİYASALARI May - 19 Haz - 19 Tem - 19

DÖVİZ KURLARI(1) Ağu - 19 Eyl - 19 Eki - 19

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Tem - 19 Ağu - 19 Eyl - 19



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2014 2015 2016 2017 2018 Haz - 19 Tem - 19 Ağu - 19

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Tem - 19 Ağu - 19 Eyl - 19

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Tem - 19 Ağu - 19 Eyl - 19



‐


