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Piyasalar  USD/TRY 5.71 Altin (USD) 1,511
Ekim 19 EUR/TRY 6.38 Petrol (Brent)  60.2
S BiST - 100 98,469 Gosterge Faiz  12.9

Issizlik

13.9%
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Dis Ticaret Agigi
(12 aylik, Milyar USD)

26.6

Eyliil 19

Cari Denge
(12 ayhik, Milyar USD)

5.1

Agustos 19

Biitce Dengesi
(Ayhk, Milyar TL)

-17.7

Eyliil 19

TCMB Faizi*

14.00%

Ekim 19
* 1 Haftalik Repo Orani
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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

IMF'nin kiiresel piyasalarin biiyiime tahminlerine iliskin acikladig: raporda, kiiresel dlcekte biiyiime tahmini asagi
yonde revize edilmistir. Bu hususta IMF, Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu'nda kiiresel ekonominin biiyiime
tahminini 2019 yili icin yiizde 3.2'den yiizde 3'e; 2020 yili icin ise yiizden 3.5'ten yiizde 3.4’e diisiirmiistiir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), son toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige
gitmemistir. Fiyatlarda toparlanma olduguna yonelik giiclii sinyaller alinana kadar faiz oranlannin mevcut veya
daha diisiik seviyelerde seyredecegi sozel olarak belirtilmistir.

Cin ekonomisi 2019 yili iiciincii ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 6 oraninda biiyiime kaydetmistir.
ABD ile ticaret savaslarimin olusturdugu baski ve yurt icindeki zayif talep, sanayi iiretimini olumsuz etkilemis ve
iiciincii ceyrekte son 30 yilin en yavas biiyiime verisi kaydedilmistir

ABD Merkez Bankasi (FED), Ekim ayi toplantisinda politika faiz oranimi 25 baz puan diisiirerek 1.50-1.75 araligina
cekmistir. Bu kararla birlikte FED, yil icerisinde iiciincii kez art arda faiz indirimine gitmistir. Karara iliskin yapilan
aciklamada ekonominin ithmh hizda bilyiidiigii, isgiicii ve istihdamin giiclii seyrinin devam ettigi belirtilmis; ancak
yatinm ve ihracatin zayif oldugu vurgulanmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi iiciincii ceyrekte yiizde 0.2 biiyiime kaydetmistir. Ote yandan, bolgenin en biiyiik
ekonomisi Almanya’min negatif katki vermesiyle sanayide diisiis yasanmistir. Bu hususta, Almanya'da imalat
sektorii Satinalma Yoneticileri Endeksi'nin (PMI) Ekim ayinda 0.4 puan artarak 42.1 puana yiikselmesine karsin
imalat sektorii resesyonda kalmaya devam etmistir.
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TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

TCMB Para Piyasasi Kurulu Ekim ayi toplantisinda 250 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini yiizde 14
seviyesine ¢ekmistir.Boylece toplamda 10 puan indirim gerceklesmistir. Yapilan agiklamada, ic talep etkisiyle
cekirdek enflasyonda ve baz etkisinden kaynakli Eyliil ayi tiiketici enflasyonunda gozlemlenen diisiisiin bu karan
destekleyen faktérler arasinda yer aldigi belirtilmistir.

TCMB Eyliil 2019'a iligkin Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi verilerini agiklamistir. Bu hususta, resmi rezerv
varliklan Eylii’de aylik bazda yiizde 0.4 gerileyerek 101.1 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. S6z konusu
donemde alt kalemler itibaryla, doviz varliklan aylik bazda yiizde 0.8 azalarak 73.8 milyar dolar; altin cinsinden
rezerv varliklan ise yiizde 0.6 artarak 25.9 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Merkezi Yonetim Biitcesi Eyliil ayinda 17.7 milyar TL, Ocak-Eyliil doneminde ise kiimiilatif olarak 85.8 milyar TL
actk vermistir. Eyliil'de biitce gelirleri gecen yilin ayni ayina gore yiizde 3.3 artarak 63.1 milyar TL, biitce giderleri
ise yiizde 20.5 artarak 80.8 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Haziran ayinda 0,5 milyar dolar acik veren cari denge, Temmuz’da piyasa beklentileri ile paralel sekilde 1,2 milyar
dolar fazla kaydetmistir. Boylece 12-aylk toplam cari fazla, Haziran ayindaki 1,1 milyar dolarlik seviyesinden
Temmuz'da 4,4 milyar dolara yiikselmistir.

Ekim ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) bir dnceki aya gore yiizde 2, bir énceki yilin Aralik ayina gére yiizde
10.59; bir dnceki yihn aymi ayina gore yiizde 8.55 ve on iki aylik ortalamalara gére yiizde 16.81 artmstir. Yillik
enflasyon boylelikle 2016 Aralik yil ayindan bu yana en diisiik seviyeye inmistir.
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DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Ticaret savaslannda iyimser sinyaller. Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalari

Hisse Senedi Piyasasi

. Yilbasindan
0,
Ekim 19 Aylik % itibaren %

ABD ile Cin arasinda Ekim basinda baslayacak mizakereler yaklasirken,

taraflardan karsilikli olumlu adimlar gelmistir. ABD kanser ilaglari gibi kimi BIST 100 Endeksi 98,469 -6.3% 7.9%
mallar giimriik tarifelerinden muaf tutarken, ABD'de Cin mallarinda Almanya (DAX) 12,867 3.5% 21.9%
uygulanacak tarife zamminin baslangic tarihini 1 Ekim'den 15 Ekim'e Japonya (NIKKEI 225) 22,927 5.4% 14.6%
ertelemistir. ABD (DOW) 27,046 0.5% 15.9%
Ote yandan kiresel resesyon endiseleri karsisinda gelismis iilke merkez ABD (Nasdag) 8,292 3.7% 25.0%
bankalari para politikalarinda gevsemeye gitmis ya da oniimiizdeki donem ABD (S&P 500) 3,038 2.0% 21.2%
icin politikada gevseme sinyalleri vermistir. Brezilya (Bovespa) 107,220 2.4% 22.0%

Cin (SSE) 2,929 -0.1% 17.5%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

1,25- a7 e Fed Funds Hedef Faiz Orani == |aponya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
AMB Politika Faiz Orani ———— ingiltere Merkez Bankas Politika Faiz Orani

3-
1,20 -
1,15- 1,75

1-

112 [ 0,75
1,10 -
l ! . ! e

Eki-17 Nis - 18

T -

N N 1 N 1 N 1 N N 1 N 1 N r N N N N N N N N N N
Oca-18 Nis - 18 Tem -18 Eki-18 Oca-19 Nis - 19 Tem -19 Eki-19 Eki-18 Nis - 19 Eki-19

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Petrol fiyatlarinda yatay seyjir...

Petrol fiyatlarinda, ABD ile Cin arasindaki ticaret anlagsmazliginin talep
gorinimu uzerindeki olumsuz etkisi, ABD ham petrol stoklarinda ve
kiresel arzdaki artis ile agsagi yonli baski yasanmistir. Bununla beraber,
Ekim ayi icerisinde ticaret mizakerelerinde nispeten olumlu gelismelerin
yasanmas! petroldeki kayiplarn sinirlandirmistir. Brent petrol ayrica
fiyatlarinda zayif ekonomik aktivenin etkileri g6zlemlenmistir. Bunun
yaninda, ABD dolannmin kiiresel piyasalardaki zayif goriinimdinin
neticesinde, givenli liman olarak goriilen altinda ahlc bir gérinim

izlenmistir.

Altin Fiyatlari (USD)

1.600

1.5M1
1.500 -

1.400-
1.300-

1.200-

1100 _

r . . . . . 1 . . . . . T . . . . . . . . . . r .
Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis - 19 Eki-19

Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan) -3,5 _
Pezo (Meksika) 29 _
Rand (Guney Afrika) -0,6
Real (Brezilya) ey
Ruble (Rusya) 35 I
Rupi (Hindistan) ] 0,5
Rupiah (Endonezya) 1.2
TL (Turkiye) _ "
Won (Giiney Kore) -2,2 —
Yuan (Cin) 1.5 _
Zioti poonyay -7
-5,0 -4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0
Kaynak: Ulke Merkez Bankalar
Petrol Fiyatlan
— Brent
80,0~ WTI
70,0-
60,0-
60,2
54,2
50,0-
1 1 1 1 1
Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis - 19 Eki-19

Kaynak: Reuters




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Avrupa Merkez Bankasi’'ndan para politikasinda genisleme sinyali...

Bir onceki toplantisinda mevduat kolayligi faizinde indirime giden ECB,
Ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarnni
degistirmeyerek politika faizini %0, marjinal fonlama faizini %0,25 ve
mevduat kolayhgi faizini -%0,5 diizeyinde korumustur.

Toplanti sonrasi yapilan agiklamada, enflasyonun %2'nin hemen altindaki
seviyelere dogru vyaklastigini gésteren bir sinyal bulunmadikca, faiz
oranlarinin mevcut veya daha disiik seviyelerde kalmaya devam edecegi
belirtilmistir. Kiresel resesyon beklentilerinin giiclenmesinin akabinde
onumizdeki donemde PMI endeksinin para politikasinda belirleyici unsur

olmasi beklenmektedir.

Secilmis Gelismis Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faiz Oranlan

4,00

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi
Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi === Japonya 10 Yillik Tahvil Faizi

e [ngiltere 10 Yillik Tahvil Faizi

3,00-

2,00-

1,69

1,00-

0,00

-1,00

i T T T T
Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis -19 Eki-19

Kaynak: FED ve cesitli finans web siteleri

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

VIX (GOU)
40,0- VIX
30,0-
20,0-
10,0 -

Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis - 19 Eki-19
Kaynak: Chicago Borsasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalan Bilanco Biiyiikliikleri (2007 = 100)

700 ABD Merkez Bankasi - Fed
Avrupa Merkez Bankasi - ECB
600-
= |aponya Merkez Bankasi - BoJ
M_J\/.sw
500 -
443
400 -
300- 342
200-
1 1 1 1 1 1
Mar - 12 Eyl-13 Mar - 15 Eyl-16 Mar-18 Eyl-19

KKaynak: ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari ile St. Louis Fed veri tabani







PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

Yurt ici piyasalarda politik gelismeler yakindan takip edilmistir...

Yurt ici piyasalarda Suriye'nin kuzeyinde baslatilan operasyon sonrasinda
kisa siireli negatif ayrisma gerceklesmis, akabinde Tiirkiye ve ABD'nin konu
ile alakal yaptigi gériismelerin anlagsma ile sonuclanmasi, ABD Baskani
Trump'in Tirkiye'ye yonelik yaptinmlann kaldinlacagini aciklamasi ve
Rusya ile mutabakat saglanmasi ile piyasalarda tekrar iyimser bir havanin
hakim olmasini saglanmistir. Tansiyonun vyiikseldigi dénemde 5.90
seviyelerine kadar yiikselen USD/TL kuru, olumlu gelismelerin ardindan

gerileyerek ay sonu itibariyle 5.71 USD/TL seviyesinde gerceklesmistir.

Doviz Kurlan

8,00~
USD/TL
EUR/TL
7,00-
6,377
6,00 -
5,713
5,00-
4,00-
1 1 1 1 1
Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis - 19 Eki-19

Kaynak: TCMB

BiST - 100

120.000-
110.000 -
100.000-
98.469
90.000-
1 1 1 1 1
Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis - 19 Eki-19
Kaynal: BiST

Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)

2-Yillik Gosterge Faiz Orani

25,0- 10-Yillik Gésterge Faiz Orani

20,0-

15,0-

10,0-
1 1 1 1 1
Eki-17 Nis - 18 Eki-18 Nis - 19 Eki-19

Kaynak: Bloomberg




PIYASA GELISMELERI KuUEYTTiRN

CDS Priminde gerileme... 5 Yillik CDS Primi

Tirkiye ekonomisine iliskin gelen olumlu verilerin neticesinde CDS 500,0-

priminde gerileme gbdzlenmistir. Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu

BB- olarak teyit ederek goriinimiini “negatif“ten “durag¢an”a revize 450,09

etmistir. Yapilan aciklamada, ekonomideki dengelenme konusunda 400,04

ilerleme kaydedildigi ve bu hususta cari islemler dengesinin iyilesmesi,

ekonomik biylimenin devam etmesi, enflasyonun diismesi, doviz 350,0-

rezervlerinin artmasi, ekonomik biyiimenin devam etmesi ve faiz 2000 3284

oranlarinin asagi cekilmesine karsin Tirk Lirasinin deger kazanmasinin

Temmuz ayi itibariyle asag vyonli risklerde hafiflemeyi getirdigi 250,0_ . S — —
belirtilmisti Eki-18 Ara-18 Sub-19 Nis - 19 Haz-19 Agu-19 Eki-19
elirtilmistir.

Kaynak: World Government Bonds

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yillik % Degisim) TCMB Briit Rezervleri (Milyon USD)

= Konut Fiyat Endeksi (2010 = 100)
200-— YeniKonutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100)
Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 120.000-
= 104.985
100.000-
10,0-
01

5,0- 80.000- /8.504
4,02 Briit Rezervler
4,00 Altin Dahil Briit Rezervler
0,0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Agu-11 Agu-12 Agu-13 Agu-14 Agu-15 Agu-16 Agu-17 Agu-18 Agu-19 21.10.2014 21.1.2016 21.4.2017 21.7.2018 21.10.2019

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB




BUYUME KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 2019 ikinci ceyrekte %1,5 daraldi ... GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

ilk ceyrekteki daralmanin ardindan, Tiirkive ekonomisi 2019 ikinci

15,0~

ceyreginde, %15 oraninda kiculmdstir. Bu oran %?2'lik piyasa
beklentilerinin altinda kalmistir. Takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik
%1,4 daralma yasanirken, takvim ve mevsim etkilerinden arindinimis
olarak 6nceki ceyrege gore GSYH %1,2 buyimiustiir. Yillilk bazda detaylara
bakildiginda, hane halki tiiketiminde, dnceki ceyrege kiyasla bir miktar
hafifleme olmakla beraber daralmanin siirdiigii goriilmektedir. Benzer
sekilde yatirmlar tarafinda da sert kiigiilme devam etmistir. Net dis talep

(ihracattaki artis ve ithalattaki ¢ok keskin disiis sayesinde) ve kamu

5,1
-4

harcamalari ise ikinci ceyrek biiylimesini sinirlandiran faktérler olmustur. _o2omc2 2014 2 2015¢2 2016 2 2017¢2 2018 ¢2 20132
Kaynak: TUIK
Biiyiimenin Kaynaklar (% Katki) Sektdrel Bazda Biiyiimenin Kaynaklan
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KUVEYTTURK

Ekonomik giiven endekslerinde artis..

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére ekonomik giiven endeksi Ekim
ayinda yuzde 4.5 oraninda artarak 89.8 olarak gerceklesmistir. S6z konusu
artis tiketici, imalat sanayi, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektériine
iliskin gliven endekslerinden kaynaklanmistir.

Ote vyandan, takvim etkisinden arnndinlmis sanayi iretim endeksi
Agustos'ta gecen yilin ayni dénemine goére yiizde 3.6 azalmis; issizlik orani
ise Temmuz doéneminde yillik bazda 3.1 puan vyikselerek yiizde 13.9

seviyesinde gerceklesmistir.

Giiven Endeksleri

120 -
104,2
100 -
89,8
80-
60- 57,0
e Ekonomik Given Endeksi
40 Tuketici Given Endeksi Reel Kesim Giiven Endeksi
- I I I I I I I
Eki-13 Eki - 14 Eki - 15 Eki - 16 Eki - 17 Eki - 18 Eki-19

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

90
- Mevsimsellikten Anndinlmig Kapasite Kullamim Orani (%) - Sol Eksen

10,0

-10,0
50
e i i i e e e e
Eki-17 Oca-18 Nis-18 Tem-18 Eki-18 Oca-19 Nis-19 Tem-19 Eki-19
Kaynalc:: TUIK, TCMB

16,0~ e [ssizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orant (%) 143
14,0- 13,9
12,0-
10,0 -
8,0-
1 1 1 1 1 1 1
Tem -11 Kas - 12 Mar-14 Tem -15 Kas - 16 Mar-18 Tem -19

Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

Enflasyonda olumlu gelismeler...

Ekim ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) piyasa beklentileriyle uyumlu
olarak bir énceki aya gére yiizde 2 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin Aralik
ayina gore yiizde 10.59'luk artis gosteren TUFE, yillik bazda ise baz etkisi
ile yiizde 8.55 oraninda artmis ve 2016 Aralik ayindan bu yana en distk
seviyesine gerilemistir.

Merkez Bankasi 2019 yilinin son enflasyon raporunu aciklamistir. TCMB
Baskani Murat Uysal, 2019 yilsonu enflasyon tahminini yizde 13.9'dan
yiizde 12 seviyesine indirdiklerini duyurmustur. 2020 yili enflasyon tahmini
ise ylizde 8.2 seviyesiyle sabit kalmistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25-

B Endeksi

e C Endeksi

D Endeksi
20-
15-
10-
5_

1 1 1 1 1 1 1 1
Eki - 12 Eki-13 Eki-14 Eki-15 Eki- 16 Eki-17 Eki-18 Eki-19

Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

45- TUFE Enflasyonu (yillik, %)
Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %)

40-
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1 1 1 1 1 1
Eki-13 Eki-14 Eki - 15 Eki - 16 Eki - 17 Eki-18 Eki-19

Kaynak: TUIK
TUFE & YI-UFE Degisim Oranlan
TUFE Yi - UFE
Degisim (%)

Ekim 18 Ekim 19 Ekim 18 Ekim 19
Avylik 2.67% 2.00% 0.91% 0.17%
Yilsonuna Gore 22.56% 10.59% 40.22% 6.71%
Yillik 25.24% 8.55% 45.01% 1.70%
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Dis ticaret aqig1 eyliilde 26.6 milyar dolar olarak gerceklesti... Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dist (Milyon USD, 12-aylik toplam)
. Dis Ticaret Agigi
TUIK ve Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine ———— Eneiji Disi
gbre 2019 yili Eylil ayinda ihracat gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 0.3 . 9047
artarak 14.4 milyar dolar; ithalat ise yiizde 1 oraninda artarak 16.4 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Boylelikle, dis ticaret acigi yillik bazda yiizde -26.578
6.6 oraninda buyiiyerek 2.1 milyar dolar olmustur. ihracatin ithalati -50.000
karsilama orani 2018 Eylil ayinda yiizde 88.2 iken, 2019 Eyliil ayinda yiizde
87.5'e gerilemistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gére
ihracat Eyliil ayinda aylk bazda yiizde 0.3, ithalat yiizde 4.5 azalmistir. -100.000
Ev!l- 1 Eyll- 13 Eyll- 15 EyII- 17 Eyl “19
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat (Milyon USD)
— |thalat

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

20.000- )
Toplam Ihracat 14,398 14,436 0.3%
16.492
15.000 12.436 Toplam ithalat 16,327 16,492 1.0%
Dis Ticaret Dengesi -1,929 -2,056 6.6%
10.000-
Eyl-11 Eyl-13 Eyl-15 Eyl-17 Eyl-19 Karsilama Orani 88.2% 87.5% -

Kaynak: TUIK
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Cari islemler Hesabin Agustos’ta 2.6 milyor dolar fazla verdi... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)
Cari islemler hesabi, Agustos ayinda 2.6 milyar dolar fazla vermistir. Gecen s0.000 Cari Islemler Hesabi 46.822
yilin ayni dénemine goére cari islemler hesabinda 554 milyon dolar artig ——— Enerji Digi 41.251

) e S . : ———— Enerjive Altin D
gozlemlenmistir. Boylece, on iki aylhk cari islemler fazlasi 5.1 milyar dolara rentve AR T

yikselerek tarihi seviyesine ¢ikarken, Ocak- Agustos doneminde cari fazla 1

milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismede, hizmetler dengesi ve
ikincil gelir kaynakli net girislerdeki artisin etkisi olmustur. Béylece, yilin ilk
8 aylik déneminde cari islemler hesabi tciincii kez fazla vermistir. 2 aylik -50.000-

cari fazla net enerji ticareti haric incelendiginde 41.2 milyar dolara, net altin

ticareti haric incelendiginse ise 10.7 milyar dolara yiikselmektedir.

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

1 1 1 1 1 1 1 1 1
Agu-11 Agu-12 Agu-13 Agu-14 Agu-15 Agu-16 Agu-17 Agu-18 Agu-19
Kaynak: TCMB

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Cari iglemler Hesabi 2,604 -31,116 1,012 -103.3% 5,097 Cari I§Iemler Hesabi ot o

Finans Hesaplan 1,813 12,971 3,634 128.0% 8,724 Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 31,336 2,127 100.0% 100.0%
Dogrudan Yatinmlar ~ -825 -4,776 -4,566 -4.4% -9,143 Dogrudan Yatirimlar . Sie S B
Portféy Yatinmlar 1,337 2,71 -338 -112.5% 66 Portfdy Yatinmlan 1,523 -66 4.9% -3.1%
Diger Yatinmlar 1,047 2,504 4,318 72.4% 10,548 Diger Yatinmlar -477 -10,548 5% -435.9%
Rezerv Varliklar 254 -13,410 4,220 -131.5% 7,253 Net Hata Noksan 22,263 3,598 71.0% 169.2%

Net Hata Noksan -800 18,083 2,593 -85.7% 3,598 Rezerv Varliklar 20,219 -7,253 - -




BUTCE DENGES| & vuvevrring

Biitce aig1 Eyliil'de 17.7 milyar TL olarak gerceklesti... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

Merkezi Yonetim Biitcesi Eyliil ayinda 17.7 milyar TL, Ocak-Eylil déneminde e 01708
ise kiimiilatif olarak 85.8 milyar TL acik vermistir. Eyliil'de biitce gelirleri 100.000
gecen yilin ayni ayina goére yiizde 3.3 artarak 63.1 milyar TL, biitce giderleri -80.000-
ise yizde 20.5 artarak 80.8 milyar TL olarak gerceklesmistir. 60.000-.
Detaylar incelendiginde, Ocak-Eyliil déneminde bitce gelirleri yillik bazda
yiizde 19.6 yiikselerek 653.8 milyar TL, biitce giderleri ise yine yillik bazda ~40.000-
ylizde 22.5 artis kaydederek 739.6 milyar olmustur. -20.000 -
Eyll- 1 Eyll- 13 Eyll- 15 Eyll- 17 Eyll- 19

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Milyon TL Eyliil 18 Eylal 19 Degisim (%) | Ocak - Eylil 2018 | Ocak - Eylil 2019 | Desisim (%) B“t(gzeoﬁ':)de'ci Ge;éfj';'ffo;‘:)e/
Merkezi Yénetim Biitce Giderleri 67,046 80,814 20.5% 603,544 739,626 22.5% 960,976 77.0%
Faiz Giderleri 10,216 12,158 19.0% 60,419 81,488 34.9% 17,317 69.5%
Faiz Haric Biitce Giderleri 56,830 68,656 20.8% 543,125 658,139 21.2% 843,659 78.0%
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 61,083 63,102 3.3% 546,818 653,808 19.6% 880,359 74.3%
Vergi Gelirleri 49,236 52,607 6.8% 459,350 485,293 5.6% 756,495 64.2%
Diger Gelirler 11,847 10,495 11.4% 87,468 168,515 92.7% 123,865 136.0%
Biitce Dengesi -5,963 17,7112 -197.0% -56,726 -85,818 51.3% -80,616 106.5%

Faiz Disi Denge 4,252 -5,554 -230.6% 3,693 -4,331 -217.3% 36,701 -11.8%




TCMB . KUVEYTTURK

Merkez Bankasi Ekim'de politika faizini 250 baz puan indirdi... TCMB Faiz Oranlari (%)

TCMB Para Piyasasi Kurulu Ekim ayi toplantisinda, politika faizini yiizde

16.50'den yiizde 14’e indirmistir. Bdylelikle Temmuz ve Eyliil aylarinda
25,00
yapilan toplamda 750 baz puan indirimin devaminda, Ekim ayinda c¢ikan L ILA._

son karar ile birlikte politika faizi 2018 yil sonuna gére toplamda 1000 baz

puan gerilemistir. Yapilan aciklamada ¢ talep etkisiyle cekirdek

20,00
enflasyonda ve baz etkisinden kaynakh Eylil ayi tiiketici enflasyonunda
gbzlemlenen duisisiin karan destekleyen faktorler arasinda yer aldig 17,00
belirtilmistir. Ayrica, son dénemde ekonomik aktivitede de gézlemlenen 15,00 e
ilimh toparlanma egiliminin devam edecegi ifade edilmistir. E;‘]‘
T . - 10,00
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
130,0 -
5,00
110,0 -
90,0 - 0,00
Oca-18 Nis-18 Tem-18 Eki-18 Oca-19 Nis-19 Tem-19 Eki-19
76,8
70,0 -
= (ecelik (0/N) Borg Verme (Basit)
50,0- e TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
! ! ! ! ! e 1-Haftalik Repo (basit)
Eyl-1 Eyl-13 Eyl-15 Eyl-17 Eyl-19

Gecelik (O/N) Borglanma (Basit)
Gec Likidite Penceresi
Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU & ruveerin

Kredi faiz oranlarindaki diisiis devam etti... Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi

Merkez bankasinin faiz indirimi, diisen CDS primleri kaynakl gerileyen e Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)

gosterge tahvil faizini bankalarin kredi faizleri de takip etmistir. Tiiketici ve 30,0-

ticari kredi faizleri ekim ayinda diisiis seyrini stirdiirmistdr.

Ote yandan enerji sektériindeki yaklasik 13 milyar dolarlik sorunlu kredi 20,07

bakiyesinin 7,5 milyar dolarlik kismi yapilandirnimistir. Bankalar ve sirketler 0.0,

arasinda, yilsonuna kadar 2,5 milyar dolarlik kredinin daha yapilandinimasi

icin 6n mutabakatlar saglanmistir. Netice itibariyle, yilsonunda toplamda 0,0 ra,s

10 milyar dolarlik sorunlu kredi yapilandirilmis olacaktir. l‘/
1;1.10.2014 21.1DI.2015 21.10I.2IJ1G 21.1IJI.2017 21.1IJI.2018 21.10:2019

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Kredi Faiz Oranlari (%) Mevduat Faiz Oranlar (%)

) 30,0~ 1 Aya Kadar Vadeli
Tuketici Kredisi (Ihtiyac+Tasit+Konut) .
40,0 - . 6 Aya Kadar Vadeli
! Ticari (TL Uzerinden Acilan) )
25,0-  ———— 1Vila Kadar Vadeli
30,0- 20,0-
15,0 -
20,0- 12256
171
10,0- 16
14,9 '
10,0 -
50-
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
21.10.2014 21.10.2015 21.10.2016 21.10.2017 21.10.2018 21.10.2019 21.10.2014 21.10.2015 21.10.2016 21.10.2017 21.10.2018 21.10.2019

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

BT T T T T ST T

TOPLAMAKTIFER | 194 | 237 | 271 ]| 328 ]| 3867
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,281 1,542 1,805 2,182 2,537 2 715
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 913 1,054 1,181 1,470 1,529 1,674 9.5
TP Kredilerin Payi (%) 71.2 68.4 65.4 67.4 60.3 61.7 2.3
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 369 488 624 712 1,008 1,040 3.2
YP Kredilerin Payi (%) 28.8 31.6 34.6 32.6 39.7 38.3 -3.6
Takipteki Alacaklar 36 48 58 64 97 133 73
Menkul Degerler 302 330 352 402 478 608 27.3
TopAmPasiFteR | 194 | 237 | 2731 | 328 | 387 QN 423 | 105
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,124 1,325 1,548 1,805 2,164 2,485 14.9
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 690 741 876 985 1,093 1,187 8.6
TP Mevduatin Payi (%) 61.4 559 56.6 54.6 50.5 47.8 =55
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 434 585 671 820 1,070 1,298 213
YP Mevduatin Payi (%) 38.6 441 43.4 454 49.4 52.2 5.6
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 89 98 16 145 174 193 10.9
Bankalara Borglar 293 361 418 475 563 524 -6.8
Repo I§Iemler|nden Saglanan Fonlar 137 157 138 144 491
““““-_ 466 | 104
Net Dénem Kari (Zarari) 24.6 26.1 37.5 491 53.8 36.2 -12.52
|
ROAA 1.64 1.20 1.48 1.64 2.58 1.18 =
ROAE 13.45 10.54 13.34 14.89 22.51 10.71 =
NPL 2.73 2.84 3.08 3.22 2.93 4.89 =
Krediler/Aktifler 62.6 64.2 65.4 66.1 67.0 63.5 =
Menkul Degerler/Aktifler 16.6 15.2 14.0 12.9 12.3 14.2 =
Mevduat/Pasifler 58.1 56.4 56.2 56.7 55.4 58.2 -
Krediler/Mevduat 107.7 114.0 116.3 116.6 120.9 109.2 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.3 16.3 15.6 15.6 16.9 17.9 -

* Net Dénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 2,044 2,339 2,609 3,105 3,701 3,724 3,855 3,989
Biyiime Orani (%) -3.0 -2.8 -24 -1.5
T
TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 20.30 15.01 9.26 8.55
Yi-UFE y|II|k 6.36 5.71 9.94 15.47 33.64 13.45 245
mm
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 104 13.5 12.8 13.9
Iggucune Katilim Orani (%) 50.2 50.9 51.6 524 524 52.9 532 53.8
B T
Tiife Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 104.9 97.5 9213 85.08 76.4 76.8 76.9
USD/TL 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 5.2858 5.8193 5.6488 5.7135
EUR/TL 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 6.0476 6.4465 6.1727 6.3773
Doviz Sepetl 0.5*USD + (0.5%EUR) 2.5794 3.0537 3.6178 41475 5.6667 6.1329 5.9108 6.0454
s | e | s
ihracat 157.6 143.8 127.8 138.5 170.5 170.7 170.7
ithalat 242.2 207.2 184.1 230.9 223 196.9 197.2 197.3
Dis Ticaret Dengesi -84.6 -63.4 -56.3 -92.4 -55.1 -26.4 -26.5 -26.6
Karsilama Orani (%) 65.1 69.4 69.4 60.0 75.3 86.6 86.6 86.5

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -43.6 -32.1 -47.4 -27.2
Sermaye ve Finans Hesaplar -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -6.9 13.5 13.8 8.7
Dogrudan Yatinmlar (Net) -5.5 -11.7 -9 -8.2 -9.3 -9.2 -9.2 -9.1
Portfdy Yatinmlarn (Net) -20.1 15.5 -6.4 -24.3 2.9 14 1.0 0.1
Diger Yatinmlar (Net) -16 -14.8 -6.9 -5.5 10.0 23.1 23.0 10.5
Rezerv Varliklar (Net) -0.5 -11.8 0.9 -8.2 -10.4 -1.8 -1.1 73
Net Hata ve Noksan 20.3 12.2
R A e
Harcamalar 448.8 583.7 677.7 830.5 565.1 658.8 739.6
Faiz Harcamalan 49.9 53 50.2 56.7 74 58.5 69.3 81.5
Faiz Disi Harcamalar 398.8 453 5534 621 756.5 506.6 589.5 658.1
Gelirler 4254 483.4 554.4 630.3 757.8 496.4 590.7 653.8
Vergi Gelirleri 352.5 407.5 458.7 536 621.3 366.1 432.7 485.3
Biitce Dengesi -23.4 -22.6 -29.3 -47.4 -72.6 -68.7 -68.1 -85.8
Faiz Disi Denge 26.5 30.4 -10.2 -4.3
T
i¢ Borg Stoku 414.6 440. 468.6 5354 578.8 680.8 692.4 701.0
Dis Borg Stoku 197.5 237.5 291 341 470.4 535.0 555.9 538.2
Toplam Borg Stoku 612.1 677.6 759.6 876.4 1049.2 1215.8 1248.3 1239.2

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



