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Piyasalar  USD/TRY 5,82 Altin (USD)  1.528
Agustos 19 EUR/TRY 6,45 Petrol (Brent) 60,4
S BiST - 100 96.718 Gosterge Faiz 16,5
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AYLIK EKONOMI BULTENI

Eyliil 2019
Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yonetimi

Dis Ticaret Agigi
(12 aylik, Milyar USD)

Cari Denge
(12 ayhik, Milyar USD)

26,4 0,5 9,9 19,75%

Temmuz 19 Haziran 19 Temmuz 19 Agustos 19

T . *1 Haftalik Repo Ora

Biitce Dengesi
(Ayhk, Milyar TL)

TCMB Faizi*




KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

Fed'in faiz indirimine gittigi toplantisinin tutanaklan yayinlanmistir. Tutanaklar, yetkililerin Temmuz indirimini bir
gevseme déneminin baslangicindan ziyade, politika durusunun 'yeniden ayarlanmasi’ olarak gordiigiine isaret
etmektedir. Bu da, -piyasalarin Fed'den birden fazla faiz indirimi bekledigi goz dniine alimirsa- Fed'in dniimiizdeki
donemde piyasalann bekledigi kadar giivercin olmayabilecegine isaret etmektedir.

Fed Bagkam Jerome Powell yillik Jackson Hole toplantisinda beklenen konusmasini gerceklestirmistir. Powell
konusmasinda ABD ekonomisinin olumlu bir konumda oldugunu belirtse de ticaret gerilimlerinin artmasi ve
Merkez Bankasi'nin yapabileceklerinin sinirlan konusunda dnemli uyarilarda bulunmustur.

Euro alaninda agiklanan veriler bolge ekonomisindeki zayif gériiniimii teyit etmistir. Almanya ekonomisi yilin
ikinci ceyreginde dnceki ceyrege gore %0,1 daralma gostermistir. S6z konusu daralmada otomotiv sektdriinde
yasanan sorunlar, ticaret savaslan ve Brexit'e yonelik belirsizliklerin ihracati olumsuz etkilemesinden
kaynaklanmigtir.

Cin'de sanayi iiretimi yillik bazda son yillanin en diisiik biiyiimesini gostererek %4,8 diizeyinde gerceklesmistir.
Sanayi iiretiminin beklentilerin belirgin oranda altinda gerceklesmesi ticaret savaslannin biiyiime iizerindeki
olumsuz etkilerinin bir sonucu olarak degerlendirilmistir.

Eyliil ayinda agmasi planlanan ingiltere Parlamento’sunun aciisinin Ekim ortasina ertelenmesi Brexit'in
anlasmasiz gerceklesecegine iliskin endiseleri artirmistir. Gelismenin ardindan sterlin, euro ve dolar karsisinda
deger kaybetmistir.
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TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi zorunlu karsilik uygulamalarinda degisiklige gitmistir. Yeni uygulamaya gore
TP kredi biiyiimesi %10-%20 bandinda olan bankalar icin zorunlu karsilik oranlarinin (belirli sartlar altinda) %2
olarak uygulanacagi belirtilmistir. TCMB aymi diizenleme ile zorunlu karsiliklara 6denen faiz/nema oranlannda da
diizenlemeye gitmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2019 yilinin ikinci ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gére %!1,5 oraninda daralmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis verilere gére ise iilke ekonomisi yilin ikinci ceyreginde bir dnceki
ceyrege gore %1,2 oraninda biiyiimiistiir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yilin iiciincii Enflasyon Raporu'nu yayinlamigtir. Buna gére Merkez Bankasi
2019 yil sonu enflasyon tahminini 0,7 puan diisiirerek %13,9’a cekmistir. Banka 2020 yil sonu enflasyon
tahminini ise %8,2 diizeyinde korumustur.

Dis ticaret agig1 ekonomik aktivite ile paralel bir sekilde yilin ikinci yansina da diisiisle baslamistir. Temmuz ayinda
dis ticaret agig1 gecen yilin ayni donemine kiyasla %46,9 azalmistir. ithalattaki daralma (%8,5) devam etmistir.

Agustos ayinda TUFE aylik bazda %0,86 artis gostererek yillik TUFE enflasyonunu %15,01 diizeyine tasimistur.
Cekirdek enflasyondaki (C endeksi) gerileme daha sert gercekleserek gecen ayki %16,2 diizeyinden %13,6
seviyesine gerilemistir.
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DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

Ticaret gerilimi Agustos ayinda da giindemde kalmaya devam etti... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalari
. . . e . _ ; s o 9 o Yilbasindan
ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savaslarina iliskin gelismeler Agustos itibaren %

ayinda da giindemdeki yerini korumustur. ABD'nin Cin'den ithal ettigi 300

BIST 100 Endeksi 96.718 -5,3% 6,0%
milyar USD'lik driine koydugu ek vergilere karsilik olarak Cin Hiikiimetinin Almanya (DAX) 11.939 21% 13.19%
ABD’'den aldig1 tarim drdnlerini erteleme karari almasi gerilimi bir miktar Japonya (NIKKEI 225) 50,704 3,8% 3.5%
tirmandirmistir.  Takip eden ayin ilk haftasinda iki dlke arasinda ABD (DOW) 26.403 1,7% 13,2%
gorismelerin Ekim ayinda devam edeceginin aciklanmasi piyasalardaki ABD (Nasdaq) 7 963 2.6% 20,0%
endiseyi bir miktar azaltmistir. Euro bélgesinde ise iktisadi faaliyetteki ABD (SEP 500) 5,826 1,8% 16,7%
zayifligin  strdigl gézlemlenmistir. Almanya ekonomisi yihin ikinci [ — 101135 -0.7% 15.1%
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,4 oraninda daralmistir. Cin (SSE) 5,886 1.6% 15.7%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

1.25- 2.5~  ____ Fed Funds Hedef Faiz Orani l
AMB Politika Faiz Orani '
2.0-
1.20- 1.5.
1.0-
1.15- | 845
0.5- l
0.0 nn
110 B Ut

=

Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19 Agu -19 Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19 Agu -19

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani

———— ngiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani



DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

Altinda yiikselis devam ederken petrol fiyatlan geriledi...
Kiiresel ekonomik aktivitedeki ivme kaybina paralel olarak baski altinda

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan)
kalan petrol fiyatlan ticaret savaslarn endisesiyle Agustos’a disisle Pezo (Meksika)

baslamistir. Takip eden giinlerde ticaret savasi giindeminin bir miktar Rand (Guney Afrika)

hafiflemesi ile destek bulsa da Brent tiirii petrol Agustos ayini %4,5 Real (Brezilya)
Ruble (Rusya)

dusiisle 60,4 USD/varil diizeyinde tamamlamistir. Bir siiredir yiikselis Rupi (Hindistan)
trendinde olan altin Agustos ayinda da bu trendi sirdirmistir. Gelismis Rupiah (Endonezya)
iilke merkez bankalarinin genislemeci sinyallerinden destek bulan altin TL (Trkive)
. .. . S e s . Won (Giiney Kore)
ticaret savaslarn gindemiyle de artis egilimini korumustur. Agustos ayi Vuan (Cin)
icerisinde 1.555 USD/ons ile son bes yilin en yiiksek diizeyine ¢ikan altin ayi Zloti (Polonya)

1.528 USD/ons diizeyinde tamamlamistir. 40 -20 00 20 40 60 80 100

Kaynak: Ulke Merkez Bankalar

Altin Fiyatlari (USD) Petrol Fiyatlan

1,600
e— Brent
1,500- 28 80.0- WTI
1,400- 70.0-
60.4
1,300- 60.0-
i 55.1
1,200 50.0-
1,100
Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19 Agu -19 Agu - 17 Sub - 18 Agu -18 Sub-19 Agu -19

Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters




DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

ABD 10 yilhiklanndaki diisiis egilimi siiriiyor... CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

ABD ekonomik aktivitesinde yasanan ivme kaybinin etkisiyle hakim olan —_— VIX(GOU)

40.0-
VIX

Fed'in daha guvercin bir politika tutumu benimseyecegi beklentisi
neticesinde ABD uzun vadeli tahvil getirilerinde disiis trendini
surdirmuistir. ABD 10 yilhklarinin getirisi 12 yil sonra ilk defa 2 yillik tahvil 30.0-

getirisinin altina gelmistir. Fed tarafinda faiz indirimine gidilen toplantinin

tutanaklarinda vyetkililer Temmuz indirimini bir gevseme ddneminin 20.0-

baslangicindan ziyade, politika durusunun ‘yeniden ayarlanmasi’' olarak 173
gordiklerini belirtmistir. Bu da Fed'in énimizdeki donemde piyasalarin 10.0-

bekledigi kadar giivercin olmayabilecegine isaret etmektedir.

Secilmis Gelismis Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faiz Oranlan

Agu - 17 Sub - 18 Agu -18 Sub-19 Agu-19
Kaynak: Chicago Borsasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalan Bilanco Biiyiikliikleri (2007 = 100)

4.00 ABD 10 Yillik Tahvil Failzi - ingiltere 10 Yillik Tahv.il Fa.iz.i 700 ABD Merkes Bankas: - Fed
300, Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi = |aponya 10 Yillik Tahvil Faizi 6004 Avrupa Merkez Bankasi - ECB s
. e |aponya Merkez Bankasi - Bo MJ\/

500-

2.00-

1.00-
300-

0.00
200-

-1.00_

Agu - 17 Sub -18 Agu -18 Sub-19 Agu-19 Ara-11 Haz-13 Ara-14 Haz - 16 Ara-17 Haz-19

Kaynak: FED ve cesitli finans web siteleri Kaynak: ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari ile St. Louis Fed veri tabani







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

TCMB'den zorunlu karsilik diizenlemesi ... BIST - 100

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi zorunlu karsilik uygulamalarinda 120,000-
degisiklige gitmistir. Yeni uygulamaya goére TP kredi biiyiimesi %10-%20

bandinda olan bankalar igcin zorunlu karsilik oranlarinin (belirli sartlar 110,000-
altinda) %2 olarak uygulanacagi belirtilmistir. TCMB ayni diizenleme ile

zorunlu karsiliklara ©6denen faiz/nema oranlarinda da diizenlemeye 100,000- 718
gitmistir. Temmuz ayinin son giinlerinden itibaren kiresel risk istahinda

gbzlemlenen sert diisiise paralel olarak BIST-100 endeksi gerileme 90,000-
egilimine girmis; endeks -ayin son haftasinda kayiplarini bir miktar telafi

etse de- Agustos ayini %5,3 kayipla 96.718 seviyesinde tamamlamistir.

Agu -17 Sub-18 Agu - 18 Sub-19 Agu -19
Kaynal: BiST
Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)
8.00°
USD/TL 2-Yillik Gosterge Faiz Orani
7.00- e EUR/TL 25.0- 10-Yillik Gosterge Faiz Orani
6,447
6.00- 813 20.0-
16.5
5.00- 15.0- 16.4
4.00-
10.0-
Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19 Agu-19 Agu -17 Sub - 18 Agu -18 Sub-19 Agu-19

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

5 Yillik CDS priminde 65 baz puanlik artis...

Ticaret savasi giindemlerine ek olarak ABD ekonomik aktivitesine iliskin
olumsuz beklentiler Agustos ayi genelinde kiiresel risk algisinin olumsuz
seyretmesine sebep olmustur. Kiiresel gelismelere ek olarak yurt icinde
Merkez Bankasi’'nin zorunlu karsilik diizenlemesinin de etkisiyle bir miktar
satis baskisi altinda kalan TL, takip eden giinlerde risk istahinin bir miktar
toparlamasiyla birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etmistir. Bdylece
USD/TRY Agustos ayini %5,3 artisla 5,819 seviyesinde tamamlamistir. Bu
gelismelere paralel olarak Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi Agustos ayinda 65
baz puan yiikselerek 412 diizeyine ¢ikmistir.

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yillik % Degisim)

20.0
15.0-
10.0-
5.0- ) )
———— Konut Fiyat Endeksi (2010 = 100)
Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 39
0.0 Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100) 19F

Ara-11 Haz-13 Ara-14 Haz -16 Ara-17 Haz-19

Kaynak: TCMB

5 Yillik CDS Primi

500.0-
450.0-
412.4
400.0-
350.0-
300.0-

250.0
Eki-18 Ara-18 Sub-19 Nis - 19 Haz-19 Agu -19

Kaynak: World Government Bonds

TCMB Briit Rezervleri (Milyon USD)

120,000-
100,000- .533

80,000-

Briit Rezervler .825
Altin Dahil Briit Rezervler

19/11/2015 19/02/2017 19/05/2018 19/08/2019

Kaynak: TCMB




BUYUME

. KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 2019 ikinci ceyrekte %1,5 daraldi ...

ilk ceyrekteki daralmanin ardindan, Tiirkive ekonomisi 2019 ikinci
ceyreginde, %15 oraninda kiculmdstir. Bu oran %?2'lik piyasa
beklentilerinin altinda kalmistir. Takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik
%1,4 daralma yasanirken, takvim ve mevsim etkilerinden arindinimis
olarak 6nceki ceyrege gore GSYH %1,2 buyimiustiir. Yillilk bazda detaylara
bakildiginda, hane halki tiiketiminde, dnceki ceyrege kiyasla bir miktar
hafifleme olmakla beraber daralmanin siirdiigii goriilmektedir. Benzer
sekilde yatirmlar tarafinda da sert kiigiilme devam etmistir. Net dis talep
(ihracattaki artis ve ithalattaki ¢ok keskin disiis sayesinde) ve kamu

harcamalari ise ikinci ceyrek biiylimesini sinirlandiran faktérler olmustur.

Biiyiimenin Kaynaklan (% Katki)
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-5.0 -2,81 ‘f
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Kaynale: TUIK

Sektorel Bazda Biiyiimenin Kaynaklar
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI

. KUVEYTTURK

Sanayi iiretimi yillik %3,9 daraldi; issizlik orani %12,8’e geriledi...

Sanayi dretimi Haziran ayinda arnndinimamis ve takvim etkisinden
arindinlmis olarak sirasiyla yilhk %9,6 ve %3,9 oraninda daralmistir. Bu
sekilde Gretim (yillik, takvim etkisinden arindirilmis) yilin ikinci ¢eyreginde
%3 azalis goOstermistir. Detaylara bakildiginda (takvim etkisinden
arnindinlmis), ikinci ceyrekteki zayiflikta temel olarak yillik %77 daralan
aramali imalatinin etkili oldugu gérilmektedir. Mayis déneminde (ikinci
ceyrek ortalamasi) toplam isglici 152 bin kisi artarken, istihdamda 859 bin
kisilik kayip yasanmistir. Bu sekilde, issizlik oraninda gecen ayki %13
seviyesinden %12,8'e diisiis gerceklesmistir.

Giiven Endeksleri

120-
1021
100-
871
80-
58.3
60-
e Ekonomik Giiven Endeksi
40 Tiiketici Giiven Endeksi Reel Kesim Giiven Endeksi

Agu-13 Agu-14 Agu-15 Agu-16 Au-17 Agu-18 Agu-19

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

90 - Mevsimsellikten Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (%) - Sol Eksen
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen
80-
76.2 10.0
70-
0.0
60- -3.9
-10.0
50
Agu -17 Sub-18 Agu-18 Sub-19 Agu-19

Kaynalc:: TUIK, TCMB

16.0- issizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orant (%)

14.0

14.0-
12.0- 12.8

10.0-

8.0-
May - 11 Eyl - 12 Oca-14 May - 15 Eyl - 16 Oca-18 May-19

Kaynal: TUIK




ENFLASYON . KUVEYTTURK

Agustos‘ta 12-aylik TUFE enflasyonu %15'e geriledi... Yillik Enflasyon (%)

TUFE enflasyonu Agustos ayinda aylik bazda %0,86 artis kaydederek

as- TUFE Enflasyonu (yillik, %)
beklentilerin (%1,3) belirgin altinda gerceklesmistir. Bu sekilde 12-aylik 40. Vi - UFE Enflasyonu (yillik, %)
TUFE enflasyonu Temmuz ayindaki %16,6'lik seviyesinden %15'e 35-
gerilemistir. Yurtici-UFE (Y-UFE) ise, aylik bazda %0,59'luk bir diisiis daha 30-
kaydederken, yillik Y-UFE de 6nceki aydaki %21,7'lik seviyesinden sert bir 25-
sekilde %13,4'e diisiis gostermistir. Aylik TUFE enflasyonun temel 20+
belirleyeni, yonetilen/ydnlendirilen fiyatlardaki artislar nedeniyle, tiitiin ve 157
alkolldi icecekler ile konut alt gruplan olmustur. Agustos ayinda ayhk bazda 12:

%0,06 seviyesinde olan cekirdek enflasyon (C-endeksi), 12-aylik bazda . . . . . . .
Agu-13 Agu-14 Agu-15 Agu-16 Agu-17 Agu-18 Agu-19
Kaynak: TUIK

TUFE & Yi-(FE Degisim Oranlari

%16,2'lik Temmuz seviyesinden %13,6'ya gerilemistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25- )
B Endeksi TUFE Yi - UFE
e C Endeksi
20- D Endeksi Degisim (%)
Agustos 18 Agustos 19 Agustos 18 Agustos 19
15-
Ayhk 2,30% 0,86% 6,60% -0,59%
10-
Yilsonuna Gére 12,29% 7,35% 25,32% 6,39%
5.
Agu - 13 Agu - 14 Agu - 15 Agu - 16 Agu - 17 Agu - 18 Agu - 19 Yl”lk 17,900/0 15,010/0 32,130/0 13,450/0

Kaynak: TUIK




DIS TlCARET . KUVEYTTURK

Temmuz'da dis ticaret aqig1 3,2 milyar dolar... Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Disi (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Temmuz ayinda dis ticaret acigr 3,2 milyar dolar gelerek gecen yilin ayni 10395

ayina oranla (6 milyar dolar) belirgin sekilde azals géstermistir. Boylece 12 B Efe:ic;:;mgg' /

ayhk toplam acik, Haziran ayindaki 29,2 milyar dolar seviyesinden 26,4 -20,000- -26.381

milyar dolara sert gerileme kaydetmistir. Cekirdek denge Temmuz ayinda,

0,2 milyar dolar fazla vererek 12-aylik toplam fazlayi 6nceki aydaki 12,9 “40,000-

milyar dolar seviyesinden belirgin sekilde 14,8 milyar dolara tasimistir. Bu -60,000-

ayni zamanda serinin baslangicindan (Ocak 1996) bu yana en yiiksek -80,000-

diizeye isaret etmektedir. Temmuz ayinda ihracat, yilik bazda %79 100,000

artarken; ithalat ise %8,5'lik bir daralma kaydetmistir. Bu sekilde toplam . . . . .

ihracat 15,2 milyar dolar, ithalat ise 18,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. kT‘ff“'" Tem -13 Tem -15 Tem -17 Tem -13
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat (Milyon USD) ihracat - ithalat & Degisim Oranlan
=

20,000-
18.351 Toplam ihracat 14.049 15.160 7,9%
‘! 60 .
15,000- " Toplam Ithalat 20.058 18.351 -8,5%
Dis Ticaret Dengesi -6.009 -3.192 -46,9%
10,000-
Tem - 11 Tem - 13 Tem - 15 Tem - 17 Tem - 19 eI EE e Pl )

Kaynak: TUIK




ODEMELER DENGESI

. KUVEYTTURK

Haziran'da cari acik 0,5 milyar dolar...

Mayis ayinda (revize) 0,3 milyar dolarhk bir fazla veren cari denge, Haziran
ayinda 0,5 milyar dolar ile yeniden acik vermistir (beklenti: -0,3 milyar
dolar). Bu sekilde 12-aylik toplam denge, Mayis ayindaki 1,9 milyar dolarhk
acigin ardindan Haziran'da 0,5 milyar dolar ile Kasim 2002'den bu yana ilk
kez fazlaya dénmiustir. Cari acgiktaki daralmanin ana belirleyeni olan
cekirdek (altin ve enerji disi) denge, gecen yilin ayni ayindaki 0,6 milyar
dolarlik fazla seviyesinden bu yil 2,3 milyar dolar fazlaya yiikselmistir.
Boylece 12-aylik toplam cekirdek fazla Mayis ayindaki 40,9 milyar dolar
seviyesinden 42,6 milyar dolara artis kaydetmistir.

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

. . 12 Ayhk
Milyon USD REVAICTINE] Ceelie bl (Emlee Penla Degisim (%)| Kumulatif

(GEVAIETINE)]

Cari islemler Hesabi -548 -31.049 -3.259 -89,5% 538

Finans Hesaplari -3.327 -21.414 -3.402 -84,1% 9.864
Dogrudan Yatinmlar -581 =5}.23)3) -3.112 -3,7% -9.286
Portfoy Yatinmlar 2.098 121 115972 -1415,7% 1.402
Diger Yatirmlar -2.368 -10.543 2.940 -127,9% 22.004
Rezerv Varliklar -2.476 -7.759 -1.638 -78,9% -4.256

Net Hata Noksan -2.778 9.603 -161 -101,7% 9.277

Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

50,000- . 42.645
e (ari Islemler Hesabi

e Enerji DisI .942

= Enerji ve Altin Disi

Sub-1 Eki - 12 Haz-14 Sub-16 Eki - 17 Haz-19
Kaynak: TCMB

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Mllyon USD Ic;a;lar::l‘:’g Ioja;lar::l:s
(] (o]

Cari islemler Hesabi -57.143

Toplam Net Yabancl Sermaye Girisi 43.529 -4.843 100,0% 100,0%
Dogrudan Yatinmlar 8.620 9.286 19,8% -191,7%
Portfoy Yatinmlari 6.888 -1.402 15,8% 28,9%
Diger Yatirimlar 12.581 -22.004 28,9% 454,3%
Net Hata Noksan 15.440 9.277 35,5% -191,6%

Rezerv Varliklar 13.566 4.256 - -




BUTCE DENGES| & vuvevrring

Temmuz'da biitce 9,9 milyar TL fazla verdi... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

Temmuz ayinda Merkezi Yénetim bitce dengesi, TCMB'den biitceye

transfer olan ihtiyat akcesinin etkisi ile 9,9 milyar TL biitce ve 17,6 milyar TL 120:000-

faiz disi fazla kaydetmistir. Rakamlar gecen yilin ayni ayinin, sirasiyla, 1,1 -100,000-

milyar TL ve 9,3 milyar TL'lik seviyelerinin tizerinde gerceklesmistir. Bdylece -80,000- 7533

sene basindan bu yana, 2018'deki 45 milyar TLlik agiga karsin bu yil 68,7

milyar TLlik bir bltce acigi verilmistir. Faiz disi acik ise ayni dénemde 3 60,0004

milyar TL'den 10,2 milyar TL'ye yikselmistir. Temmuz ayinda gelirler tarafi -40,000-

yilhk %7,3'lik artis ile yine oldukca zayif kalmistir. Giderler tarafinda faiz -20,000-

harcamalar Temmuz déneminde énceki yilin ayni ayina gére %5,2'lik azahs . . . . .
Tem-11 Tem -13 Tem -15 Tem -17 Tem -19

gOsterirken faiz disi harcamalari ise %44,2 artmistir.

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Milyon TL Temmuz 18 Temmuz 19 Degisim (%) Ocak -Zgignmuz Ocak -2[1]'1egrnmuz Degisim (%) BUthT:)deﬁ GEFI;QE(:_‘;(EIEEOIZ)E/
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 60.713 83.533 37,6% 460.404 565.100 22,7% 960.976 58,8%
Faiz Giderleri 8.143 7.720 -5,2% 41,950 58.464 39,4% 17.317 49,8%
Faiz Haric Biitce Giderleri 52.570 75.813 44,2% 418.454 506.636 21,1% 843.659 60,1%
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 61.842 93.433 51,1% 415.443 496.417 19,5% 880.359 56,4%
Vergi Gelirleri 54.360 58.322 7,3% 349.181 366.065 4,8% 756.435 48,4%
Diger Gelirler 7.482 35.1M 369,3% 66.262 130.353 96,7% 123.865 105,2%
Biitce Dengesi 1.129 9.901 777,0% -44.962 -68.682 52,8% -80.616 85,2%

Faiz Disi Denge 9.272 17.620 90,0% -3.011 -10.219 239,4% 36.701 -27,8%




TCMB . KUVEYTTURK

TCMB'den Zorunlu Karsiliklar ile ilgili diizenleme... TCMB Faiz Oranlan (%)

Finansal istikranin desteklenmesi amaciyla yabanci para mevduat/katihm

fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlan tiim vade dilimlerinde 100 baz
puan artirihrken, Banka nezdinde ABD dolan cinsinden tutulan zorunlu 25.00 [ ” ﬂ
karsiliklar, rezerv opsiyonlari ve serbest hesaplara uygulanan faiz orani 100

0 22,75
baz puan indirilerek yiizde 1 olarak belirlenmistir. Diger yandan TCMB kredi E21,25
19,61
arzini tesvik etmek icin, zorunlu karsilik oranlarinin belirlenmesine kredi 20.00 19,75
_— T ; N . 18,25
biyime kriteri getirmistir. Buna gdére, -kimi istisnalarla beraber- TL kredi
blyime orani %10 ila %20 arasinda olan bankalara uygulanacak zorunlu
15.00
karsilik orani %2 dizeyine indirilmistir, kapsam disindaki bankalara
uygulanan oranda ise bir degisiklik s6z konusu olmamistir.
o - 10.00
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
130.0-
5.00
110.0-
90.0- 0.00
74.7 Kas-17 Sub-18 May-18 Agu-18 Kas-18 Sub-19 May-19 Agu-19
70.0-
= (ecelik (0/N) Borg Verme (Basit)
50.0- ———— TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
| : : : : : e 1-Haftalik Repo (basit)
Tem-11 Tem -13 Tem -15 Tem -17 Tem -19 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)
Kaynak: TCMB Gec Likidite Penceresi

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Bankacilik Sektorii Kredi ve Mevduatlari...

16 Agustos 2019 ile biten haftada, bankacilk sektorii toplam kredileri
onceki haftaya gore 6,2 milyar TL artarak 2,407 milyar TL olmustur. Bu,
yillik bazda %-3,4'lik bir azahs anlamina gelmektedir. Diger yandan
takipteki krediler ve takipteki kredilerin toplam krediler icerisindeki payi
sirasiyla 120,3 milyar TL ve %S5,0 olarak gerceklesmistir. Diger yandan
bankacilik sektéri toplam mevduatlari 16 Agustos'ta 6nceki haftaya oranla
41,0 milyar TL artarak 2,366 milyar TL oldu, bu yillik bazda %9,6'lik bir artis
anlamina gelmektedir. Yurtici yerlesiklerin déviz mevduati ise bir hafta

dncesine gore 472 milyon dolar artarak 177,5 milyar dolara yiikselmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

40.0- Tiketici Kredisi (ihtiyag+Tasit+Konut)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)

30.0-

20.0-

10.0-

19/08/2016 19/08/2017 19/08/2018 19/08/2019

19/08/2015

Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

40.0- Bankacilk Sistemi Kredi Hacmi
Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)
30.0-
20.0-
10.0-
0.0

L—3.4

19/08I/2015 19/08I/201G 19/08I/2017 19/08I/2018 19/08/2IO19

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

1Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
1Yila Kadar Vadeli

12/08/2016 12/08/2017

12/08/2015

12/08I/2018 12/08/2I019

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

TopLAMAkTiFER | 199 | 237 | 2731 | 328 ] 3867 |
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,281 1,542 1,805 2,182 2,537 2, 663
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 913 1,054 1,181 1,470 1,529 1,624 6.2
TP Kredilerin Payi (%) 71.2 68.4 65.4 67.4 60.3 61.0 1.2
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 369 488 624 712 1,008 1,040 3.1
YP Kredilerin Payi (%) 28.8 31.6 34.6 32.6 39.7 39.0 -1.8
Takipteki Alacaklar 36 48 58 64 97 120 23.8
Menkul Degerler 302 330 352 402 478 590 235
TopLAmPAsiFER | 19 | 237 | 2731 | 328 ] 3867 |
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,124 1,325 1,548 1,805 2,164 2,399 10.9
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 690 741 876 985 1,093 1,136 3.9
TP Mevduatin Payi (%) 61.4 55.9 56.6 54.6 50.5 47.3 -6.3
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 434 585 671 820 1,070 1,263 18.0
YP Mevduatin Payi (%) 38.6 44 43.4 45.4 49 .4 52.7 6.5
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 89 98 16 145 174 194 1.4
Bankalara Borglar 293 361 418 475 563 551 -2.1
Repo Iglemlermden Saglanan Fonlar 137 157 138 121 25.1
““-ﬂ-“-_ -_
Net Donem Kari (Zaran) 24.6 26.1 37.5 491 53.8 -15.88
_
ROAA 1.64 1.20 1.48 1.64 2.58 1.20
ROAE 13.45 10.54 13.34 14.89 22.51 10.80 =
NPL 2.73 2.84 3.08 3.22 2.93 4.49 =
Krediler/Aktifler 62.6 64.2 65.4 66.1 67.0 63.9 =
Menkul Degerler/Aktifler 16.6 15.2 14.0 12.9 12.3 14.1 -
Mevduat/Pasifler 58.1 56.4 56.2 56.7 55.4 57.5 =
Krediler/Mevduat 107.7 114.0 116.3 116.6 120.9 111.0 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.3 16.3 15.6 15.6 16.9 18.2 -

* Net Dénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 2.044 2.339 2.609 3.105 3.701 3.724 3.855 3.989
Buyiime Orani (%) -3,0 -2,8 -24 -1,5
T T T
TUFE (yillik) 817 8,81 8,53 1,92 20,30 15,72 16,65 15,01
Yi-UFE ( y|II|I< 6,36 571 9,94 15,47 33,64 25,04 21,66 13,45
IR T
issizlik Orani (%) 10,9 10,8 12,7 10,4 13,5 14,1 12,8
Iggucune Katihm Orani (%) 50,2 50,9 51,6 524 524 52,9 52,9 52,9
I T T
Tufe Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 104,9 97,5 92,13 85,08 76,4 72,2 74,7
USD/TL 2,3290 2,9207 3,5224 3,7753 5,2858 5,7601 5,5277 5,8193
EUR/TL 2,8297 31867 3,7133 4,5196 6,0476 6,5566 6,1629 6,4465
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5*EUR) 2,5794 3,0537 3,6178 41475 5,6667 6,1583 5,8453 6,1329
T T T
ihracat 157,6 143,8 127,8 138,5 171,3 1694 170,6
ithalat 242,2 207,2 1841 230,9 223 202,8 198,6 196,9
Dis Ticaret Dengesi -84,6 -63,4 -56,3 -92,4 -55,1 -31,5 -29,2 -26,4
Karsilama Orani (%) 65,1 69,4 69,4 60,0 75,3 84,5 85,3 86,6

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif
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Cari islemler Dengesi -43,6 -32,1 -47,4 -27,2 -8,4 -1,9
Sermaye ve Finans Hesaplar -42,1 -22,9 -21,5 -46,3 -6,9 7,3 1,1 9,9
Dogrudan Yatinmlar (Net) -5,5 -1,7 -9 -8,2 -9,3 -10,0 -9,8 -9,3
Portfoy Yatinmlar (Net) -20,1 15,5 -6,4 -24,3 29 0,8 0,2 1,4
Diger Yatinmlar (Net) -16 -14,8 -6,9 -5,5 10,0 31,0 29,4 22,0
Rezerv Varliklar (Net) -0,5 -11,8 0,9 -8,2 -104 -14,6 -8,8 -4,3
Net Hata ve Noksan 1,6 9,3 11,1 1,1 20,3 15,6 13,0 9,3
T T
Harcamalar 448,8 506 583,7 677,7 830,5 414,0 481,6 565,1
Faiz Harcamalari 49,9 53 50,2 56,7 74 46,4 50,7 58,5
Faiz Disi Harcamalar 398,8 453 5534 621 756,5 367,6 430,8 506,6
Gelirler 4254 483,4 5544 630,3 757,8 347,5 403,0 496,4
Vergi Gelirleri 352,5 4075 458,7 536 621,3 262,9 3077 366,1
Biitce Dengesi -23,4 -22,6 -29,3 -47,4 -72,6 -66,5 -78,6 -68,7
Faiz Disi Denge 26,5 30,4 21 9,3 1,3 -20,1 -27,8 -10,2
MERKEZi YONETIM TOPLAM BORC STOKU (milyar TL) | May-19 | Haz-19 |
ic Borg Stoku 4146 440, 468,6 5354 578,8 664,5 676,2 680,8
Dis Borg Stoku 197,5 237,5 291 341 4704 556,6 543,6 535,0
Toplam Borg Stoku 612,1 677,6 759,6 876,4 1049,2 1221,1 1219,8 1215,8

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif
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SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



