
ÖZET GÖSTERGELER

AYLIK EKONOMİ BÜLTENİ

Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yönetimi

Piyasalar

Sanayi Üretimi Enflasyon İşsizlik

Cari Denge
(12 aylık, Milyar USD)

Bütçe Dengesi
(Aylık, Milyar TL)

TCMB Faizi*

Büyüme

Dış Ticaret Açığı
(12 aylık, Milyar USD)

* 1 Haftalık Repo Oranı

USD/TRY 5,82 Altın (USD) 1.528 

Ağustos 19 EUR/TRY 6,45 Petrol (Brent) 60,4 

BİST - 100 96.718 Gösterge Faiz 16,5 

Eylül 2019

-1,52% -9,6% 15,0% 12,8%
2. Çeyrek 2019 Haziran 19 Ağustos 19 Mayıs 19

26,4 0,5 9,9 19,75%
Temmuz 19 Haziran 19 Temmuz 19 Ağustos 19



KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1
Fed’in faiz indirimine gittiği toplantısının tutanakları yayınlanmıştır. Tutanaklar, yetkililerin Temmuz indirimini bir

gevşeme döneminin başlangıcından ziyade, politika duruşunun 'yeniden ayarlanması' olarak gördüğüne işaret

etmektedir. Bu da, -piyasaların Fed'den birden fazla faiz indirimi beklediği göz önüne alınırsa- Fed'in önümüzdeki

dönemde piyasaların beklediği kadar güvercin olmayabileceğine işaret etmektedir.

2
Fed Başkanı Jerome Powell yıllık Jackson Hole toplantısında beklenen konuşmasını gerçekleştirmiştir. Powell

konuşmasında ABD ekonomisinin olumlu bir konumda olduğunu belirtse de ticaret gerilimlerinin artması ve

Merkez Bankası’nın yapabileceklerinin sınırları konusunda önemli uyarılarda bulunmuştur.

3
Euro alanında açıklanan veriler bölge ekonomisindeki zayıf görünümü teyit etmiştir. Almanya ekonomisi yılın

ikinci çeyreğinde önceki çeyreğe göre %0,1 daralma göstermiştir. Söz konusu daralmada otomotiv sektöründe

yaşanan sorunlar, ticaret savaşları ve Brexit’e yönelik belirsizliklerin ihracatı olumsuz etkilemesinden

kaynaklanmıştır.

4
Çin’de sanayi üretimi yıllık bazda son yılların en düşük büyümesini göstererek %4,8 düzeyinde gerçekleşmiştir.

Sanayi üretiminin beklentilerin belirgin oranda altında gerçekleşmesi ticaret savaşlarının büyüme üzerindeki

olumsuz etkilerinin bir sonucu olarak değerlendirilmiştir.

5
Eylül ayında açılması planlanan İngiltere Parlamento’sunun açılışının Ekim ortasına ertelenmesi Brexit’in

anlaşmasız gerçekleşeceğine ilişkin endişeleri artırmıştır. Gelişmenin ardından sterlin, euro ve dolar karşısında

değer kaybetmiştir.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası zorunlu karşılık uygulamalarında değişikliğe gitmiştir. Yeni uygulamaya göre

TP kredi büyümesi %10-%20 bandında olan bankalar için zorunlu karşılık oranlarının (belirli şartlar altında) %2

olarak uygulanacağı belirtilmiştir. TCMB aynı düzenleme ile zorunlu karşılıklara ödenen faiz/nema oranlarında da

düzenlemeye gitmiştir.

2
Türkiye ekonomisi 2019 yılının ikinci çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %1,5 oranında daralmıştır.

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre ise ülke ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde bir önceki

çeyreğe göre %1,2 oranında büyümüştür.

3 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası yılın üçüncü Enflasyon Raporu’nu yayınlamıştır. Buna göre Merkez Bankası

2019 yıl sonu enflasyon tahminini 0,7 puan düşürerek %13,9’a çekmiştir. Banka 2020 yıl sonu enflasyon

tahminini ise %8,2 düzeyinde korumuştur.

4 Dış ticaret açığı ekonomik aktivite ile paralel bir şekilde yılın ikinci yarısına da düşüşle başlamıştır. Temmuz ayında

dış ticaret açığı geçen yılın aynı dönemine kıyasla %46,9 azalmıştır. İthalattaki daralma (%8,5) devam etmiştir.

5
Ağustos ayında TÜFE aylık bazda %0,86 artış göstererek yıllık TÜFE enflasyonunu %15,01 düzeyine taşımıştır.

Çekirdek enflasyondaki (C endeksi) gerileme daha sert gerçekleşerek geçen ayki %16,2 düzeyinden %13,6

seviyesine gerilemiştir.
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DÜNYA EKONOMİSİ

Ticaret gerilimi Ağustos ayında da gündemde kalmaya devam etti…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Altında yükseliş devam ederken petrol fiyatları geriledi…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



DÜNYA EKONOMİSİ

ABD 10 yıllıklarındaki düşüş eğilimi sürüyor…

Seçilmiş Gelişmiş Ülkeler 10 Yıllık Tahvil Faiz Oranları

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

Gelişmiş Ülke Merkez Bankaları Bilanço Büyüklükleri (2007 = 100)



TÜRKİYE 
EKONOMİSİ



PİYASA GELİŞMELERİ

TCMB’den zorunlu karşılık düzenlemesi …

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



PİYASA GELİŞMELERİ

5 Yıllık CDS priminde 65 baz puanlık artış…

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yıllık % Değişim)

5 Yıllık CDS Primi

TCMB Brüt Rezervleri (Milyon USD)



BÜYÜME

Türkiye ekonomisi 2019 ikinci çeyrekte %1,5 daraldı …

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Sanayi üretimi yıllık %3,9 daraldı; işsizlik oranı %12,8’e geriledi…

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Ağustos‘ta 12-aylık TÜFE enflasyonu %15'e geriledi...

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Temmuz'da dış ticaret açığı 3,2 milyar dolar... 

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Haziran'da cari açık 0,5 milyar dolar...

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Temmuz'da bütçe 9,9 milyar TL fazla verdi...

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

TCMB'den Zorunlu Karşılıklar ile ilgili düzenleme…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Bankacılık Sektörü Kredi ve Mevduatları…

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ 
GÖRÜNÜMÜ



BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2014 2015 2016 2017 2018 Tem - 19 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,994 2,357 2,731 3,258 3,867 4,170 7.82

TOPLAM PASİFLER 1,994 2,357 2,731 3,258 3,867 4,170 7.8

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 232 262 300 359 422 455 7.7

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2014 2015 2016 2017 2018 Ara - 18 Mar - 19 Haz - 19

ENFLASYON (%) Haz - 19 Tem - 19 Ağu - 19

İŞGÜCÜ PİYASALARI Mar - 19 Nis - 19 May - 19

DÖVİZ KURLARI(1) Haz - 19 Tem - 19 Ağu - 19

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) May - 19 Haz - 19 Tem - 19



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2014 2015 2016 2017 2018 Nis - 19 May - 19 Haz - 19

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) May - 19 Haz - 19 Tem - 19

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) May - 19 Haz - 19 Tem - 19



‐


