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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

Ul & W N -

FED, 29-30 Ocak toplantisinda faiz artinmina gitmemistir. FED bagkani Powell, ABD ekonomisine yonelik celiskili
veriler dogrultusunda faiz artimi konusunda daha sabirli bir politika izleyeceginin sinyallerini vermistir.

Avrupa bolgesindeki 2018 enflasyon ve biiyiime verileri ile 2019 gosterge ekonomi verileri beklentilerindeki
olumsuz cerceve goz oniine alindiginda 2019'da Avrupa Merkez Bankasi’'min aktif bir sililasma politikasina gecis
yapmasi beklenmemektedir.

EURO bolgesi ve Cin'de makroekonomik veriler yavaslanmanin derinlesmesine yénelik endiseleri artirmistir.
Ekonomi otoritelerinin giivercin durusundan destek bulan kiiresel hisse senedi piyasalarinda aylik bazda
yiikselislerin Subat’ta da devam ettigi gozlemlenmistir.

2019 icin biiyiime beklentilerinin kiiciilmesi ile birlikte, giivenli liman yatinmlan kiiresel piyasalarda risk igstahinin
bozulmasindan destek bulmustur. Altin, Subat ayim 1.319 USD/ons seviyesinde tamamlamstir. Brent petrol ise
yiikselisini devam ettirerek Subat ayini1 66,0 USD ile tamamlamistir.

ABD ve ingiltere merkez bankasinin bilanco kiiciiltmeye devam ettigi gozlemlenmistir. Ancak, gosterge makro
verilerdeki bozulmalar ve 2019 icin kiiresel biiyiime beklentilerinin diisiiriilmesi goz dniine alindiginda, merkez
bankalarinin 2019 yili icerisinde daha sabirli politikalar izlemesi beklenmektedir.



i
3
£
a

TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

Subat ayinda kiiresel piyasalardaki risk istahi bozulmasimin devam etmesine karsin, kiiresel hisse senedi
piyasalan merkez bankalarinin giivercin tutumundan destek bulmustur. Bu destegin etkisiyle Bist-100 Endeksi
%0,5'lik artisla 104,530 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde TL, USD karsisinda 2,1% deger kaybetmistir.

Aralik ayinda issizlik orami 13,5% seviyesine, mevsimsellikten arindinlms issizlik orani ise 12,7% seviyesine
ulagmigtir.

Subat ayinda TUFE aylik 0,73% artarak piyasa beklentilerine biiyiik olciide paralel gerceklesmistir. Boylelikle,
12-ayhk TUFE enflasyonu Ocak’taki 20,35% seviyesinden Subat'ta 19,67% seviyesine gerilemistir. Ote yandan 12-
aylik Y-UFE enflasyonunu Ocak’taki 32,93% seviyesinden 29,59% seviyesine geriletmistir.

Subat ayinda Merkezi Yonetim biitce dengesi 16,8 milyar TL biitce acigi ve 2,1 milyar TL faiz disi acik kaydetmistir.
Boylece, 12 aylik birikimli biitce agigina bakildiginda 84,1 milyar TLlik bir agik gerceklesmistir.

Tiirkiye ekonomisinin yilin 4. ceyreginde 2.98% daralma kaydetmesiyle birlikte, 2018 yiinda GSYH 2,6% artis
gerceklestirmistir.
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DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

Kiiresel ekonomilerde yavaslama ve faiz artislarinda duraklama... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalan
FED, 29-30 Ocak toplantisinda faiz artinmina gitmemistir. FED bagkani
Powell, ABD ekonomisine yonelik celiskili veriler dogrultusunda faiz artimi uleEitE 0

konusunda daha sabirl bir politika izleyeceginin sinyallerini vermistir. BIST 100 Endeksi 104,530 0.4% 14.5%
EURO bélgesi ve Cin'de makroekonomik veriler yavaslanmanin Almanya (DAX) 1,516 3.1% 9.1%
derinlesmesine yénelik endiseleri artirmistir. Ekonomi otoritelerinin Japonya (NIKKEI 225) 21,385 2.9% 6.9%
giivercin durusu ile kiiresel hisse senedi piyasalarinda aylik bazda ABD (DOW) 25,916 3.7% N.1%
yiikselislerin devam ettigi gdzlemlenmistir. EUR/USD paritesi Subat ABD (Nasdaq) 7,533 3.4% 13.5%
ayinda biiyiik dlciide yatay seyrederek hafif yiikselme kaydetmistir. AMB, 7 ABD (S&P 500) 2,784 3.0% 1%
Mart toplantisinda faiz artirmazken, 2019 icin bélgenin biyiime Brezilya (Bovespa) 35,584 ~2.1% 8.8%
beklentisini %1.7'den %1.1’e indirmistir. Cin (SSE) 2,341 13.0% 17.9%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

1.25- 2.5- Fed Funds Hedef Faiz Orani
AMB Politika Faiz Orani 2.50
2.0- Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
1.20- ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Qrani
1.5-
1.15- l
1.14 1.0- 0.75
1.10- 0.5- l l
0.00
1.05 0.0 <0.10

I 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sub -17 Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19 Sub -17 Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Petrol fiyatlar, Subat'ta da yiikselis trendini devam ettirdi...

OPEC'in arz yonli kisintiya gitmesi ve Venezuela'da yasanan krizin etkisi
ile Brent petrol fiyatlan Subat ayinda 6.6%'lik artis gostererek 66,0 ABD
dolan seviyelerinde gerceklesmistir. 2019 icin blylme beklentilerinin
kiictlmesi ile birlikte, glivenli liman yatinmlan kiiresel piyasalarda risk
istahinin bozulmasindan destek bulmustur. Altin, Subat ayim 1.319
USD/ons seviyesinde tamamlarken gelismekte olan llke para birimleri Rus
Rublesi haricinde ABD dolarina karsi deger kaybetmistir. Subat ayinda Rus
Ruble’'si, 3.5% ile ABD dolarina karsi en ¢ok deger kazanan para birimi
olurken, Giiney Afrika Rand’1 5.9% ile en ¢ok deger kaybeden para birimi

olmustur.

Altin Fiyatlari (USD)

1,350-
"300. 1,319
1,250-
1,200-

'Sub -17 Agu -17 Sub-18 Agu - 18 Sub - 19

Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan)
Pezo {(Meksika)
Rand (Giiney Afrika)
Real (Brezilya)
Ruble (Rusya)

Rupi (Hindistan)
Rupiah (Endonezya)
TL (Tiirkiye)

Won (Giiney Kore)
Yuan (Gin)

Zloti (Polonya)

1.0
| 11
—
27
3.5
-0.2
-0.1

o
: 1.2

-0.1

—

-4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0

Kaynak: Ulke Merkez Bankalar

Petrol Fiyatlan

70.0-
60.0-

50.0-

Sub - 17

Brent
WTI
66.0
57.2
Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19

Kaynak: Reuters




DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

Subat'ta, ABD 10 yillik tahvil faizi 2.73% olarak gerceklesti.. CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

Gelismis iilke merkez bankalan bilanco biyiiklikleri trendine bakildiginda,

ABD ve Ingiltere merkez bankasinin bilanco kiicliltmeye devam ettigi 40.0- ViX

VIX (GOD)

gbzlemlenmistir. Ancak, gdsterge makro verilerdeki bozulmalar ve 2019 icin
kiresel bliyiime beklentilerinin diisiiriilmesi g6z déntine alindiginda, merkez 30.0-
bankalarinin 2019 wyili icerisinde daha sabirh politikalar izlemesi

beklenmektedir. 10 yillik tahvil faizlerinde hafif bir artis gdzlemlenirken 20.0 18.7

ABD 10 yilhk tahvil faizi Subat ayini %2.73 seviyesinde tamamlamistir. 4.8

Chicago Board Option Exchange (CBOE) Volatilite endekslerine bakildiginda

ise gelismekte olan dlkeler VIX endeksi, kritik esik olan %20'ye yaklasarak 10.0

Sub -17 Agu - 17 Sub-18 Agu -18 Sub-19

%18.7 seviyesinde gerceklesmistir. Kot Chiosan B
aynalk: Chicago Borsasi

Secilmis Gelismis Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faiz Oranlan

Gelismis Ulke Merkez Bankalan Bilanco Biiyiikliikleri (2007 = 100)

4.00- ABD 10 Yillik Tahvil Faizi e [ngiltere 10 Yillik Tahvil Faizi 700 ABD Merkez Bankasi - Fed ingiltere Merkez Bankasi - BoE
Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi e Japonya 10 Yillik Tahvil Faizi 600- Avrupa Merkez Bankasi - ECB === Japonya Merkez Bankasi - Bo)
3.00 517
.00- 2.73 500-
88
2.00- 400- 468
1.30
WWW 356
1.00- 300+
200-
0.00
Sub -17 Agu -17 Sub -18 Agu -18 Sub-19 Haz-11 Ara-12 Haz-14 Ara-15 Haz - 17 Ara-18

Kaynak: FED ve cesitli finans web siteleri Kaynak: ABD, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalari ile St. Louis Fed veri tabani







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

Subat'ta 10 yillik tahvil faizleri %14,9 seviyesinde gerceklesti... BIST - 100

Subat ayinda kiiresel piyasalardaki risk istahinin bozulmanin devam 120,000-

etmesine karsin kiiresel hisse senedi piyasalar merkez bankalarinin

glvercin tutumundan destek bulmustur. Bu destegin etkisiyle Borsa 110,000-
Istanbul 100 Endeksi %0,5'lik artisla 104,530 seviyesinde gerceklesmistir. 104.530
TLU'nin; USD karsisinda %21'lik deger kaybi ile Subat ayinda USD/TL 100.000
paritesi 5,323 seviyesine gelirken, EUR karsisinda %1,2 deger kaybi ile ’
EUR/TL paritesi 6,063 seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde, gdsterge
faizlerine bakildiginda, 2 yillik tahvil faiz orani hafif yikselerek %18,8 90,000+
seviyesine gelirken, 10 yillik tahvil faizi %14,9 seviyesinde gerceklesmistir. |$ub .17 Agul .17 Subl-18 A§uI-18 Subl-19
Kaynal: BiST
Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)
8.00"
USD/TL 2-Yillik Goésterge Faiz Orani
7.00- EUR/TL 25.0- 10-Yillik Gosterge Faiz Orani
6.00- 20.0-
5.00-
15.0-
4.00-
10.0-
|$ub -17 A§ul -17 Subl- 18 A§ul -18 Subl- 19 I$ub -17 A§ul -17 $ubl -18 A§ul -18 Subl- 19

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

Subat'ta yeni konutlar fiyat endeksi %10.1 seviyesine yiikseldi...

TCMB'nin siki durusundan destek bulan Tirkiye 5 yillik CDS primi Subat
ayini 294.2 seviyesinde tamamlamistir. TCMB briit rezervleri ise yiikselis
trendini sirdirerek, 2018'de yasanan volatilite 6ncesindeki seviyesine
yaklasarak 79,122 milyon USD seviyesine yikselirken, altin dahil brit
rezervler ise 99,670 milyon USD olarak gerceklesmistir.

insaat sektérii talebindeki gerileme ile bitlikte TCMB Konut fiyat endeksleri
tarafinda da vyillik degisim oranlarindaki dislsin devam ettigi
gbzlemlenmistir. Yeni konutlar fiyat endeksi diisiis trendini kirarak %70.1

seviyesine yikselirken, konut fiyat endeksi %9.7 olarak gerceklestirmistir.

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yillik % Degisim)

Konut Fiyat Endeksi (2010 = 100)
Hedonik Konut Fiyat Endeksi* (2010 = 100)
Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (2010 = 100

15.0-

10.0-

5.4

5.0_
Ara-10 Ara-11 Ara-12 Ara-13 Ara-14 Ara-15 Ara-16 Ara-17 Ara-18
Kaynak: TCMB

*Hedonik Konut Fiyat Endeksi: Kalite etkisinden arindinlmig konut fiyat degisimlerini 6lcen TCMB konut
fiyat endeksidir.

5 Yillik CDS Primi

400.0-
350.0-
300.0-

294.2

250.0
Eyl -18 Eki-18 Kas - 18 Ara-18 Oca-19 Sub-19

Kaynak: World Government Bonds

TCMB Briit Rezervleri (Milyon USD)

120,000-
99.670

100,000-
79.122

80,000-

Briit Rezervler

Altin Dahil Briit Rezervler

18/02/2015 18/02/2016 18/02/2017 18/02/2018 18/02/2019

Kaynak: TCMB




BUYUME . KUVEYTTURK

GSYH, 2018'de 2,6% artis gerceklestirdi... GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

Tirkiye ekonomisinin yilin 4. ceyreginde 2.98% daralma kaydetmesiyle
birlikte, 2018 yilinda GSYH 2,6% artis gerceklestirmistir. Son ceyrekte 6zel
tiketim harcamalarninin biyimeyi 54 puan asagi cektigi gdrilmistdr.
Kamunun tiketim harcamalan ise biiyiimeye 0,1 puan ile simirh oranda
katkida bulunmustur. Ayni dénemde biiyiimeyi 8,4 puan yukari ceken Net
ihracat kaleminde serinin basladigi tarihten bu yana en giiclii katki

saglanmistir. TL'deki zayif seyrin de destegiyle ihracat hacmi bliyimeyi 2,2 g I
puan desteklerken, ic talepteki yavaslamayla ithalat hacminde gbzlenen 5.0 ? 2,98
gerileme biyiimeye 6,2 puan katki saglamuistir.  2012¢4 2013C4 2014C4  2015C4  2016C4  2017C4 2018 C4
Secilmis Ana Sektorlerin Biiyiimesi (Yillik, %)
2016 C4 2017C1  2017C2 2017C3  2017C4 2018C1 2018C2 2018C3 2018 C4 2016 C4 2017C1  2017C2 2017C3  2017C4 2018C1 2018C2 2018C3 2018 C4
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI B ruvevron

Arahk ayinda issizlik orani 13,5% seviyesinde gerceklesti... Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Oran

Sanayi iiretimi endeksi Aralik ayinda arindinlmamis ve takvim etkisinden 90 [N Mevsimsellicten Arndinimis Kapasite Kullanim Orant (%) - Sol Eksen
Takvim Etkiginden Agindinlmis Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen

arindinlmis olarak yilhk sirasiyla 0,6% artis ve -10,0% azalis sergilemistir.

. , - 80- 10,0
Bu rakamlar takvim ve mevsim etkisinden arndirnlmis endekste aylik
1,4%'llk bir daralmaya isaret etmektedir.

70' 410
0,0

Aralik ayinda issizlik orani 13,5% seviyesine, mevsimsellikten arindirimis
o . N - : 60-
issizlik orani ise 12,7% seviyesine ulagmistir. Ekonomik giiven endeksi 10.0
Ocak'taki 78,5 seviyesinden bir miktar vyikselerek Subat'ta 794 50 '

seviyesinde gerceklesmistir. Nis - 17 Eyl - 17 Sub - 18 Tem - 18 Ara-18

Kaynalc:: TUIK, TCMB

14,0-
120- e 5sizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orant (%) 27
100- 96,9 12,0-
80- 10,0-
60- — Ekonomik Gaven Endeksi 57,8 8,0-
Tiiketici Given Endeksi Reel Kesim Giiven Endeksi
Agu-1 Sub-13 Agu -14 Sub-16 Agu-17 Sub-19 Mar - 12 Tem-13 Kas-14 Mar-16 Tem -17 Kas-18

Kaynal: TUIK, TCMB Kaynal: TUIK




ENFLASYON . KUVEYTTURK

Subat'ta TUFE enflasyonu, yilik 19,67% olarak gerceklesti... Yillik Enflasyon (%)

Subat ayinda TUFE ayhk 0,73% artarak piyasa beklentilerine biiyiik élciide 45-3 TUFE Enflasyonu {yillik, %)
paralel gerceklesmistir. Bdylelikle, 12-ayhk TUFE enflasyonu Ocak'taki 40-; Y1 OFE Enflasyonu ik, %)
20,35% seviyesinden Subat'ta 19,67% seviyesine gerilemistir. Ote yandan 35‘;

Yurtici-UFE, Subat'ta aylik 0,09% seviyesinde artis gerceklesmistir ve 12- 30?

aylik Y-UFE enflasyonunu Ocak'taki 32,93% seviyesinden 29,59% :::

seviyesine geriletmistir. Y-UFE'deki tablo, maliyet baskilarinin bir siire 15

daha azalarak devam edecegine isaret etmektedir. Ayrintilarda, Aylik 10.?

manset TUFE'ye katkilara bakildiginda yiikselise en biiyiik katkiyi 2,48% 5—

artis ile saghk grubu ve 1,64% artis ile egitim saglamistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

Sub-1 Haz - 12 Eki-13 Sub - 15 Haz - 16 Eki - 17 Sub-19
Kaynak: TUIK

TUFE & Yi-(FE Degisim Oranlari

25- )
B Endeksi TUFE Yi - UFE
e C Endeksi
20- D Endeksi 48 Degisim (%)
Subat 18 Subat 19 Subat 18 Subat 19
15-
Ayhk 0.73% 0.16% 2.68% 0.09%
10-
Yilsonuna Gére 1.76% 1.23% 3.69% 0.55%
5_
sub _11 HaZ-12 Eki _13 sub _15 Haz_16 Eki _17 suh _19 Yl”lk 10.260/0 19.670/0 13.710/0 29.590/0

Kaynak: TUIK




DIS TICARET

. KUVEYTTURK

Ocak’ta ihracat yillik 5,9% artarken, ithalat 27,2% azaldh...

Ocak ayinda ihracat yillik bazda 5,9% artarken, ithalat ise diisiis trendine
devam ederek 27,2%'lik bir daralma kaydetmistir. Boylece Ocak ayinda dis
ticaret acigi gecen yilin ayni doneminde 9,1 milyar ABD dolari iken 72,5%lik

bir daralmaile 2,5 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir.

Enerji disi acik ise 9,817 milyon ABD dolan seviyesine gerilemistir.
Piyasalardaki volatilitenin dis ticaret dengesine etkisi ihracatin ithalati
karsilama oranina olumlu yansirken, gecen senenin ayni déneminde 57.8%

olan oran Ocak ayinda 84.0% seviyesine ulagmistir.

ihracat - ithalat (Milyon USD)

e jhracat
e [thalat
20,000-
15.673
15,000-
13.170
10,000-
Oca-11 Oca-13 Oca-15 Oca-17 Oca-19

Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Disi (Milyon USD, 12-aylik toplam)

0 Dig Ticaret Agigi 9.817

Enerji Disi
20,000- e

40,000-
48 494

60,000-
80,000-
100,000-

Oca-11 Oca-13 Oca-15 Oca-17 Oca-19

Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

Milyon USD Ocak 18 Ocak 19 Degisim (%)

Toplam ihracat 12,434 13,170 5.9%
Toplam ithalat 21,523 15,673 -27.2%
Dis Ticaret Dengesi -9,089 -2,503 -72.5%
Karsilama Orani 57.8% 84.0% -




ODEMELER DENGES| & vuvevrring

Ocak ayinda Cekirdek Denge 23,9 milyar ABD dolan fazla verdi... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

e C(ari islemler Hesabi

Ocak ayinda cari denge, 813 milyon ABD dolan acik vermistir. Boylece 12- Enerji Digs

aylik toplam agik, Aralik ayindaki 27,6 milyar ABD dolari seviyesinden, Ocak -60.000- Enerji ve Altin Disi
ayinda 21,6 milyar ABD dolarina gerilemistir. Cari aciktaki bu daralmada
buyuk oranda net hata ve noksan kalemi etkili olmustur. 12-aylik toplam

cekirdek denge (enerji ve altin disi)) 23,9 milyar ABD dolan fazla

kaydetmistir. Finans Hesabi, Ocak ayinda 2,6 milyar ABD dolan acik

kaydetmistir. Ote yandan kaynag belli olmayan sermaye akimlan kaynakli 20.000- 17_0;\

1,8 milyar ABD dolar ¢ikisin yani sira, TCMB rezervleri Ocak ayinda 3,5 40.000 23.947

Tem-11
Kaynak: TCMB

milyar ABD dolar artis kaydetmistir.

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Oca-13 Tem -14 Oca-16 Tem -17 Oca-19

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Milyon USD Ocak 18 Ocak 19 O/OEZEI}ISm O/OBaaI;:I?m
(1] (o]

Cari islemler Hesab -813 -7,034 -813 -88.4%  -21,592 S LR il M

AT 2,577 7,897 2,577 -67.4% 1,418 Toplam Net Yabancl Sermaye Girisi 49,849 10,321 100.0% 100.0%
Dogrudan Yatinmlar ~ -586 -382 -586 534%  -9,716 Dogrudan Yatinmiar 8,802 3,716 17.7% 4.1%
Portfoy Yatinmlar -6,110 -5,009 -6,110 22.0% 1,763 Portfdy Yatinmlan 27,875 1,763 55.9% 171%
Diger Yatinmlar 579 -6,887 579 -108.4% 17,753 Diger Yatirimlar 11,085 -17,753 22.2% -172.0%
Rezerv Varliklar 3,540 4,381 3,540 -19.2% -11,218 Net Hata Noksan 2,087 20,121 4.2% 195.0%

‘ ‘ 12 Ayhk
Milyon USD Ocak ‘19 Al ,17 ALl ‘18 Degisim (%)| Kumulatif
Ocak '18 Ocak ‘19
(Ocak 19)

Net Hata Noksan -1,792 -896 -1,792 100.0% 20,121 Rezerv Varliklar 1,771 11,218 - -




BUTCE DENGES| & vuvevrring

Subat'ta biitce dengesi 16,8 Milyar TL acik verdi... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

Subat ayinda Merkezi Yonetim bitce dengesi 16,8 milyar TL bitce acigi ve -80.000+ e
2,1 milyar TL faiz disi agik kaydetmistir. Boylece, 12 aylik birikimli bitce

acigina bakildiginda 84,1 milyar TLlik bir acik gerceklesmistir. -60.000-

Gelirler tarafinda ise vergi gelirleri Subat ayinda yillik 9,4%'lik bir artis -40.000-

kaydetmistir. Subat ayinda toplam Merkezi Hiikiimet Gelirleri 67,0 milyar

TL ile gecen yilin ayni ayina gére 9,7% oraninda artarken, Merkezi Yonetim -20.000-

Bitce Giderleri 33,2% oraninda artis ile 83,7 milyar TL'ye ulasmistir. . . . . .

Oca-11 Oca-13 Oca-15 Oca-17 Oca-19

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Milyon TL Subat 18 Subat 19 Degisim (%) ]Ocak - Subat 2018 Ocak - Subat 2019]  Degisim (%) BUtE;DT:)dEﬁ Gegzzl;lfe(gﬂnz)e/
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 62,888 83,737 33.2% 119,420 175,597 47.0% 960,976 18.3%
Faiz Giderleri 6,662 14,704 120.7% 12,689 21,983 73.2% 17,317 18.7%
Faiz Harig Blitce Giderleri 56,226 69,033 22.8% 106,730 153,614 43.9% 843,659 18.2%
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 61,014 66,962 9.7% 119,219 163,913 37.5% 880,359 18.6%
Vergi Gelirleri 52,558 57,499 9.4% 104,554 13,174 8.2% 756,495 15.0%
Diger Gelirler 8,456 9,463 11.9% 14,665 50,739 246.0% 123,865 41.0%
Biitce Dengesi -1,874 -16,775 -795.1% -201 -11,684 5712.9% -80,616 14.5%

Faiz Disi Denge 4,788 -2,07M -143.3% 12,489 10,299 -17.5% 36,701 28.1%




TCMB . KUVEYTTURK

Merkez bankasi Mart'ta faiz oranlarini sabit tuttu... TCMB Faiz Oranlan (%)

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, Mart toplantisinda politika faizi

olan 1-haftalik repo ihale faiz oranimi fiyat istikrarindaki ve enflasyon 27,00

verilerindeki riskleri gbdzeterek sabit tutmustur. Piyasa beklentilerine 25.00 I :’50
,00
paralel gerceklesen enflasyon rakamlarina ragmen; kiresel para

piyasalarindaki riskler ve ekonomideki dengelenmenin sirdirilebilirliginin 220
saglanmasi beklentisi ile PPK'nin siki durusunu 2. Ceyrek sonuna dek 20.00
korumasi beklenmektedir. TCMB, Subat toplantisinda, zorunlu karsilik
oranlarinda 1yildan uzun vadeli mevduat yikidmldlikleri icin 100 baz puan, 15.00
diger vade gruplarinda 50 baz puan indirime gitmistir. Tife Bazli Reel
Efektif Doviz Kuru Endeksi ise Subat ayinda 77,2 seviyesine yiikselmistir.
TCMB TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100) 10-00
130.0-
5.00
110.0-
90.0- 0.00
77.2 Haz-17 Eki-17 Sub-18 Haz-18 Eki-18 Sub-19
70.0-
Gecelik (O/N) Borg Verme (Basit)
50.0-

TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti

— T ; : . 1-Haftalik Repo (basit)
Sub-1 Sub-13 Sub-15 Sub -17 Sub-19 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)
Gec Likidite Penceresi

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Subat'ta ticari kredi faiz oranlan %23,3 olarak gerceklesti...

18 Subat 2019 ile biten haftada, bankacilik sektérii toplam kredileri yillik
bazda %11,4 artis gostermistir. Diger yandan bankacilik sektorii toplam
mevduatlar ise 18 Subat'ta yillik bazda %20,6 artis kaydetmistir. 2018
yilinda kurlarda yasanan volatilitenin kredi ve mevduat hacminin yillik
bluyumesine etkisinin ve ekonomik konjonktiirdeki olumsuz etkilerin
verilere de yansidigi gézlemlenmistir.

Kredi faiz oranlan 18 Subat’la biten haftada bir 6nceki aya gdére gerileme
kaydederek sirasiyla tiketici krediler ve ticari krediler icin %25,1 ve %23,3
olarak gerceklesmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

40.0- Tiiketici Kredisi (ihtiyag+Tasit+Konut)
Ticari (TL Uzerinden Acilan)
30.0-
20.0-
15.0
14.3
10.0-

18/02/2016 18/02/2017 18/02/2018 18/02/2019

18/02I/2015

Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

40.0- Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi
Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)
30.0-
20.0-
10.0-

18/02/2015 18/02/2016 18/02/2017 18/02/2018 18/02/2019

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

30.0
1Aya Kadar Vadeli
25.0- 6 Aya Kadar Vadeli
1Yila Kadar Vadeli
20.0-
15.0-
10.0-
5.0_

18/02/2016

18/02/2015

18/02/2017 18/02/2018 18/02/2019

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ [ me [ w | oo s [ewor

ropLAMAKTiFLER | 194 | 237 | 2731 | 328 | 337 QW 381 | 017
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,281 1,542 1,805 2,182 2,537 2,522 -0.6
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 913 1,054 1,181 1,470 1,529 1,533 0.3
TP Kredilerin Payi (%) 0.71 0.68 0.65 0.67 0.60 60.8 0.8
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 369 488 624 712 1,008 990 -1.8
YP Kredilerin Payi (%) 0.29 0.32 0.35 0.33 0.40 39.2 -1.3
Takipteki Alacaklar 36 48 58 64 97 100 3.4
Menkul Degerler 302 330 352 402 496 3.7
-m-“m--m--m- 3861 | 02
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,124 1,325 1,548 1,805 2,164 2,181 0.8
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 690 741 876 985 1,093 1,090 -0.3
TP Mevduatin Payi (%) 0.61 0.56 0.57 0.55 0.51 50.0 -1.1
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 434 585 671 820 1,070 1,090 1.9
YP Mevduatin Payi (%) 0.39 0.44 0.43 0.45 0.50 50.0 1.1
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 89 98 116 145 174 175 0.5
Bankalara Borglar 293 361 418 475 563 547 -2.7
Repo Iglemlermden Saglanan Fonlar 137 157 138 105 9.2
““““-_ a6 | 03
Net Donem Kari (Zaran) 24.6 26.1 37.5 491 53.8 3.2 -29.36
. |
ROAA 1.32 1.20 1.48 1.64 1.44 1.08 =
ROAE 11.57 10.54 13.34 14.89 14.75 9.3 =
NPL 2.84 3.08 3.22 2.93 3.81 3.96 =
Krediler/Aktifler 64.2 65.4 66.1 67.0 65.6 65.3 -
Menkul Degerler/Aktifler 15.2 14.0 12.9 12.3 12.4 12.8 -
Mevduat/Pasifler 56.4 56.2 56.7 55.4 55.9 56.5 =
Krediler/Mevduat 14.0 116.3 116.6 120.9 117.2 15.6 -
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 16.3 15.6 15.6 16.9 17.28 17.1 -

* Net Dénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 1,810 2,044 2,339 2,609 3,105 3,397 3,582 3,701
Buyiime Orani (%) -3.0
ETEETEETE
TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 20.3 20.35 19.67
Yi-UFE ( y|II|I< 6.97 6.36 5.71 9.94 15.47 33.64 32.93 29.59
i | ke | e
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 104 1.6 12.3 13.5
Iggucune Katihm Orani (%) 47.6 50.2 50.9 51.6 524 537/ 524
ETEETEETE
Tufe Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 100.3 104.9 97.5 92.13 85.08 76.4 75.7 77.2
USD/TL 21323 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 5.2858 5.2156 5.3225
EUR/TL 2.9370 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 6.0476 5.9925 6.0631
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5*EUR) 2.5347 2.5794 3.0537 3.6178 41475 5.6667 5.6041 5.6928
e | s | e
ihracat 151.8 157.6 143.8 127.8 138.5 168.0 168.0 168.7
ithalat 251.7 242.2 207.2 184.1 230.9 229.6 223.0 217.2
Dis Ticaret Dengesi -99.9 -84.6 -63.4 -56.3 -92.4 -61.6 -55.1 -48.5
Karsilama Orani (%) 60.3 65.1 69.4 69.4 60.0 73.2 75.3 77.7

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif
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Cari islemler Dengesi -63.6 -43.6 -32.1 -33.0 -47.4 -34.0 -27.8 -21.6
Sermaye ve Finans Hesaplar -62.3 -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -16.3 -6.7 -1.4
Dogrudan Yatinmlar (Net) -8.8 -5.5 -11.7 -9.0 -8.2 -9.2 -9.5 -9.7
Portfoy Yatinmlan (Net) -24.0 -20.1 15.5 -6.4 -24.3 0.7 2.9 1.8
Diger Yatinmlar (Net) -39.5 -16.0 -14.8 -6.9 -5.5 12.1 10.3 17.8
Rezerv Varliklar (Net) 9k9 -0.5 -11.8 0.9 -8.2 -19.9 -10.4 -11.2
Net Hata ve Noksan 17.7 21.0 20.1
T YT YT
Harcamalar 408.2 448.8 506.0 583.7 677.7 830.5 175.6
Faiz Harcamalar 50.0 49.9 53.0 50.2 56.7 74.0 73 22.0
Faiz Disi Harcamalar 358.2 398.8 453.0 553.4 621.0 756.5 84.6 153.6
Gelirler 389.7 425.4 483.4 554.4 630.3 757.8 97.0 163.9
Vergi Gelirleri 326.2 352.5 407.5 458.7 536.0 621.3 55.7 13.2
Biitce Dengesi -18.5 -23.4 -22.6 -29.3 -47.4 -72.6 5.1 -11.7
Faiz D|§| Denge 31.4 26.5 30.4 21.0 124 10.3
e
ic Borg Stoku 414.6 440. 468.6 5354 578.8 586.1 597.9
Dis Borg Stoku 182.8 197.5 237.5 291.0 341.0 470.4 481.0 500.2
Toplam Borg Stoku 585.8 612.1 677.6 759.6 876.4 1049.2 1067.1 1098.1

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




VERI GUNDEMI
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08/03/2019
11/03/2019
11/03/2019
11/03/2019
11/03/2019
11/03/2019
11/03/2019
11/03/2019
14/03/2019
14/03/2019
14/03/2019
14/03/2019
14/03/2019
14/03/2019
14/03/2019
15/03/2019
15/03/2019
15/03/2019
15/03/2019
15/03/2019
15/03/2019

Not: [Glo] Kiresel; [g] Ginliik; [h] Haftalik; [a] Aylik; [¢] Ceyreklik; [y] Yillik

Kredi Faiz Oranlar [h]
Milli Gelir [c]
Odemeler Dengesi [a]
Dogr. Yabanci Yatirimlar
Global Veriler [g]
Finansal Gostergeler [g]
Karsiliksiz Cekler
Otomotiv [a]
Sanayi Uretimi [a]
Para Banka Verileri [h]
Menkul Kiymet Veri. [h]
TCMB Beklenti [a]
Uzun Vade Borg (Ozel) [a]
Tarnm UFE
BDDK Biilten [h}
isgiicii [a]

Kisa Vadeli Borg [a]
[Glo] Bo) Top.
Perakende Endeksleri
Ciro Endeksleri

Biitce [a]

15/03/2019
15/03/2019
15/03/2019
18/03/2013
18/03/2013
18/03/2019
18/03/2013
18/03/2013
18/03/2019
19/03/2019
20/03/2019
20/03/2019
20/03/2019
20/03/2019
20/03/2019
21/03/2019
21/03/2019
21/03/2019
21/03/2019
21/03/2019
21/03/2019

Kredi Faiz Oranlarn [h]
Mevduat Oranlar [h]
AB Tamimh TUFE [a]
MB Konut Fiyat End.

NUYP [a]

Konut Satis [a]
Finansal Gostergeler [g]
Global Veriler [g]
Reel Kur - Global [a]
Ticaret Endeksleri [a]

[Glo] Fed FOMC Top.

Yurtdisi UFE

Biitce Finansmani [a]
Merkezi Yén. Borg [a]
IMF Faiz Disi Denge [a]
Para Banka Verileri [h]

Menkul Kiymet Veri. [h]

[Glo] BoE Top.

TUIK Tiik. Giiven [a]
BDDK Biilten [h}

insaat Maliyet Endeksi

22/03/2019
22/03/2019
25/03/2019
25/03/2019
25/03/2019
25/03/2019
25/03/2019
25/03/2019
25/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
28/03/2019
29/03/2019
29/03/2019
29/03/2019
29/03/2019
29/03/2019
29/03/2019
29/03/2019

Mevduat Oranlan [h]
Kredi Faiz Oranlari [h]
Kapasite [a]
TCMB Egilim [a]
Sektorel Giiven End. [a]
isgiicti [y]

Global Veriler [g]
Finansal Gostergeler [g]
Protestolu Senet [a]
Para Banka Verileri [h]
Menkul Kiymet Veri. [h]
Ulus. Rez.& Ddviz Likit.
Ekonomik Given Endeksi
BDDK Biilten [h}
Ticaret istatistikleri [a]
Parasal ve Banka [a]
Turizm [a]
Bankacilik istatistik [a]
Net Borg [c]

AB Tanimh Borg [y]

Dis Borg [c]
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SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



