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KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1 FED, 29-30 Ocak toplantısında faiz artırımına gitmemiştir. FED başkanı Powell, ABD ekonomisine yönelik çelişkili

veriler doğrultusunda faiz artımı konusunda daha sabırlı bir politika izleyeceğinin sinyallerini vermiştir.

2
Avrupa bölgesindeki 2018 enflasyon ve büyüme verileri ile 2019 gösterge ekonomi verileri beklentilerindeki

olumsuz çerçeve göz önüne alındığında 2019’da Avrupa Merkez Bankası’nın aktif bir sıkılaşma politikasına geçiş

yapması beklenmemektedir.

3 EURO bölgesi ve Çin’de makroekonomik veriler yavaşlanmanın derinleşmesine yönelik endişeleri artırmıştır.

Ekonomi otoritelerinin güvercin duruşundan destek bulan küresel hisse senedi piyasalarında aylık bazda

yükselişlerin Şubat’ta da devam ettiği gözlemlenmiştir.

4
2019 için büyüme beklentilerinin küçülmesi ile birlikte, güvenli liman yatırımları küresel piyasalarda risk iştahının

bozulmasından destek bulmuştur. Altın, Şubat ayını 1.319 USD/ons seviyesinde tamamlamıştır. Brent petrol ise

yükselişini devam ettirerek Şubat ayını 66,0 USD ile tamamlamıştır.

5
ABD ve İngiltere merkez bankasının bilanço küçültmeye devam ettiği gözlemlenmiştir. Ancak, gösterge makro

verilerdeki bozulmalar ve 2019 için küresel büyüme beklentilerinin düşürülmesi göz önüne alındığında, merkez

bankalarının 2019 yılı içerisinde daha sabırlı politikalar izlemesi beklenmektedir.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
Şubat ayında küresel piyasalardaki risk iştahı bozulmasının devam etmesine karşın, küresel hisse senedi

piyasaları merkez bankalarının güvercin tutumundan destek bulmuştur. Bu desteğin etkisiyle Bist-100 Endeksi

%0,5’lik artışla 104,530 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde TL, USD karşısında 2,1% değer kaybetmiştir.

2 Aralık ayında işsizlik oranı 13,5% seviyesine, mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı ise 12,7% seviyesine

ulaşmıştır.

3 Şubat ayında TÜFE aylık 0,73% artarak piyasa beklentilerine büyük ölçüde paralel gerçekleşmiştir. Böylelikle,

12-aylık TÜFE enflasyonu Ocak’taki 20,35% seviyesinden Şubat’ta 19,67% seviyesine gerilemiştir. Öte yandan 12-

aylık Y-ÜFE enflasyonunu Ocak’taki 32,93% seviyesinden 29,59% seviyesine geriletmiştir.

4 Şubat ayında Merkezi Yönetim bütçe dengesi 16,8 milyar TL bütçe açığı ve 2,1 milyar TL faiz dışı açık kaydetmiştir.

Böylece, 12 aylık birikimli bütçe açığına bakıldığında 84,1 milyar TL’lik bir açık gerçekleşmiştir.

5 Türkiye ekonomisinin yılın 4. çeyreğinde 2.98% daralma kaydetmesiyle birlikte, 2018 yılında GSYH 2,6% artış

gerçekleştirmiştir.
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DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel ekonomilerde yavaşlama ve  faiz artışlarında duraklama…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Petrol fiyatları, Şubat’ta da yükseliş trendini devam ettirdi…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



DÜNYA EKONOMİSİ

Şubat’ta, ABD 10 yıllık tahvil faizi 2.73% olarak gerçekleşti..

Seçilmiş Gelişmiş Ülkeler 10 Yıllık Tahvil Faiz Oranları

CBOE Volatilite (VIX) Endeksleri

Gelişmiş Ülke Merkez Bankaları Bilanço Büyüklükleri (2007 = 100)
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PİYASA GELİŞMELERİ

Şubat’ta 10 yıllık tahvil faizleri %14,9 seviyesinde gerçekleşti…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



PİYASA GELİŞMELERİ

Şubat’ta yeni konutlar fiyat endeksi %10.1 seviyesine yükseldi…

TCMB Konut Fiyat Endeksleri (Yıllık % Değişim)

5 Yıllık CDS Primi

TCMB Brüt Rezervleri (Milyon USD)



BÜYÜME

GSYH, 2018’de 2,6% artış gerçekleştirdi...

Seçilmiş Ana Sektörlerin Büyümesi (Yıllık, %)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Büyümenin Kaynakları (harcamalar yöntemiyle, % GSYH) 



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Aralık ayında işsizlik oranı 13,5% seviyesinde gerçekleşti...

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Şubat’ta TÜFE enflasyonu, yıllık 19,67% olarak gerçekleşti… 

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Ocak’ta ihracat yıllık 5,9% artarken, ithalat 27,2% azaldı… 

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Ocak ayında Çekirdek Denge 23,9 milyar ABD doları fazla verdi…

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Şubat’ta bütçe dengesi 16,8 Milyar TL açık verdi…

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

Merkez bankası Mart'ta faiz oranlarını sabit tuttu…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Şubat’ta ticari kredi faiz oranları %23,3 olarak gerçekleşti…

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)
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BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2014 2015 2016 2017 2018 Oca - 19 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,994 2,357 2,731 3,258 3,867   3,861 -0.17

TOPLAM PASİFLER 1,994 2,357 2,731 3,258 3,867   3,861 -0.2

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 232 262 300 359 422   426 0.9
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2013 2014 2015 2016 2017 Haz - 18 Eyl - 18 Ara - 18

ENFLASYON (%) Ara - 18 Oca - 19 Şub - 19

İŞGÜCÜ PİYASALARI Eki - 18 Kas - 18 Ara - 18

DÖVİZ KURLARI(1) Ara - 18 Oca - 19 Şub - 19

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Kas - 18 Ara - 18 Oca - 19



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2013 2014 2015 2016 2017 Kas - 18 Ara - 18 Oca - 19

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Ara - 18 Oca - 19 Şub - 19

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Kas - 18 Ara - 18 Oca - 19



VERİ GÜNDEMİ
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