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1.56% -4.1% 20.3% 11.4%
Eylül 18 Ekim 18 Aralık 18 Eylül 18

61.56 39.4 7.6 24.00%
Kasım 18 Ekim 18 Kasım 18 Aralık 18

USD/TRY 5.29 Altın (USD) 1,258

Aralık 18 EUR/TRY 6.05 Petrol (Brent) 51.9

BİST - 100 91,527 Gösterge Faiz 20.9
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FED, 18-19 Aralık toplantısında 4. faiz artırımına giderek faiz oranını %2.50’ye çıkarmıştır. Bu faiz artışı ve ABD

ekonomisine yönelik 2019 beklentilerindeki düşüş sonrası, piyasalar FED’in 2019’da en fazla 2 seferlik faiz

artışına gitmesini öngörmektedir.

Avrupa Merkez Bankası, Aralık toplantısında da faiz artırmazken, 2018 Aralık itibariyle varlık alım programını

durdurmuştur.

ABD ile Çin’in ateşkes ilanı sonrası hafifleyen ticaret savaşları piyasaların endişelerini azaltırken, Brexit’te

yaşanan sıkıntılar bu olumlu havayı bozan unsurlardan olmuştur. Aralık ayında Çin’e yönelik 2019 sanayi büyüme

oranı beklentilerinin aşağı yönlü revize edilmesiyle küresel hisse senedi piyasalarından çıkışlar gözlemlenmiştir.

2019 için büyüme beklentilerinin küçülmesi ve bölgesel belirsizliklerin artması ile birlikte küresel piyasalarda risk

iştahının azalması güvenli liman yatırımlarını artırmıştır. Altın, Aralık ayını 1.258 USD/ons seviyesinde

tamamlamıştır. Brent petrol, düşüşünü sürdürerek Aralık ayını 51,9 USD ile tamamlamıştır.

Brexit sürecinin tekrar çözümden uzaklaşmasının Avrupa’daki ekonomik belirsizliğini artıran etkisine rağmen

İtalya ile AB’nin bütçe taslağı konusunda anlaşması piyasaların bölgenin ekonomik risklerine yönelik endişelerini

hafifletmiştir.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR
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Aralık ayında küresel piyasalardaki risk iştahının azalması ile küresel piyasalardan sermaye çıkışları yaşanmıştır.

Bu çıkışların etkisiyle Borsa İstanbul 100 Endeksi %4,1 düşüşle 91,527 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde

TL, USD karşısında %2,56 değer kaybetmiştir.

Ağustos ayında işsizlik oranı %11.4 seviyesine, mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı ise %11,3 seviyesine

ulaşmıştır.

Aralık ayında TÜFE aylık %0.40 gerileyerek piyasa beklentilerine paralel gerçekleşmiştir. 12-aylık TÜFE enflasyonu

Kasım’daki 21,62%’deki seviyesinden 20.30% seviyesine gerilemiştir. Öte yandan Y-ÜFE, Aralık’ta da düşüş

trendine devam ederek aylık -2,22% seviyesinde gerçekleşmiştir ve 12-aylık Y-ÜFE enflasyonunu Kasım’daki

38,54% seviyesinden 33.64% seviyesine geriletmiştir.

Eylül ayında cari denge, piyasa beklentilerinin aksine olarak 2,8 milyar ABD doları fazla vermiştir. Böylece 12-aylık

toplam açık, Eylül ayındaki 46,058 milyar ABD doları seviyesinden, Ekim ayında 39,403 milyar ABD dolarına

gerilemiştir. Sanayi üretimi endeksi Ekim ayında arındırılmamış ve takvim etkisinden arındırılmış olarak sırasıyla

yıllık %4,1 ve %5,7 azalış sergilemiştir.

Kasım ayında ihracat yıllık bazda %9.5 artarken, ithalat ise düşüş trendine devam ederek %21,3’lük bir daralma

kaydetmiştir. Böylece Ekim ayında dış ticaret açığı geçen yılın aynı döneminde 6,4 milyar ABD doları iken

%89.8’lik bir daralma ile 0,7 milyar ABD doları olarak gerçekleşmiştir.
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DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel hisse senedi piyasalarında düşüş…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Kasım’da Brent Petrol fiyatlarında 11,6%’lık düşüş…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



TÜRKİYE 
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PİYASA GELİŞMELERİ

Aralık’ta 10 yıllık tahvil faizleri %16,48’e gerilemiştir…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



BÜYÜME

Türkiye ekonomisi 3. çeyrekte %1,56 büyümüştür…

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Ağustos ayında işsizlik oranı %11,4 seviyesinde gerçekleşti...

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Aralık’ta TÜFE enflasyonu, yıllık %20.3’e gerilemiştir… 

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Aralık’ta ihracat yıllık %9.5 artarken, ithalat %21,3 azalmıştır… 

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Ekim ayında cari denge 2,8 Milyar ABD doları fazla kaydetmiştir…

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Kasım’da bütçe dengesi 7,6 Milyar TL fazla verdi…

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

Merkez bankası Aralık'ta faiz oranlarını sabit tuttu…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Kasım’da ticari kredi faiz oranları %27,8 olarak gerçekleşti…

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ 
GÖRÜNÜMÜ



BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2013 2014 2015 2016 2017 Kas - 18 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,732 1,994 2,357 2,731 3,258 3,843 17.95

TOPLAM PASİFLER 1,732 1,994 2,357 2,731 3,258 3,843 18.0

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 194 232 262 300 359 418 16.4

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2013 2014 2015 2016 2017 Mar - 18 Haz - 18 Eyl - 18

ENFLASYON (%) Eki - 18 Kas - 18 Ara - 18

İŞGÜCÜ PİYASALARI Tem - 18 Ağu - 18 Eyl - 18

DÖVİZ KURLARI(1) Eki - 18 Kas - 18 Ara - 18

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Eyl - 18 Eki - 18 Kas - 18



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2013 2014 2015 2016 2017 Ağu - 18 Eyl - 18 Eki - 18

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Eyl - 18 Eki - 18 Kas - 18

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Eyl - 18 Eki - 18 Kas - 18



VERİ GÜNDEMİ
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