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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

FED, 18-19 Aralik toplantisinda 4. faiz artinmina giderek faiz oramim %2.50'ye ¢ikarmistir. Bu faiz artisi ve ABD
ekonomisine yonelik 2019 beklentilerindeki diisiis sonrasi, piyasalar FED'in 2019'da en fazla 2 seferlik faiz
artisina gitmesini dngormektedir.

Avrupa Merkez Bankasi, Aralik toplantisinda da faiz artirmazken, 2018 Aralik itibariyle varlik alm programini

durdurmustur.

ABD ile Cin'in ateskes ilam sonrasi hafifleyen ticaret savaglan piyasalarin endiselerini azaltirken, Brexit'te
yasanan sikintilar bu olumlu havayi bozan unsurlardan olmustur. Aralik ayinda Cin’e yénelik 2019 sanayi biiyiime
orani beklentilerinin asagi yonlii revize edilmesiyle kiiresel hisse senedi piyasalarindan giluslar gozlemlenmistir.

2019 icin biiyiime beklentilerinin kiiciilmesi ve bélgesel belirsizliklerin artmasi ile birlikte kiiresel piyasalarda risk
istahinin azalmasi giivenli liman yatinmlanm artirmistir. Altin, Aralik ayimi 1.258 USD/ons seviyesinde
tamamlamistir. Brent petrol, diisiisiinii siirdiirerek Aralik ayini 51,9 USD ile tamamlamistir.

Brexit siirecinin tekrar ¢oziimden uzaklasmasinin Avrupa'daki ekonomik belirsizligini artiran etkisine ragmen
italya ile AB'nin biitce taslagi konusunda anlasmasi piyasalarin bélgenin ekonomik risklerine yonelik endiselerini
hafifletmistir.
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TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

Aralik ayinda kiiresel piyasalardaki risk istahinin azalmasi ile kiiresel piyasalardan sermaye gilaslar yasanmistir.
Bu giluslanin etkisiyle Borsa istanbul 100 Endeksi %4,1 diisiisle 91,527 seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde
TL, USD karsisinda %2,56 deger kaybetmistir.

Agustos ayinda issizlik oram %11.4 seviyesine, mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani ise %11,3 seviyesine
ulagmigtir.

Aralik ayinda TUFE aylik %0.40 gerileyerek piyasa beklentilerine paralel gerceklesmistir. 12-aylik TUFE enflasyonu
Kasim'daki 21,62%'deki seviyesinden 20.30% seviyesine gerilemistir. Ote yandan Y-UFE, Aralik'ta da diisiis
trendine devam ederek aylik -2,22% seviyesinde gerceklesmistir ve 12-aylik Y-UFE enflasyonunu Kasim'daki
38,54% seviyesinden 33.64% seviyesine geriletmistir.

Eyliil ayinda cari denge, piyasa beklentilerinin aksine olarak 2,8 milyar ABD dolan fazla vermistir. Béylece 12-aylik
toplam acik, Eyliil ayindaki 46,058 milyar ABD dolan seviyesinden, Ekim ayinda 39,403 milyar ABD dolarina
gerilemistir. Sanayi iiretimi endeksi Ekim ayinda arindinlmarmis ve takvim etkisinden anindinllmis olarak sirasiyla
yillik %4,1 ve %5,7 azalis sergilemistir.

Kasim ayinda ihracat yillik bazda %3.5 artarken, ithalat ise diisiis trendine devam ederek %21,3'liik bir daralma
kaydetmistir. Boylece Ekim ayinda dis ticaret acig1 gecen yilin ayni doneminde 6,4 milyar ABD dolan iken

%89.8'lik bir daralma ile 0,7 milyar ABD dolan olarak gerceklesmistir.
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DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

Kiiresel hisse senedi piyasalarinda diisiis... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalan
FED, 18-19 Aralik toplantisinda 4. faiz artinmina giderek faiz oranini

| g
%2.50'ye cikarmistir. Bu faiz artisi ve ABD ekonomisine yonelik giincel e

veriler sonras! piyasalar FED'in 2019'da tek seferlik faiz artisina gitmesini BIST 100 Endeksi N,270 -4.3% -20.3%
ongormektedir. ABD ile Cin'in ateskes ilani sonrasi gevseyen ticaret Almanya (DAX) 10,559 -6.2% -18.3%
savaslarl piyasalarin endiselerini azaltirken Brexit'te yasanan sikintilar bu Japonya (NIKKEI 225) 20,015 -10.5% -12.1%
olumlu havayi bozan unsurlardan olmustur. Kiiresel sanayi retimindeki ABD (DOW) 23,329 -8.7% -5.6%
yavaslama beklentileri sonrasi kiiresel hisse senedi piyasalar Aralik ayinda ABD (Nasdaq) 6,635 -3.5% -3.9%
diisiis kaydederken EUR/USD paritesi biiyiik dlciide yatay seyretmistir. ABD (S&P 500) 2,507 -9.2% -6.2%
Avrupa Merkez Bankasi, Aralik toplantisinda da faiz artirmazken, 2018 Brezilya (Bovespa) 87,887 -1.8% 15.0%
Aralik itibariyle varlik alim programini durdurmustur. Cin (SSE) 2,494 -3.6% -24.6%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

1,25- 2,5- Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani 2,50
———— ingiltere Merkez Bankas Politika Faiz Orani
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Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Kasim'da Brent Petrol fiyatlannda 11,6%’lk disiis...

Petrol'deki arz bollugu ve 2019 icin kiiresel biiylime beklentilerinin diigmesi
ile Aralik sonu itibariyle Brent petrol fiyatlan 11,6%'lik diistisle 51,9 ABD
dolan seviyelerinde gerceklesmistir. 2019 icin biiyime beklentilerinin
kiiciilmesi ve Brexit sikintilar ile birlikte kiiresel piyasalarda risk istahinin
azalmasi givenli liman yatinmlarini artirmistir. Altin, Arahk ayini 1.258
USD/ons seviyesinde tamamlarken gelismekte olan tlke para birimleri ABD
dolarina karsi kansik seyretmistir. Aralik ayinda Giiney Afrika Rand'1, -3.7%
ile ABD dolarina karsi en ¢ok deger kaybeden para birimi olurken, Meksika

Pezo'su 3.2% ile en cok deger kazanan para birimi olmustur.

Altin Fiyatlari (USD)
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Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan) -1,3
Pezo (Meksika) -3,2 _
Rand (Giney Afrilca) T EM
Real (Brezilya) 04
Ruble (Rusya) I
Rupi (Hindistan) 0,4
Rupiah (Endonezya) _ 14
TL (Tirkiye) _ 24
Won (Giiney Kore) -0,3
Yuan (Gin) -1,2
Zloti (Polonya) -0,9

4,0 -3,0 -20 -0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0
Kaynak: Ulke Merkez Bankalar

Petrol Fiyatlan
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Kaynak: Reuters







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

Aralik’ta 10 yillik tahvil faizleri %16,48'e gerilemistir... BIST - 100

Aralik ayinda kiiresel piyasalardaki risk istahinin azalmasi ile kiresel

piyasalardan sermaye cikislan yasanmistir. Bu cikislann etkisiyle Borsa 1

istanbul 100 Endeksi %41 diisiisle 91,270 seviyesinde gerceklesmistir. TL,

yabanci paralar karsisinda Aralik ayinda hafif deger kaybetmistir. TL; USD 110.000

karsisinda Kasim ay1 sonundaki 5,162 seviyesinden, %2,6'lik deger kaybi ile

5,286 seviyesine gelirken, EUR karsisinda ise Ekim ayi sonundaki 5,873 100.000-

seviyesinden, %2,8 deger kaybederek 6,058 seviyesine yiikselmistir. Aralik 1.270
ayl sonunda TR-CDS primleri 360 seviyesine gerilemistir. Bu dénemde 90.000-

gosterge faizi hafif gerileyerek %19,7 seviyesine gelirken, 10 yillik tahvil -
faizi %16,48 seviyelerinde gerceklesmistir. | Mar-17 Haz-17 Eyl-17 Ara-17 Mar-18 Haz-18 Eyl-18 Ara-18

Kaynal: BiST

Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)

8,00"
USD/TL
7,00- EUR/TL 25,0-
6,00- 20,0-
19,7
5,00-
15,0-
4,00-
10,0-
Mar-17 Haz-17 Eyl-17 Ara-17 Mar-18 Haz-18 Eyl-18 Ara-18 Mar-17 Haz-17 Eyl-17 Ara-17 Mar-18 Haz-18 Eyl-18 Ara-18

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




BUYUME

. KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 3. ceyrekte %1,56 biiyiimiistiir...

Tirkiye ekonomisi yilin 3. ceyreginde %?1,56'lik biiyiime gerceklestirmistir.
Blyimenin kaynaklarina bakildiginda, biyimenin biyik oranda kamu
yatinmlar ve harcamalan kalemindeki %7.5'lik biyime ile ihracat
kalemindeki %13,6'lik artistan kaynaklandig1 goriilmektedir. Bu kalemleri
%1,1'lik bilyiime ile hane halklarinin tiiketimi kalemi takip etmektedir. Ote
taraftan ekonomik faaliyetlerin biyimeye katkisi degerlendirildiginde,
hizmet sektdrii %4,5; Tarim, ormancilik ve balkcilik sektérl ise artis
gdsteren tek kalem olarak bilyiimeye %1 oraninda katki saglamistir. insaat
sektori ise bu ceyrekte biiyiimeye, %-5,3 ile negatif katki kaydetmistir.
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI B ruvevron

Agustos ayinda issizlik orani %11,4 seviyesinde gerceklesti... Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Oran

Sanayi Uretimi endeksi Ekim ayinda arindinlmamis ve takvim etkisinden 90 M vevsimsellikten Arndinlmis Kapasite Kullanim Orani (%) - Sol Eksen
. L. Takvim Etkisinden Anindirilmig Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen
arindinlmis olarak sirasiyla yillik %41 ve %5,7 azalis sergilemistir. Bu 15,0
80-
rakamlar takvim ve mevsim etkisinden arindinimis endekste aylik %2,7'lik 75.0
10,0
bir daralmaya isaret etmektedir.
70-
2,8 5,0
Eylul ayinda issizlik orani %11,4 seviyesine, mevsimsellikten arindirilmis \
. . . . . . - . 60- 0,0
issizlik orani ise %11,3 seviyesine ulagsmistir. Piyasadaki volatilitenin vV V
etkisinin hissedilir sekilde azalmasiyla ekonomik giiven endeksi diisiis 50 57 -5.0

trendini bozarak Kasim’'da 75,2 seviyesine yiikselmistir. Eyl-16  Sub-17 Tem-17 Ara-17  May-18 Eki-18
Kaynalc:: TUIK, TCMB

14,0-
120- ——— gsizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orant (%)

100- 97,7 12,0-

80- 75,2 10,0+
60- Ekonomik Giiven Endeksi 58,2 8,0-
Tuketici Guven Endeksi Reel Kesim Guven Endeksi
Haz-11 Eyl -12 Ara-13 Mar-15 Haz-16 Eyl-17 Ara-18 Mar 1 EyI 12 Mar 14 Eyl -15 Mar - 17 Eyl - 18

Kaynal: TUIK, TCMB Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

Aralik'ta TUFE enflasyonu, yillik %20.3'e gerilemistir...

Aralik ayinda TUFE aylik 0.40% gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda
Kasim'daki 21,62%'deki
seviyesinden 20.30% seviyesine gerilemistir. Ote yandan Yurtici-UFE,

gerceklesmistir.  12-aylik TUFE enflasyonu

Aralik'ta dusts trendine devam ederek aylik -2,22% seviyesinde
gerceklesmistir ve 12-aylik Y-UFE enflasyonunu Kasim'daki 38,54%
seviyesinden 33.64% seviyesine geriletmistir. Y-UFE'deki tablo, maliyet
baskilarinin bir stire daha azalarak devam edecegine isaret etmektedir.
Ayrintilarda, Aylik manset TUFE'ye katkilara bakildiginda diisiise en biiyiik
katkiy1 4,08% ile giyim ve ayakkabi ve 2,56% ile ulastirma saglamistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25-
B Endeksi
e C Endeksi 20,48
20- D Endeksi 20,15
19,53
15-
10-
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Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

45- TUFE Enflasyonu {yillik, %)
40_5 Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %)
35
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Kaynak: TUIK
TUFE & YI-UFE Degisim Oranlari
TUFE Yi - UFE
Degisim (%)
Aralik 17 Aralik 18 Aralik 17 Aralik 18
Ayhk 0.69% -0.40% 1.37% -2.22%
Yilsonuna Gore 11.92% 20.30% 15.47% 33.64%
Yillik 11.92% 20.30% 15.47% 33.64%




DIS TICARET

. KUVEYTTURK

Aralik’ta ihracat yillik %9.5 artarken, ithalat %21,3 azalmistir...

Kasim ayinda ihracat yilhik bazda %3.5 artarken, ithalat ise diisiis trendine
devam ederek %?21,3'liik bir daralma kaydetmistir. Boylece Ekim ayinda dis
ticaret acigi gecen yilin ayni déneminde 6,4 milyar ABD dolan iken
%89.8'lik bir daralma ile 0,7 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.

Enerji disi acik ise 22,898 milyon ABD dolar seviyesine gerilemistir.
Piyasalardaki volatilitenin dis ticaret dengesine etkisi ihracatin ithalati
karsilama oranina olumlu yansirken, gecen senenin ayni doneminde %69,1

olan oran Kasim ayinda %96.0 seviyesine ulamistir.

ihracat - ithalat (Milyon USD)

20.000-
6.180
15.000- 15/529
10.000- ——— jhracat
ithalat
May-11 Kas - 12 May - 14 Kas - 15 May - 17 Kas - 18

Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Disi (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Dis Ticaret Acigi
20.000- — EnerjiDisi 22.898

40.000-

60.000- 61.558
80.000-
100.000-
Eyl-10 Kas-1 Oca-13 Mar-14 May-15 Tem-16 Eyl-17 Kas-18

Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

Milyon USD Kasim 17 Kasim 18 Degisim (%)

Toplam ihracat 14,188 15,529 9.5%
Toplam ithalat 20,547 16,180 -21.3%
Dis Ticaret Dengesi -6,359 -651 -89.8%
Karsilama Orani 69.1% 96.0% -




ODEMELER DENGES| & vuvevrring

Ekim ayinda cari denge 2,8 Milyar ABD dolari fazla kaydetmistir... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Ekim ayinda cari denge, piyasa beklentilerine paralel olarak 2,8 milyar ABD -80.000"

e (ari islemnler Hesabi

dolan fazla vermistir. Bdylece 12-aylik toplam acik, Eylil ayindaki 46,058

e EN2Yi DiSI

milyar ABD dolar seviyesinden, Ekim ayinda 39,403 milyar ABD dolarina 60.000+ Enerive Attin D1
gerilemistir. Cari aciktaki bu daralmada biyik oranda dis ticaret verileri -40.000-
etkili olmustur. 12-aylik toplam cekirdek denge dnceki aya oranla 6,7 milyar -33.403

dolar fazla vererek kapanmistir ve 9.3 milyar ABD dolan fazla -20.000-

gerceklesmistir. Finans Hesabi, Ekim ayinda 14 milyar ABD dolan agik /\ X4
. 0 N S

kaydetmistir. Ote yandan kaynagi belli olmayan sermaye akimlari kaynakli N a4 \

0,4 milyar ABD dolan giris ile birlikte TCMB rezervleri Ekim ayinda 1,7 20.000 . . . . . . 3.254
milyar ABD dolan artis kaydetmistir. Nis-11 Tem-12 Eki-13 Oca-15 Nis-16 Tem-17 Eki-18

Kaynak: TCMB
Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

[0 H o)
Milyon USD Ekim 17 Ekim 18 Ekim 17 % Ekmj 18 %
Dagilim Dagilim

R Cari islemler Hesabi -41,742 -39,403
Cari Islemler Hesabi 2,770 -35,129 -27,174 -22.6% -39,403
AT 3.128 35.201 8.672 75.4% 20.152 Toplam Net Yabancl Sermaye Girisi 38,485 11,449 100.0% 100.0%
Y =k ] =13.4770 -20,

Dogrudan Vatnmlar ~ -699 7,418 -6,032 187%  -6,835 Dogrudan Yatinmiar 9,626 6,835 S
Portfoy Yatinmlari -491 -25,299 3,203 12.7% 4,026 Portfdy Yatinmlan 20,640 -4,026 53.6% -35.2%
Diger Yatinmlar 2,605 -6,998 9,330 -233.3% 10,551 Diger Yatinmlar 2,662 -10,551 6.9% -92.2%
Rezerv Varliklar 1,713 4,514 -15,173 -436.1% -27,894 Net Hata Noksan 5,557 19,191 14.4% 167.6%

. . 12 Ayhk

Milyon USD St | | S AN RO g ) i
2017 2018 ]

(Ekim 18)

Net Hata Noksan 355 -89 18,442 -20821.3% 19,191 Rezerv Varliklar 3,240 27,894 - -




BUTCE DENGESI

. KUVEYTTURK

Kasim'da biitce dengesi 7,6 Milyar TL fazla verdi...

Ekim ayinda Merkezi Yonetim biitce dengesi 7,6 milyar TL biitce fazlasi ve
14,8 milyar TL faiz disi fazla (FDF) kaydetmistir. Boylece sene basindan bu
yana bakildiginda 54,5 milyar TLlik bir biitce agig gerceklesmistir. 12 aylik
birikimli bitce aci81 ise 75,8 Milyar TL olarak gerceklesmistir.

Gelirler tarafinda, vergi gelirleri, yillik %16,4’liik bir artis kaydetmistir. Ekim
ayinda toplam Merkezi Hiikiimet Gelirleri 81,9 milyar TL ile gecen yilin ayni
ayina gore %25,6 oraninda artarken, Merkezi Yénetim Biitce Giderleri %31,1
oraninda artis ile 74,292 milyar TL'ye ulagmistir.

12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

-80.000- -75.840
-60.000-
-40.000-
-20.000-

May-11 Kas - 12 May - 14 Kas - 15 May - 17 Kas -18

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Milyon TL Kasim 17 Kasim 18 Degisim (%) Ocakza(;sm Ocal<2[-]1l(8a5|m Degisim (%) ButEZeDTs)defl Geljgezlélf(gol;n)e/
(s]

Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 56,677 74,292 31.1%
Faiz Giderleri 5,157 7,235 40.3%
Faiz Harig Biitce Giderleri 51,520 67,056 30.2%

Merkezi Yonetim Gelirleri 65,155 81,858 25.6%
Vergi Gelirleri 58,372 67,930 16.4%
Diger Gelirler 6,783 13,928 105.3%

Biitce Dengesi 8,477 7,566 -10.7%

Faiz Disi Denge 13,635 14,802 8.6%

601,080 745,361 24.0% 762,753 97.7%
55,279 71,880 30.0% 71,700 100.3%
545,801 673,481 23.4% 691,053 97.5%
574,597 690,818 20.2% 696,829 99.1%
489,281 575,785 17.7% 599,425 96.1%
85,316 115,033 34.8% 97,404 118.1%
-26,484 -54,544 106.0% -65,924 82.7%
28,796 17,336 -39.8% 5,776 300.1%




TCMB . KUVEYTTURK

Merkez bankasi Aralik'ta faiz oranlanini sabit tuttu... TCMB Faiz Oranlan (%)

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, Aralik toplantisinda politika faizi 28,0-
27,00
olan 1-haftalk repo ihale faiz oranini fiyat istikrarindaki riskleri gézeterek 26,0-
. . . . 25,50
sabit tutmustur. Piyasa beklentilerinden daha fazla geriye gelen enflasyon 24.32
y . . o L 24,0- 24,00
rakamlarina ragmen; kiiresel para piyasalarindaki riskler ve ekonomideki
toparlanmanin belirgin hale gelmesi beklentisi ile PPK'nin siki durusunu 22,0- 22,30
Ocak ayinda da korumasi beklenmektedir. TCMB, Aralik toplantisinda, 20,0
zorunlu karsihk oranlar ve rezerv opsiyon katsayilarinda da bir degisiklige
gitmemistir. Ote yandan, Tiife Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Kasim 18,0-
ayindaki 74.6 seviyesinden Aralik ayinda 75,0 seviyesine yiikselmistir. 16.0-
" . 14,0-
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100)
12,0- , 3
10,0-
110,0-
8,0-
90’0_ 0 0 0 0 0 0 0 0
75,0 Mar-17 Haz-17 Eyl-17 Ara-17 Mar-18 Haz-18 Eyl-18 Ara-18
70,0- . :
e (ecelik (O/N) Bor¢ Verme (Basit)
e Bankalar Arasi Repo/Ters Repo Faiz Orani
50,0- ———— TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti

1-Haftalik Repo (basit)

e P P P e P T T o e i

Haz-11 Ara-12 Haz-14 Ara-15 Haz-17 Ara-18 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)

Gec Likidite Penceresi
Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Kasim'da ticari kredi faiz oranlan %27,8 olarak gerceklesti...

17 Aralik 2018 ile biten haftada, bankacilik sektéri toplam kredileri yillik
bazda %13,1 artis gdstermistir. Diger yandan bankacilik sektdri toplam
mevduatlari ise 17 Arahk'ta yilhik bazda %?20,1 artis kaydetmistir. Agustos
ayindaki kurlarda yasanan volatilitenin kredi ve mevduat hacmi yillik
biyumesine etkisinin azalmasiyla biylime oranlarindaki diisiis trendinin
kinldigi gézlemlenmistir.

Kredi faiz oranlari 17 Aralik’la biten haftada bir 6nceki aya gore gerileyerek
sirasiyla tlketici krediler ve ticari krediler icin %32,8 ve %278 olarak
gerceklesmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut)

40,0-

Ticari (TL Uzerinden Agilan)

30,0-

20,0-

10,0-
17.12.2015 17.12.2016 17.12.2017 17.12.2018

17.12.2014

Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

40,0- Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi
Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)
30,0-
20,0-
20,1
10,0- 131

22.12.2014
Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

21.12.2015 19.12.2016 18.12.2017 17.12.2018

30,0 1 Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
25,0- 1Yila Kadar Vadeli 41
20,0-
15,0-
10,0-
5,0

10.12.2015 10.12.2016 10.12.2017 10.12.2018

10.12.2014

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ e [ w [ o [ o e [

ropLAMAKTiFLER | 1732 | 194 | 237 | 2731 | 3258 QW 383 | 1795
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,084 1,281 1,542 1,805 2,182 2,535 16.2
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 781 913 1,054 1,181 1,470 1,543 5.0
TP Kredilerin Payi (%) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 60.9 -9.6
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 303 369 488 624 712 991 39.2
YP Kredilerin Payi (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 39.1 19.9
Takipteki Alacaklar 30 36 48 58 64 92 435
Menkul Degerler 287 302 330 352 402 465 15.7
ropiAmPAsiFER | 1732 | 194 | 237 | 2731 | 3258 QN 3843 | 180
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,006 1,124 1,325 1,548 1,805 2,126 17.8
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 615 690 741 876 985 1,089 10.5
TP Mevduatin Payi (%) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 51.2 -6.2
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 391 434 585 671 820 1,038 26.6
YP Mevduatin Payi (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 48.8 7.5
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 61 89 98 116 145 169 16.2
Bankalara Borglar 254 293 361 418 475 578 21.6
Repo Iglemlermden Saglanan Fonlar 19 137 157 138 109 10.6
_‘_“-ﬂ--ﬂ- a8 | 164
Net Donem Kari (Zaran) 24.7 24.6 26.1 37.5 491 50.7 12.19
|
ROAA 1.80 1.32 1.20 1.48 1.64 1.56 =
ROAE 15.05 11.57 10.54 13.34 14.89 14.15 =
NPL 2.73 2.84 3.08 3.22 2.93 3.62 =
Krediler/Aktifler 62.6 64.2 65.4 66.1 67.0 66.0 =
Menkul Degerler/Aktifler 16.6 15.2 14.0 12.9 12.3 12.1 -
Mevduat/Pasifler 58.1 56.4 56.2 56.7 55.4 55.3 =
Krediler/Mevduat 107.7 114.0 116.3 116.6 120.9 119.2 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.3 16.3 15.6 15.6 16.9 18.2 -

* Net Dénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 1,810 2,044 2,339 2,609 3,105 3,245 3,395 3,576

Buyiime Orani (%)

st AT T

TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 25.24 21.62 20.3
Yi-UFE ( y|II|I< 6.97 6.36 5.71 9.94 15.47 45.01 38.54 33.64
T T T
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 104 10.77 1.3 11.43
Iggucune Katihm Orani (%) 47.6 50.2 50.9 51.6 524 54.05 54.32 53.98
i | e | wew
Tufe Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 100.3 104.9 97.5 92.13 85.08 69.1 74.6 75,0
USD/TL 21323 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 5.5031 5.1617 5.2858
EUR/TL 2.9370 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 6.2430 5.8732 6.0476
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5*EUR) 2.5347 2.5794 3.0537 3.6178 41475 5.8730 5.5174 5.6667
T T T
ihracat 151.8 157.6 143.8 127.8 138.5 164.9 166.7 168.0
ithalat 251.7 242.2 207.2 184.1 230.9 239.0 234.0 229.6
Dis Ticaret Dengesi -99.9 -84.6 -63.4 -56.3 -92.4 -74.1 -67.3 -61.6
Karsilama Orani (%) 60.3 65.1 69.4 69.4 60.0 69.0 71.2 73.2

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

——— o | aw | as | am | ow | s | mw | 6w

Cari islemler Dengesi -63.6 -43.6 -32.1 -33.0 -47.4 -52.3 -46.0 -39.4
Sermaye ve Finans Hesaplar -62.3 -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -29.0 -24.0 -20.2
Dogrudan Yatinmlar (Net) -8.8 -5.5 -11.7 -9.0 -8.2 -74 -7.6 -6.8
Portfoy Yatinmlan (Net) -24.0 -20.1 15.5 -6.4 -24.3 -1.5 2.9 4.0
Diger Yatinmlar (Net) -39.5 -16.0 -14.8 -6.9 -5.5 0.1 5.3 10.6
Rezerv Varliklar (Net) 9k9 -0.5 -11.8 0.9 -8.2 -20.2 -24.6 -27.9
Net Hata ve Noksan 23.2 22.0 19.2
T TR T
Harcamalar 408.2 448.8 506.0 583.7 677.7 603.5 6711 7454
Faiz Harcamalar 50.0 49.9 53.0 50.2 56.7 60.4 64.6 71.9
Faiz Disi Harcamalar 358.2 398.8 453.0 5534 621.0 5431 606.4 673.5
Gelirler 389.7 425.4 4834 554.4 630.3 546.8 609.0 690.8
Vergi Gelirleri 326.2 352.5 407.5 458.7 536.0 4594 507.9 575.8
Biitce Dengesi -18.5 -23.4 -22.6 -29.3 -47.4 -56.7 -62.1 -54.5
Faiz D|§| Denge 31.4 26.5 30.4 21.0 17.3
ErmETmarTe
ic Borg Stoku 414.6 440.1 468.6 5354 587.0 589.6 578.6
Dis Borg Stoku 182.8 197.5 237.5 291.0 341.0 534.2 493.9 470.3
Toplam Borg Stoku 585.8 6121 677.6 759.6 876.4 1121.2 1083.5 1048.9

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




VERI GUNDEMI

I I N A TN R
08/01/2019 Nakit Biitce [a] 18/01/2019 Mevduat Oranlan [h] 28/01/2019 Finansal Gostergeler [g]

10/01/2019 Menkul Kiymet Veri. [h] 18/01/2019 Kredi Faiz Oranlar [h] 30/01/2019 Enflasyon Raporu
10/01/2019 Para Banka Verileri [h] 21/01/2019 Finansal Gostergeler [g] ~ 30/01/2019 [Glo] Fed FOMC Top.

10/01/2019 BDDK Biilten [h} 21/01/2019 Global Veriler [g] 30/01/2019 Ekonomik Giiven Endeksi
11/01/2019 TCMB Beklenti [a] 21/01/2019 Yurtdisi UFE 30/01/2019 Bankacilik istatistik [a]
11/01/2019 Odemeler Dengesi [a] 21/01/2019 Biitce Finansmani [a] 30/01/2019 illere Gore Krediler
11/01/2019 D. Yabanci Yatinmlar 21/01/2019 IMF Faiz Disi Denge [a] 31/01/2019 Ticaret istatistikleri [a]

11/01/2019 Kredi Faiz Oranlarn [h] 21/01/2019 Merkezi Yén. Borg [a] 31/01/2019 Para Banka Verileri [h]

11/01/2019 Mevduat Oranlari [h] 23/01/2019 [Clo] Bo) Top. 31/01/2019 Menkul Kiymet Veri. [h]
14/01/2019 Sanayi Uretimi [a] 23/01/2019 TUIK Tiik. Giiven [a] 31/01/2019 Parasal ve Banka [a]
14/01/2019 Global Veriler [g] 24/01/2019 Para Banka Verileri [h] 31/01/2019 Turizm [a]
14/01/2019 Finansal Gostergeler [g] 24/01/2019 Menkul Kiymet Veri. [h] 31/01/2019 BDDK Biilten [h}
15/01/2019 isgiicii [a] 24/01/2019 [Glo] AMB Top. 01/02/2019  Perakende Giiven Endeksi
15/01/2019 Biitce [a] 24/01/2019 BDDK Biilten [h} 01/02/2019 [Glo] ABD isgiicii ist.
16/01/2019  Uzun Vade Borg (Ozel) [a] ~ 25/01/2019 Kapasite [a] 01/02/2019 Mevduat [a]
16/01/2019 PPK Toplantisi 25/01/2019 TCMB Egilim [a] 01/02/2019 [Clo] Cin PMI
17/01/2019 Para Banka Verileri [h] 25/01/2019 Sektérel Giiven End. [a] 01/02/2019 Turkiye PMI
17/01/2019 Menkul Kiymet Veri. [h] 25/01/2019 Mevduat Oranlan [h] 01/02/2019 [Glo] EB PMI
17/01/2019 Kisa Vadeli Borg [a] 25/01/2019 Kredi Faiz Oranlar [h] 01/02/2019 [Glo] ABD ISM
17/01/2019 MB Konut Fiyat End. 28/01/2019 Ulus. Rez.& Déviz Likit. 01/02/2019 Kredi Faiz Oranlarn [h]
17/01/2019 BDDK Biilten [h} 28/01/2019 Global Veriler [g] 01/02/2019 Mevduat Oranlan [h]

Not: [Glo] Kiresel; [g] Ginliik; [h] Haftalik; [a] Aylik; [¢] Ceyreklik; [y] Yillik
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ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



