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KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1
ABD ekonomisine ilişkin gelen olumlu verileri destekleyen %3,5’lik 3. çeyrek büyümesinin etkisiyle FED’in 7-8

Kasım toplantısına yönelik piyasalar kesin bir faiz artırımı beklemezken, Aralık toplantısında bu yılki 4. faiz

artırımına gitmesi beklenmektedir.

2 Avrupa Merkez Bankası Ekim toplantısında da faiz artışına gitmezken, 2018 Aralık sonuna kadar varlık alımlarına

daha önce azalttığı 15 milyar EURO seviyesinde devam edeceğini açıklamıştır.

3 Artan ticaret savaşı endişeleri ve Suudi Arabistan kaynaklı politik gerilimler nedeniyle küresel borsa endeksleri

sert satışlar kaydetmiştir. Küresel risk iştahının azalmasıyla artan kredi maliyetleri sonrası büyüme tahminleri

aşağı yönlü revize edilmiştir.

4
Ticaret savaşlarının gündemdeki yerini koruması ve global çerçevede şirket karlılıklarının piyasa beklentilerinin

altında kalmasıyla güvenli liman talebinde artış yaşanmıştır. Altın Ekim ayını 1.225 USD/ons seviyesinde

tamamlamıştır.

5 İtalya’nın bütçe teklifinin reddedilmesi ve bölge ekonomik verilerinin beklentilerden zayıf gelmesi sonrası Euro

bölgesi sermaye piyasalarında belirsizlikler artmıştır.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
ABD ile düzelen ilişkiler ve kurumların mali disipline yönelik piyasa beklentilerini karşılayan açıklamalarıyla TL,

Ekim ayında ABD dolarına karşı %8,2 değer kazanmıştır. BİST-100 tarafında ise küresel risk iştahındaki azalmanın

etkisiyle aşağı yönlü hareket görülmüştür, endeks Ekim ayını 90,201 ile tamamlamıştır.

2 Temmuz ayında işsizlik oranı %10,8 seviyesine, mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı ise %11 seviyesine

ulaşmıştır.

3 Ekim ayında TÜFE beklentilerin aksine yukarı yönlü seyrini devam ettirmiştir ve 12-aylık bazda %25,24

seviyesinde gerçekleşmiştir. Öte yandan Y-ÜFE %45,01 seviyesine düşerek yükseliş trendini sonlandırmıştır. Bu

durum fiyatlar üzerinde maliyet baskısının bir süre daha azalarak devam edeceğine işaret etmektedir.

4 Eylül ayında Merkezi Yönetim bütçe dengesi 6 milyar TL bütçe açığı ve 4,3 milyar TL faiz dışı fazla (FDF)

kaydetmiştir. Böylece sene başından bu yana bakıldığında 56,7 milyar TL’lik bir bütçe açığı gerçekleşmiştir.

5
Eylül ayında ihracat yıllık bazda %22,4 puan artarken, ithalat ise kur artışının devam eden etkileri nedeniyle

%18,3 puanlık bir daralma kaydetmiştir. Böylece Eylül ayında dış ticaret açığı geçen yılın aynı döneminde 8,2

milyar ABD doları iken %77,1’lik daralma ile 1,9 milyar ABD doları olarak gerçekleşmiştir.
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DÜNYA EKONOMİSİ

Borsa endeksleri ticaret savaşı endişeleriyle sert satışlar kaydetti…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Ekim’de Brent petrol fiyatlarında  %6,5’lik düşüş gerçekleşti…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



TÜRKİYE 
EKONOMİSİ



PİYASA GELİŞMELERİ

Ekim ayında TL, USD karşısında %8,2 değer kazandı…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



BÜYÜME

Türkiye ekonomisi 2. çeyrekte %5,2 büyüdü…

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Temmuz ayında işsizlik oranı %10,8 seviyesinde gerçekleşti...

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Ekim’de TÜFE enflasyonu %25,24 oldu…

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Eylül ayında ihracatın ithalatı karşılama oranı %88,5 olarak gerçekleşti…

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Ağustos ayında cari denge 2,6 milyar ABD doları fazla kaydetti…

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Eylül’de bütçe dengesi 6 milyar TL açık verdi… 

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

Merkez Bankası, Ekim ayında politika faizlerini sabit tuttu..

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Ekim’de ticari kredi faiz oranları %28,9’a geriledi...

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ 
GÖRÜNÜMÜ



BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2013 2014 2015 2016 2017 Eyl - 18 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,732 1,994 2,357 2,731 3,258 4,211 29.25

TOPLAM PASİFLER 1,732 1,994 2,357 2,731 3,258 4,211 29.3

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 194 232 262 300 359 409 13.9

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2013 2014 2015 2016 2017 Ara - 17 Mar - 18 Haz - 18

ENFLASYON (%) Ağu - 18 Eyl - 18 Eki - 18

İŞGÜCÜ PİYASALARI May - 18 Haz - 18 Tem - 18

DÖVİZ KURLARI(1) Ağu - 18 Eyl - 18 Eki - 18

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Tem - 18 Ağu - 18 Eyl - 18



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2013 2014 2015 2016 2017 Haz - 18 Tem - 18 Ağu - 18

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Tem - 18 Ağu - 18 Eyl - 18

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Tem - 18 Ağu - 18 Eyl - 18



VERİ GÜNDEMİ

07/11/2018 Nakit Bütçe [a] 15/11/2018 Uzun Vade Borç (Özel) [a] 22/11/2018 BDDK Bülten [h}

07/11/2018 [Glo] Fed FOMC Top. 15/11/2018 BDDK Bülten [h} 22/11/2018 İnşaat Maliyet Endeksi

08/11/2018 Para Banka Verileri [h] 15/11/2018 Bütçe [a] 23/11/2018 Kredi Faiz Oranları [h]

08/11/2018 Menkul Kıymet Veri. [h] 16/11/2018 Kredi Faiz Oranları [h] 23/11/2018 BES Temel Göst. [h]

08/11/2018 BDDK Bülten [h} 16/11/2018 Sanayi Üretimi [a] 26/11/2018 Mevduat Oranları [h]

09/11/2018 Kredi Faiz Oranları [h] 16/11/2018 Kısa Vadeli Borç [a] 26/11/2018 Finansal Göstergeler [g]

09/11/2018 Ticaret Endeksleri [a] 16/11/2018 MB Konut Fiyat End. 26/11/2018 Global Veriler [g]

12/11/2018 Mevduat Oranları [h] 16/11/2018 BES Temel Göst. [h] 26/11/2018 Kapasite [a]

12/11/2018 Finansal Göstergeler [g] 16/11/2018 AB Tanımlı TÜFE [a] 26/11/2018 TCMB Eğilim [a]

12/11/2018 Global Veriler [g] 16/11/2018 Ciro Endeksleri 26/11/2018 Sektörel Güven End. [a]

12/11/2018 Ödemeler Dengesi [a] 19/11/2018 Mevduat Oranları [h] 26/11/2018 TÜRK-İŞ İstatistikleri

12/11/2018 Doğrudan Yabancı Yatırımlar 19/11/2018 Global Veriler [g] 28/11/2018 Ulus. Rez.& Döviz Likit.

12/11/2018 Karşılıksız Çekler 19/11/2018 Finansal Göstergeler [g] 29/11/2018 Para Banka Verileri [h]

12/11/2018 Reel Kur - Global [a] 19/11/2018 Perakende Endeksleri 29/11/2018 Menkul Kıymet Veri. [h]

12/11/2018 Elektrik Üretimi [a] 20/11/2018 Merkezi Yön. Borç [a] 29/11/2018 Ekonomik Güven Endeksi

14/11/2018 Tarım ÜFE 20/11/2018 IMF Faiz Dışı Denge [a] 29/11/2018 BDDK Bülten [h}

15/11/2018 İşgücü [a] 20/11/2018 Bütçe Finansmanı [a] 29/11/2018 Bankacılık İstatistik [a]

15/11/2018 İşsiz Başvuru [a] 20/11/2018 Yurtdışı ÜFE 30/11/2018 Kredi Faiz Oranları [h]

15/11/2018 TCMB Beklenti [a] 22/11/2018 Para Banka Verileri [h] 30/11/2018 Finansal İstikrar Raporu

15/11/2018 Para Banka Verileri [h] 22/11/2018 Menkul Kıymet Veri. [h] 30/11/2018 Ticaret İstatistikleri [a]

15/11/2018 Menkul Kıymet Veri. [h] 22/11/2018 TUIK Tük. Güven [a] 30/11/2018 Parasal ve Banka [a]
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