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KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

ABD ekonomisine iliskin gelen olumlu verileri destekleyen %3,5'lik 3. ceyrek biiyiimesinin etkisiyle FED'in 7-8
Kasim toplantisina yonelik piyasalar kesin bir faiz artinmi beklemezken, Aralik toplantisinda bu yilki 4. faiz
artinmina gitmesi beklenmektedir.

Avrupa Merkez Bankasi Ekim toplantisinda da faiz artisina gitmezken, 2018 Aralik sonuna kadar varlik alimlarina
daha once azalttigi 15 milyar EURO seviyesinde devam edecegini agiklamistir.

Artan ticaret savasi endiseleri ve Suudi Arabistan kaynaklh politik gerilimler nedeniyle kiiresel borsa endeksleri
sert satislar kaydetmistir. Kiiresel risk istahinin azalmasiyla artan kredi maliyetleri sonrasi biiyiime tahminleri
asagi yonlii revize edilmistir.

Ticaret savaslaninin giindemdeki yerini korumasi ve global cercevede sirket karliliklarinin piyasa beklentilerinin
altinda kalmasiyla giivenli liman talebinde artis yasanmistir. Altin Ekim ayim 1.225 USD/ons seviyesinde
tamamlamistir.

italya’min biitce teklifinin reddedilmesi ve bélge ekonomik verilerinin beklentilerden zayif gelmesi sonrasi Euro
bélgesi sermaye piyasalarinda belirsizlikler artmistir.
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TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

ABD ile diizelen iligkiler ve kurumlarin mali disipline yonelik piyasa beklentilerini karsilayan agiklamalanyla TL,
Ekim ayinda ABD dolarina karsi %8,2 deger kazanmistir. BiST-100 tarafinda ise kiiresel risk istahindaki azalmanin
etkisiyle asagi yonlii hareket goriilmiistiir, endeks Ekim ayini 90,201 ile tamamlamustir.

Temmuz ayinda issizlik oram %10,8 seviyesine, mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani ise %11 seviyesine
ulagmigtir.

Ekim ayinda TUFE beklentilerin aksine yukan yonlii seyrini devam ettirmistir ve 12-aylk bazda %25,24
seviyesinde gerceklesmistir. Ote yandan Y-UFE %45,01 seviyesine diiserek yiikselis trendini sonlandirmistir. Bu
durum fiyatlar iizerinde maliyet baskisimin bir siire daha azalarak devam edecegine isaret etmektedir.

Eyliil ayinda Merkezi Yonetim biitce dengesi 6 milyar TL biitce acigi ve 4,3 milyar TL faiz disi fazla (FDF)
kaydetmistir. Boylece sene basindan bu yana bakildiginda 56,7 milyar TLlik bir biitce acigi gerceklesmistir.

Eyliil ayinda ihracat yilhk bazda %22,4 puan artarken, ithalat ise kur artisinin devam eden etkileri nedeniyle
%18,3 puanhk bir daralma kaydetmistir. Boylece Eyliil ayinda dis ticaret acigi gecen yilin ayni déneminde 8,2
milyar ABD dolan iken %77,1'lik daralma ile 1,9 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir.



ICINDEKILER

BANKACILIK SEKTORD GENEL s
GORUNUMU

T — e
f A” Ad &

B
ISR
AR

TURKIYE EKONOMISI

“”WQ-L‘.”“ i e \M“ m A

B 117

A

0ZET MAKROEKONOMIK
VERILER







DUNYA EKONOMIS & vuvevrring

Borsa endeksleri ticaret savasi endiseleriyle sert satislar kaydetti... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalan
. . N .. . : . . Yilbasindan
ABD ekonomisinden gelen olumlu veriler 1si8inda, FED eylil ayindaki itibaren %

toplantisinda 2018 yilimin 3. faiz artis karanini vermistir. 7-8 Kasim

BIST 100 Endeksi 90,201 -9.8% -21.8%
toplantisina yonelik piyasalar kesin bir faiz artinmi beklenmezken, FED Almanya (DAX) 11287 -7.8% 12.6%
yetkilileri aralk ayinda yapilacak toplantida yilin 4. artisinin yapilmamasi Japonya (NIKKEI 225) 21,457 11.0% 5 7%
icin herhangi bir nedenin olmadigini belirtmistir. Artan ticaret savasl ABD (DOW) 24.874 6.0% 0.6%
endiseleri ve politik krizler nedeniyle borsa endeksleri sert satislar ABD (Nasdaq) 7162 11.0% 3.7%
kaydetmistir. Avrupa Merkez Bankasi, 25 Ekim tarihli toplantisinda faiz ABD (S&P 500) 2683 7.9% 0.3%
oranlarini degistirmezken, aylk varlik alimlarinin 15 milyar Euro olarak [ — 85720 8.0% 12.2%
Aralik 2018'e kadar sirdirilecegini agiklamistir. Cin (SSE) 2,599 7.9% 21.4%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

2,5

1,25- Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani Fed Funds Hedef Faiz Orani 275
2.0 ———— ngiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani AMB Politika Faiz Orani '
,0-
1,20-
1,5-
1,15-
1,0-
113 0.75
1,10- | ’
' 0,5- |
1,05- 0,00
' 0.0 -0,i0
Eki-16 Sub-17 Haz - 17 Eki - 17 Sub - 18 Haz - 18 Eki-18 Eki-16 Sub-17 Haz - 17 Eki - 17 Sub-18 Haz - 18 Eki-18

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMISI

. KUVEYTTURK

Ekim'de Brent petrol fiyatlarinda %6,5'lik diisiis gerceklesti...

Suudi Arabistan’in iran yaptinmlarinin baslamasi sonrasi petrol arzinda bir
sikinti yasanmayacagina yonelik aciklamalariyla birlikte Ekim ayinda petrol
fiyatlan gerileme kaydetmistir. Ekim ayr sonu itibariyle Brent petrol
fiyatlan 77,3 ABD dolan seviyelerine inerken yil sonu piyasa beklentileri arz
endisesinin azalmasiyla asagi yonli olarak revize edilmistir. ABD secim
endiseleri ve kiiresel hisse senedi piyasalarindan cikislann olusturdugu
guvenli liman talebi ile Altin ons fiyatlan Ekim ayr sonu itibariyle 1.225
USD/ons olarak gerceklesmistir. Bu dénemde TL, %8,2 ile ABD dolarina
karsi en fazla deger kazanan para birimlerinden biri olarak, Agustos

ayindaki kayiplarini toparlamaya devam etmistir.

Altin Fiyatlari (USD)

1.350-
1.300-
1.250-
1.200- 1.225

1.150-

Eki-16 Sub-17 Haz - 17 Eki - 17 Sub -18 Haz -18 Eki-18

Kaynak: Reuters

Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)

Forint (Macaristan)
Pezo (Meksika)
Rand (Guney Afrika)
Real (Brezilya)
Ruble (Rusya)

Rupi (Hindistan)
Rupiah (Endonezya)
TL (Turkiye)

Won (Giiney Kore)
Yuan (Cin)
Zloti (Polonya)

-4,0

Kaynak: Ulke Merkez Bankalar

Petrol Fiyatlan
e Brent
80,0- WTI
77,3
70,0-
67,0
60,0-
50,0-

Eki-16 Sub-17 Haz - 17 Eki - 17 Sub -18 Haz - 18 Eki-18

Kaynak: Reuters







PIYASA GELISMELERI & vuvevrring

Ekim ayinda TL, USD karsisinda %8,2 deger kazandi... BIST - 100

Eylil ayindaki yogun talep sonrasi Ekim ayindaki sermaye cikislaryla Borsa 120.000-
istanbul 100 Endeksi %9.8 diisiisle 90,201 seviyesine gerilemistir. TL Ekim

110.000-
ayinda da toparlanmasini sirdirmuistir. TL; USD karsisinda Eylil ayi
sonundaki 5,996 seviyesinden, %8.2'lik deger kazanci ile 5,503 seviyesine 100.000-
gerilerken, EUR karsisinda ise Eylil ayr sonundaki 6,957 seviyesinden,
%10,3'lik deger kazanarak 6,243 seviyesine gerilemistir. Ekim ay1 sonunda 90.000+ 90.201
CDS primleri 388 seviyesinde gerceklesmistir. Gosterge faizi disis 80.000-
gOstererek %24,4 seviyesine gerilerken, 10 wyillik tahvil faizi %177
seviyelerinde gerceklesmistir. Eki-16 Sub-17  Haz-17  Eki-17 Sub-18 Haz-18  Eki-18
Kaynal: BiST
Doviz Kurlar Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)
8,00"
USD/TL
7,00- — EUR/TL 25,0-
24,4
6,00- ) 20,0-
5,00- '
15,0-
4,00-
10,0-
Eki-16 Sub-17  Haz-17  Eki-17  Sub-18  Haz-18  Eki-18 Eki-16 Sub-17  Haz-17  Eki-17  Sub-18  Haz-18  Eki-18

Kaynak: TCMB Kaynak: Bloomberg




BUYUME

. KUVEYTTURK

Tiirkiye ekonomisi 2. ceyrekte %5,2 biiyiidii...

Tirkiye ekonomisi yilin 2. ¢ceyreginde %5,2'lik blyume gerceklestirmistir.
Blyimenin kaynaklarina bakildiginda, biyimenin biyik oranda kamu
yatinmlar ve harcamalan kalemindeki %72'lik biyime ile yerlesik
hanehalki harcamalarindaki %6,3'lik artistan kaynaklandigi gériilmektedir.
Bu kalemleri %4,5'lik biiyiime ile ihracat kalemi takip etmektedir. Ote
taraftan ekonomik faaliyetlerin biyimeye katkisi degerlendirildiginde,
hizmet sektdri %8,0 sanayi ise %4,3 oraninda kath saglamistir. Tarim,
Ormancilik ve Balikgihk 2016 3. ceyrekten bu déneme ilk kez kiigiilme
yasayarak, biyiimeyi asagi yonli baskilamistir.

Biiyiimenin Kaynaklan (% Katki)
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Sektorel Bazda Biiyiimenin Kaynaklar
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI

. KUVEYTTURK

Temmuz ayinda issizlik orani %10,8 seviyesinde gerceklesti...

Sanayi Uretimi endeksi Agustos ayinda anndinlmamis ve takvim
etkisinden arindinlmis olarak sirasiyla yilik %11 azahs ve %1,7 artis
sergilemistir. Bu rakamlar takvim ve mevsim etkisinden arindinlmis

endekste ayhk %1,1'lik bir daralmaya isaret etmektedir.

Temmuz ayinda issizlik orani %710,8 seviyesine, mevsimsellikten
arindinlmis issizlik oranm ise %711 seviyesine ulasmistir. Piyasadaki
volatilitenin beklentiler lzerindeki etkisinin devam etmesiyle ekonomik

giiven endeksi Ekim'de 67,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Giiven Endeksleri

120-
100-
911
80-
60- e Ekonomik Gliven Endeksi 67,5

Tuketici Giiven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi 57,3
Agu-10 Eki-11 Ara-12 Sub-14 Nis-15 Haz-16 Agu-17 Eki-18

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

90
- Mevsimsellikten Anndinlmig Kapasite Kullamim Orani (%) - Sol Eksen
Takvim Etkisinden Anindinlmis Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen 15,0
80-
10,0
70-
5,0
60- 0.0

50 -5,0
Tem - 16 Ara-16 May - 17 Eki - 17 Mar -18 Agu -18
Kaynalc:: TUIK, TCMB

14,0-
e 5sizlik Orani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis i§sizlik Orant (%)
12,0-
10,0-
8,0-
Oca-11 Tem -12 Oca-14 Tem -15 Oca-17 Tem -18

Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

Ekim'de TUFE enflasyonu %25,24 oldu...

Ekim ayinda TUFE enflasyonu aylik %2,08 gelerek piyasa beklentilerinin
tzerinde gerceklesmistir ve 12-aylik enflasyonu Eylil'deki %24,52'teki
seviyesinden %25,24 seviyesine tasimistir. Ekim'de Yurtici-UFE vyiikselis
trendini sonlandirarak ayhk %0.91 seviyesinde gerceklesmistir ve 12-aylik
Y-UFE enflasyonunu Eyliil'deki %46,15 seviyesinden %45,01 seviyesine
geriletmistir. Y-UFE'deki tablo, maliyet baskilarinin bir siire daha azalarak
devam edecegine isaret etmektedir. Aynintilarda, Aylik manset TUFE'ye
katkilara bakildiginda artisin biyiik oranda giyim ve ayakkabi, konut ve ev
esyalan gruplarnindaki fiyat artisindan kaynaklandigi g6zlemlenmistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

25,52
25- B Endeksi 4,34
e C Endeksi 24,37
D Endeksi
20-
15-
10-
5_

Nis - 14 Eki - 15 Nis - 17 Eki-18

Eki - 12

Nis - 11

Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

TUFE Enflasyonu (yillik, %)
Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %) 5,01

r

Eki - 12

Nis - 11 Nis - 14 Eki - 15 Nis - 17 Eki-18

Kaynak: TUIK

TUFE & Yi-(FE Degisim Oranlari

Degisim (%)

Aylik 2.08% 2.67% 1.71% 0.91%
Yilsonuna Gore 9.52% 22.56% 11.66% 40.22%
Yillik 11.90% 25.24% 17.28% 45.01%




DIS TICARET

. KUVEYTTURK

Eyliil ayinda ihracatin ithalat karsilama oram %388,5 olarak gerceklesti...

Eylil ayinda ihracat yillik bazda %22,4 puan artarken, ithalat ise kur
artisinin devam eden etkileri nedeniyle %18,3 puanhk bir daralma
kaydetmistir. Boylece Eylil ayinda dis ticaret acigi gecen yilin ayni
déneminde 8,2 milyar ABD dolar iken %7771'lik daralma ile 1,9 milyar ABD
dolarn olarak gerceklesmistir.

Enerji disi acik ise 35.654 milyar ABD dolan seviyesine gerilemistir. Kur
artisi bu noktada ihracatin ithalati karsilama oranina olumlu yansirken,
gecen senenin ayni déneminde %83,4 olan oran agustos ayinda %88,5

seviyesine ulamistir.

ihracat - ithalat (Milyon USD)

e [hracat
———— |thalat
20.000-
161326
15.000- 14.456
10.000-
Mar - 11 Eyl -12 Mar - 14 Eyl - 15 Mar - 17 Eyl -18

Kaynak: TUIK

Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Disi (Milyon USD, 12-aylik toplam)

Dis Ticaret Acigi

e E21ji DiSI

35.654

40.000-

60.000-
74.014

80.000-

100.000-
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

Milyon USD Eylal 17 Eylal 18 Degisim (%)

Toplam ihracat 11,810 14,456 22.4%
Toplam ithalat 19,978 16,326 -18.3%
Dis Ticaret Dengesi -8,168 -1,869 -77.1%
Karsilama Orani 59.1% 88.5% -




ODEMELER DENGES| & vuvevrring

Agustos ayinda cari denge 2,6 milyar ABD dolan fazla kaydetti... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Agustos ayinda cari denge, piyasa beklentilerine paralel olarak 2,6 milyar

ABD dolan fazla vermistir. Boylece 12-aylik toplam acik, ayinda 54,6 milyar o : E::;?Eglemesabl
ABD dolar seviyesinden 51,1 milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir. Cari -60.000- ——— Enerji ve Altin Di
aciktaki bu daralmada enerji ve altin disi hesap etkili olmustur. 12-aylik -40.000. -51.125
toplam cekirdek acik dnceki aya oranla 2,7 milyar dolar azalarak 1,8 milyar

ABD dolan gerceklesmistir. Finans hesabi, Temmuz ayindaki 1,2 milyar -20.000-

dolarhk girisin ardindan Agustos ayinda 14,4 milyar dolarhk cikis 23N
gostermistir. Ote yandan kaynagi belli olmayan sermaye akimlar kaynakli 0

-1.847
3,7 milyar ABD dolan girise ragmen ile birlikte TCMB rezervleri Temmuz

ayinda 8,1 milyar ABD dolari azalis kaydetmistir. Agu-10 Ara-11  Nis-13  Agu-14 Ara-15  Nis-17 Agu-18

Kaynak: TCMB
Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

. 12 Aylik Agustos 17 | Agustos 18
. Agustos si i (o Bt Milyon USD Agustos 17 | Agustos 18 £ s
e el Agustos 2017 | Agustos 2018 [Pe&isim (%) (Xg::gzt;;) _ % Dagihim ] % Dagihm

oy Cari islemler Hesabi -36,780 -51,125
Cari Islemler Hesabi 2,592 -26,932 -30,579 13.5% -51,125
Finans Hesaplan 6279 31.046 15 386 50.4% 31.064 Toplam Net Yabancl Sermaye Girisi 25,716 30,849 100.0% 100.0%
y =l =139y =aU.4% =31,

Dogrudan Yatinmlar ~ -737 -5,392 -4,434 -17.8% -7,367 Dogrudan Yatinmiar 3125 7,367 35.5% 23.9%
Portfoy Yatinmlar 1,786 -20,236 2,212 10.9%  -2,028 Portfdy Yatinmlan 16,258 2,028 63.2% 6.6%
Diger Yatinmlar 13,305 -4,020 246 -106.1%  -1,450 Diger Yatinmlar -2,305 1450 -3.0% 4.7%
Rezerv Varliklar -8,075 -1,398 -13,410 859.2% -20,219 Net Hata Noksan 2,638 20,004 10.3% 64.8%

Net Hata Noksan 3,665 -4,131 15,135 -466.4% 20,004 Rezerv Varliklar 11,047 20,219 - -




BUTCE DENGES| & vuvevrring

Eyliil'de biitce dengesi 6 milyar TL acik verdi... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

-80.000-
Eyliil ayinda Merkezi Yénetim biitce dengesi 6 milyar TL biitce acigi ve 4,3 -72.832
milyar TL faiz disi fazla (FDF) kaydetmistir. Boylece sene basindan bu yana
bakildiginda 56,7 milyar TLlik bir bitce acigi gerceklesmistir. Gelirler -60.000-
tarafinda, vergi gelirleri reel, yillik %5,5'lik bir artis kaydetmistir. Bunda
biyiik oranda, ithalattan ve gelirlerden elde edilen vergilerdeki artis orani -40.000-
etkili oldu. Eylil ayinda toplam Merkezi Hikiimet Gelirleri 61,1 milyar TL ile
gecen yilin ayni ayina gore reel bazda %?2,3 oraninda yiikselirken, giderler -20.000-

%?7'lik reel azalig ile 67 milyar TL'ye ulagmistir.

Mar - 11 Eyl - 12 Mar-14 Eyl -15 Mar - 17 Eyl -18

Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Biitce Hedefi

Milyon TL Eylal 17 Eylul 18 Degisim (%) Ocak - Eylul 2017 | Ocak - Eyliil 2018 Degisim (%) (2018)

Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 54,384 67,046 23.3% 488,221 603,544 23.6% 762,753 79.1%
Faiz Giderleri 8,399 10,216 21.6% 46,577 60,419 29.7% 71,700 84.3%
Faiz Harig Biitce Giderleri 45,985 56,830 23.6% 441,643 543,125 23.0% 691,053 78.6%

Merkezi Yonetim Gelirleri 47,955 61,083 27.4% 456,608 546,818 19.8% 696,829 78.5%
Vergi Gelirleri 41,838 49,236 17.7% 385,349 459,350 19.2% 599,425 76.6%
Diger Gelirler 6,117 11,847 93.7% 71,258 87,468 22.7% 97,404 89.8%

Biitce Dengesi -6,429 -5,963 -7.2% -31,613 -56,726 79.4% -65,924 86.0%

Faiz Disi Denge 1,970 4,252 115.8% 14,964 3,693 -75.3% 5,776 63.9%




TCMB . KUVEYTTURK

Merkez Bankasi, Ekim ayinda politika faizlerini sabit tuttu.. TCMB Faiz Oranlari (%)

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, Ekim ayinda yapilan toplantida 28,0-

politika faizi olan 1-haftalik repo ihale faiz oranini 625 baz puanlik Eyliil 27,00
artinmi sonrasi sabit tutmustur. Beklentilerin lzerinde gerceklesen 26:0° 25,50
enflasyon oranlan sonrasi PPK'nin siki durusun sirecegi yonindeki 24,0- 2243,%%
aciklamalari ile TL toparlanmasini siirdirmeye devam etmistir. Toplantida, 22.0- 22,50

zorunlu karsihk oranlari ve rezerv opsiyon katsayilarinda da bir degisiklige

gidilmemistir. Ote yandan, Tiife Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi 20,01
agustos ayindaki 64,8 seviyesinden Eylil ayinda 61.6 seviyesine 18,0-
erilemistir.
g 2 16,0-
- r e s 14,0-
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
12,0- 5
10,0-
110,0-
| a0, =
Sub -17 Haz - 17 Eki - 17 Sub -18 Haz -18 Eki - 18
70,0- ) .
E1E e (ecelik (O/N) Bor¢ Verme (Basit)
' e Bankalar Arasi Repo/Ters Repo Faiz Orani
50,0- e TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
—————— T R e T ! = 1-Haftalik Repo (basit)
Mar-11 Eyl - 12 Mar-14 Eyl - 15 Mar - 17 Eyl -18 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)

Gec Likidite Penceresi
Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Ekim'de ticari kredi faiz oranlan %28,9'a geriledi...

19 Ekim 2018 ile biten haftada, bankacihk sektori toplam kredileri yillik
bazda %26,1 artis gdstermistir. Diger yandan bankacilik sektéri toplam
mevduatlar ise 22 Ekim'de vyilhik bazda %19,8 olarak vyiikselme
kaydetmistir. Agustos ayindaki kurlarda yasanan volatilitenin kredi ve
mevduat hacmi vyillik biyimesine etkisinin azalmasiyla biyime
oranlarinda diisus gézlemlenmistir.

Kredi faiz oranlarn 19 Ekim’le biten haftada bir 6nceki haftaya goére bir
miktar gerileyerek sirasiyla tiiketici krediler ve ticari krediler icin % 36,7 ve

%?28,9 olarak gerceklestirmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

40,0- Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)
30,0-
20,0-
15,6
15,0
10,0-

27.10.2014

26.10.2015 24.10.2016 23.10.2017 22.10.2018

Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

40.0- e Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi
’

Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)

30,0-

20,0-

10,0-

27.10.2014
Kaynak: BDDK Haftalik Bulten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

26.10.2015 24.10.2016 23.10.2017 22.10.2018

30,0
26,2
5,8
25,0-
23,0
20,0-
15,0-
10,0- 1Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
5,0

1Yila Kadar Vadeli
27.10.2014 26.10.2015 24.10.2016 23.10.2017 22.10.2018

Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

"o [ e [ w [ w [ o o [ewor

ropLAMAKTiFteR | 1732 | 194 | 237 | 2731 | 3258 Q41 | 2925
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,084 1,281 1,542 1,805 2,182 2,744 25.8
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 781 913 1,054 1,181 1,470 1,589 8.1
TP Kredilerin Payi (%) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 57.9 -14.0
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 303 369 488 624 712 1,155 62.2
YP Kredilerin Payi (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 421 29.0
Takipteki Alacaklar 30 36 48 58 64 86 34.7
Menkul Degerler 287 302 330 352 402 489 21.9
ropiAmPAsiFER | 1732 | 194 | 237 | 2731 | 328 QW 41 | 293
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,006 1,124 1,325 1,548 1,805 2,279 26.3
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 615 690 741 876 985 1,085 10.2
TP Mevduatin Payi (%) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 47.6 -12.7
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 391 434 585 671 820 1,193 456
YP Mevduatin Payi (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 52.4 15.3
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 61 89 98 116 145 205 407
Bankalara Borglar 254 293 361 418 475 686 44.4
Repo Iglemlermden Saglanan Fonlar 19 137 157 138 144 46.1
_-_“-E--E- -E-“
Net Donem Kari (Zaran) 24.7 24.6 26.1 37.5 491 13.43
_
ROAA 1.80 1.32 1.20 1.48 1.64 1.50
ROAE 15.05 11.57 10.54 13.34 14.89 14.38 =
NPL 2.73 2.84 3.08 3.22 2.93 3.14 =
Krediler/Aktifler 62.6 64.2 65.4 66.1 67.0 65.2 =
Menkul Degerler/Aktifler 16.6 15.2 14.0 12.9 12.3 1.6 =
Mevduat/Pasifler 58.1 56.4 56.2 56.7 55.4 541 =
Krediler/Mevduat 107.7 114.0 116.3 116.6 120.9 120.4 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.3 16.3 15.6 15.6 16.9 18.1 -

* Net Dénem kari biyamesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)
GSYH (Milyar TL) 1,810 2,044 2,339 2,609 3,105 3,107 3,245 3,395

Buyiime Orani (%)

NFLASYON (%) Agu-18 Eyl-18 Eki- 18

TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 17.9 24.52 25.24
Yi-UFE ( y|II|I< 6.97 6.36 5.71 9.94 15.47 3213 46.15 45.01
T T T
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 104 9.72 10.16 10.77
Iggucune Katihm Orani (%) 47.6 50.2 50.9 51.6 524 53.28 53.82 54.05
e | ow | s
Tufe Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 100.3 104.9 97.5 92.13 85.08 64.9 61.6
UsD/TL 21323 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 6.5557 5.9956 5.5031
EUR/TL 2.9370 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 7.6497 6.9568 6.2430
Doviz Sepeti (0.5*USD + (0.5*EUR) 2.5347 2.5794 3.0537 3.6178 41475 71027 6.4762 5.8730
T T T
ihracat 151.8 157.6 143.8 127.8 138.5 163.2 162.3 165.0
ithalat 251.7 242.2 207.2 184.1 230.9 247.0 242.7 239.0
Dis Ticaret Dengesi -99.9 -84.6 -63.4 -56.3 -92.4 -83.8 -80.3 -74.0
Karsilama Orani (%) 60.3 65.1 69.4 69.4 60.0 66.1 66.9 69.0

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

Cari islemler Dengesi -63.6 -43.6 -32.1 -33.0 -47.4 -57.6 -54.6 -51.1
Sermaye ve Finans Hesaplar -62.3 -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -42.4 -36.7 -31.1
Dogrudan Yatinmlar (Net) -8.8 -5.5 -11.7 -9.0 -8.2 -7.8 -74 -74
Portfoy Yatinmlan (Net) -24.0 -20.1 15.5 -6.4 -24.3 -6.9 -6.1 -2.0
Diger Yatinmlar (Net) -39.5 -16.0 -14.8 -6.9 -5.5 -14.2 -14.5 -1.5
Rezerv Varliklar (Net) 9.9 -0.5 -11.8 0.9 -8.2 -13.6 -8.7 -20.2
Net Hata ve Noksan 15.1 17.9 20.0
s | s | b
Harcamalar 408.2 448.8 506.0 583.7 677.7 460.4 536.5 603.5
Faiz Harcamalari 50.0 49.9 53.0 50.2 56.7 42.0 50.2 60.4
Faiz Disi Harcamalar 358.2 398.8 453.0 553.4 621.0 418.5 486.3 5431
Gelirler 389.7 425.4 483.4 554.4 630.3 4154 485.7 546.8
Vergi Gelirleri 326.2 352.5 407.5 458.7 536.0 349.2 410.1 4594
Biitce Dengesi -18.5 -23.4 -22.6 -29.3 -47.4 -45.0 -50.8 -56.7
Faiz D|§| Denge 31.4 26.5 30.4 21.0 -3.0 -0.6
ETrmETEET
ic Borg Stoku 414.6 440. 468.6 5354 571.3 579.4 587.0
Dis Borg Stoku 182.8 197.5 237.5 291.0 341.0 438.3 5741 534.2
Toplam Borg Stoku 585.8 612.1 677.6 759.6 876.4 1009.6 1153.5 1121.2

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimiilatif




VERI GUNDEMI

I T T R N A

07/11/2018 Nakit Biitce [a] 15/11/2018 Uzun Vade Borg (Ozel) [a] 22/11/2018 BDDK Biilten [h}
07/11/2018 [Glo] Fed FOMC Top. 15/11/2018 BDDK Biilten [h} 22/11/2018 insaat Maliyet Endeksi
08/11/2018 Para Banka Verileri [h] 15/11/2018 Biitce [a] 23/11/2018 Kredi Faiz Oranlan [h]
08/11/2018 Menkul Kiymet Veri. [h] 16/11/2018 Kredi Faiz Oranlan [h] 23/11/2018 BES Temel Gést. [h]
08/11/2018 BDDK Biilten [h} 16/11/2018 Sanayi Uretimi [a] 26/11/2018 Mevduat Oranlan [h]
09/11/2018 Kredi Faiz Oranlan [h] 16/11/2018 Kisa Vadeli Borg [a] 26/11/2018 Finansal Gostergeler [g]
09/11/2018 Ticaret Endeksleri [a] 16/11/2018 MB Konut Fiyat End. 26/11/2018 Global Veriler [¢]
12/11/2018 Mevduat Oranlari [h] 16/11/2018 BES Temel Gést. [h] 26/11/2018 Kapasite [a]
12/11/2018 Finansal Gostergeler [g] 16/11/2018 AB Tamimli TUFE [a] 26/11/2018 TCMB Egilim [a]
12/11/2018 Global Veriler [g] 16/11/2018 Ciro Endeksleri 26/11/2018 Sektorel Giiven End. [a]
12/11/2018 Odemeler Dengesi [a] 19/11/2018 Mevduat Oranlan [h] 26/11/2018 TURK-IS istatistikleri
12/11/2018 Dogrudan Yabana Yatinmlar 19/11/2018 Global Veriler [g] 28/11/2018 Ulus. Rez.& Doviz Likit.
12/11/2018 Karsiliksiz Cekler 19/11/2018 Finansal Gostergeler [g] 29/11/2018 Para Banka Verileri [h]
12/11/2018 Reel Kur - Global [a] 19/11/2018 Perakende Endeksleri 29/11/2018 Menkul Kiymet Veri. [h]
12/11/2018 Elektrik Uretimi [a] 20/11/2018 Merkezi Yon. Borg [a] 29/11/2018 Ekonomik Giiven Endeksi
14/11/2018 Tanm UFE 20/11/2018 IMF Faiz Disi Denge [a] 29/11/2018 BDDK Biilten [h}
15/11/2018 isgiicii [a] 20/11/2018 Biitce Finansmani [a] 29/11/2018 Bankaailik istatistik [a]
15/11/2018 issiz Bagvuru [a] 20/11/2018 Yurtdisi UFE 30/11/2018 Kredi Faiz Oranlan [h]
15/11/2018 TCMB Beklenti [a] 22/11/2018 Para Banka Verileri [h] 30/11/2018 Finansal istikrar Raporu
15/11/2018 Para Banka Verileri [h] 22/1/2018 Menkul Kiymet Veri. [h] 30/11/2018 Ticaret istatistikleri [a]
15/11/2018 Menkul Kiymet Veri. [h] 22/11/2018 TUIK Tiik. Giiven [a] 30/11/2018 Parasal ve Banka [a]

Not: [Glo] Kiresel; [g] Ginliik; [h] Haftalik; [a] Aylik; [¢] Ceyreklik; [y] Yillik




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tiirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.



