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Pivasa'ar USD/TRY 6.56 Altin (USD) 1,202
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Issizlik

9.7%

W EVTERE

Sanayi Uretimi

2.9%

Haziran 18

Enflasyon

17.9%

Agustos 18

=

I

s -

AN

T e
N ——— e

-

AYLIK EKONOMI BULTENI

Eyliil 2018
Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yonetimi

Dis Ticaret Aqigi
(12 aylik, Milyar USD)

Cari Acik
(12 ayhik, Milyar USD)

83.7 574 11 17.75%

Temmuz 18 Nisan 18 Temmuz 18 Agustos 18

- * Geg Likidite Penceresi

Biitce Dengesi
(Ayhk, Milyar TL)

TCMB Faizi*




KURESEL EKONOMIDE ONE CIKANLAR

ABD ekonomisine iliskin olumlu gelen veriler Fed'in Eyliil ayi toplantisinda faiz artinmina gitme ihtimalini
giiclendirmistir. ABD ile Meksika’nin anlasmaya varmasi ticaret savaslan endiselerini bir miktar hafiflemistir.

Avrupa Merkez Bankasi, Agustos ayinda parasal genisleme programi baslangicindan bu yana en diisiik hacimli
tahvil alimini gerceklestirmistir.

Cin sanayi iiretimi yilhk bazda %6 biiyiiyerek piyasa beklentilerin altinda gerceklesmistir. Ticaret savaslarinin
etkisiyle artan borclanma maliyetlerinin biiyiimedeki ivme kaybinin devam edecegine isaret etmektedir.

Kiiresel risk istahi ticaret savaglaninin giindemdeki yerini korumasiyla birlikte Agustos ayinda diisiik seyretmistir.
Amerikan ekonomisine iliskin verilerin olumlu gelmesiyle birlikte Amerikan dolan ve hisse senetleri deger
kazanirken altinin ons fiyati diisiisiinii siirdiirmiistiir.

Yunanistan'in kurtarma paketinden ¢ikmasi ve Almanya ekonomisine iliskin olumlu gelen ekonomik veriler Euro
bélgesine iliskin toparlanmaya isaret etmektedir. Gelismekte olan iilke borsa endeksleri, kiiresel risk istahinin
azalmasindan ve yiiksek doviz kuru volatilitesinden olumsuz etkilenerek Agustos ayinda baski altinda kalmistir.
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TURKIYE EKONOMISINDE ONE CIKANLAR

ABD ile yiikselen tansiyon ve kiiresel gelismeler kaynakh asin volatiliteye maruz kalan Tiirk Lirasi Agustos ayinda
diger gelismekte olan iilke para birimlerinden negatif aynisarak deger kaybetmistir. BIST-100 tarafinda ise risk
istahinin Temmuz’a kiyasla azalmasiyla asagi yonlii hareket goriilmiistiir.

Nisan déneminde (Mart-Mayis ortalamasi) manset ve tanm digi issizlik oranlan da bir dnceki yilin ayni dénemine
gore sirasiyla 0,8 ve 1 puan gerileyerek %9,6 ve %11,4 olmustur.

Agustos ayinda TOFE beklentileri paralelinde yukan yénlii seyrini devam ettirmistir ve 12-aylik bazda %17,9
seviyesinde gerceklesmistir. Ote yandan Y-UFE de artisini siirdiirerek %32,1 seviyesine yiikselmistir. Bu durum
fiyatlar iizerinde maliyet baskisinin devam edecegine isaret etmektedir.

Merkezi Yonetim Biitcesi Temmuz ayinda 1,1 Milyar TL fazla vermistir. Boylece, sene basindan bu yana 2017'deki
24,3 milyar TLlik agiga karsin bu yil 45 milyar TLlik bir biitce acig1 verilmistir. Haziran'da cari acik da gerileyerek 3
milyar$ olarak gerceklesmistir.

Temmuz ayinda dis ticaret aqig1 6 milyar dolar seviyesinde gercekleserek gecen yilin ayni ayina oranla (8,9 milyar
dolar) azalis géstermistir. Boylece 12 aylik toplam agik Haziran ayindaki 86,6 milyar dolar seviyesinden %3,5
diisiisle 83,7 milyar dolar diizeyine gerilemistir.
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DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

ABD ekonomisine iligkin veriler, Eyliil'de faiz artisini desteklemekte... Secilmis Ulkeler Hisse Senedi Piyasalari
Cin ile ABD arasindaki ticaret savasina yénelik endiselerin devam etmesine {Baren 7o
ragmen ABD ve Meksika’nin anlasmaya varmasi ticaret savasi etkilerini bir BIST 100 Endeksi 22,023 -4.4% -19.6%
miktar azaltmistir. Almanya (DAX) 12,364 -3.5% -4.3%
Fed Temmuz ayindaki son toplantisinda faiz artinmina gitmezken, ABD Japonya (NIKKEI 225) Z2ER8 LEx Uioee
ekonomisine iliskin makro verilerin olumlu gelmeye devam etmesiyle Eyliil ABD (DOW) 25,965 gl 5:.0%
ayl toplantisi icin faiz artinm ihtimalini giiclendirmistir. ABD borsa ABD (Nasdaq) ol 5:7% 17.5%
endeksleri, olumlu ekonomik verilerle birlikte diger iilkeler borsa ABD (S&P 500) 2,302 3.0% 8.5%
endekslerinden pozitif ayrismistir. Brezilya (Bovespa) e -3.7% L2
Cin (SSE) 2,729 -5.1% -17.5%

Kaynak: Yahoo Finance, Investing

EUR/USD Paritesi Secilmis Ulkeler Politika Faiz Oranlari

1,25- 2,5 ————— Fed Funds Hedef Faiz Orani ———— Japonya Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
AMB Politika Faiz Orani ———— ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani
2,0- 2,00
1,20-
1,17 157
1,15-
1,0-

0,75
1,10- o5 r‘

1,05-

0,0 -o’,%]

Kas-16 Sub-17 May-17 Agu-17 Kas-17 Sub-18 May-18 Agu-18 Kas-16 Sub-17 May-17 Agu-17 Kas-17 Sub-18 May-18 Agu-18

Kaynak: ABD Merkez Bankasi Kaynak: Ulke Merkez Bankalari




DUNYA EKONOMIS| & vuvevrring

Gelismekte olan iilkeler para birimleri USD karsisinda deger kaybetti... Secilmis Ulkeler Déviz Kurlan (Bir Aylik Degisim, %)
ABD ekonomisine iligkin verilerin olumlu gelmesiyle ve gelismekte olan Forint (Vacaristan) 23

tlkelerdeki volatilitenin kiiresel risk istahinda bozulmaya sebep olmasi ile Pezo (Meksika) 2,5

Amerikan dolarina artan talep karsisinda altin fiyatlarindaki gerileme Rand (Guney Afrika) 2.8

Real (Brezilya) 5,2

Agustos ayinda da devam ederek ay sonu itibariyle 1.202 USD/ons —92
Ruble (Rusya) !

seviyesinde gerceklesmistir. Ay basinda ABD’'nin iran ve Rusya'ya yénelik Rupi (Hindistan) 2,3
yaptinm kararlaryla petrol fiyatlarinda bir miktar diisiis gerceklestirmistir. Rupiah (Endonezya) 1.7
. o " I 3 7
Ancak, Iran ve Venezuela'nin petrol arzini sikilastiracagi yonindeki TL (Trkive) 0.9
L . B . L Won (Guney Kore) '
belirsizliklerle fiyatlar tekrar yiikselise gecmistir. Vuan (Cin) 1,0
Agustos ayinda TL, ABD ile tansiyonun yiikselmesiyle diger gelismekte Zloti (Polonya) 0.6

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0
Kaynak: Ulke Merkez Bankalari

Altin Fiyatlan (USD) Petrol Fiyatlan

1.350- 80,0- e Brent

olan dlke para birimlerinden negatif ayrnisarak %33,7 deger kaybetmistir.

774
WTI

1-300' 70 0_ 9y8
1.250-

60,0-

1.202

1.200-

50,0-
1.150-

40,0

Kas-16 Sub-17 May-17 Agu-17 Kas-17 Sub-18 May-18 Agu-18 Kas-16 Sub-17 May-17 Agu-17 Kas-17 Sub-18 May-18 Agu-18

Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters







PIYASA GELISMELERI

. KUVEYTTURK

Daviz kurlaninda yasanan yiiksek volatilite TL cinsi varhiklan baskiladi...

Agustos ayinda doviz kurlarinda yasanan asin volatilitenin ve politik
risklerin sebep oldugu TL'deki deger kayiplari sonrasi, Tirkiye'nin CDS primi
artis gostererek Agustos ayini 562.47 baz puan seviyesinde tamamlamistir.
CDS priminin baskiladigi gésterge tahvilin bilesik faizi, diizenleyici ve
denetleyici kuruluslarin 6nlemleri sonrasi dengelenerek %24,5 diizeyinde
gerceklesmistir. Agustos'ta BIST-100 endeksi bir dnceki aya gére %4,6
diserek 92.723 seviyesinde gerceklesmistir. Tilrkiye'nin CDS primindeki
artislar sonucu, Moody’s ve S&P Tirkiye'nin kredi notunu birer kademe
disurmustdr. Yiksek volatilite baskina maruz kalan TL sonrasi, USD/TL

6,556 EUR/TL ise 7,650 diizeyinde Agustos ayini tamamlamistir.

Doviz Kurlan

8,00 7,650
USD/TL

EUR/TL

7,00-

6,00-

5,00-

4,00-

3,00-

Agu-16 Ara-16 Nis - 17 Agu - 17 Ara-17 Nis - 18 Agu -18

Kaynak: TCMB

BiST - 100

120.000-
J\M\Mm

110.000-
100.000-
90.000-

80.000-

70.000

Agu -16 Ara-16 Nis - 17 Agu -17 Ara-17 Nis - 18 Agu-18

Kaynal: BiST

Gosterge Tahvil Bilesik Faizi (%)

25,0-
24,5
20,0-
15,0-
10,0-

Agu-16 Ara-16 Nis - 17 Agu -17 Ara-17 Nis - 18 Agu-18

Kaynak: Bloomberg




BUYUME . KUVEYTTURK

2018 ilk ceyrekte %?7,4 biiyiime... GSYH Biiyiimesi (Yillik, %)

Tirkiye ekonomisi 2018 yil ilk ceyreginde %74 oraninda biyimdistir. 15.0
' 2 2
|| | || * | |
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Gayrisafi yurtici hasilayr olusturan ekonomik faaliyetler incelendiginde,
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gecen senenin ayni dénemine gore tarim sektériinin katma degeri %4.6,

sanayi sektoriiniin katma degeri %8,8 ve insaat sektdriiniin katma degeri 2
ise %6.9 artig gdstermistir.
Harcamalar ydntemine gore degerlendirildiginde, hane halkinin nihai

tiketimi gecen senenin ayni dénemine gore %11 artis gdsterirken, devlet
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nihai tiketim artislan %3.4, sabit sermaye olusumu da %39.1 oraninda
gerceklesmistir. Bu dénemde, mal ve hizmet ihracati blyimesi %0.5

olurken, ithalati %15.6 seviyesinde artis gdstermistir.

Kaynale:: TUIK
Biiyiimenin Kaynaklar (% Katki) Sektdrel Bazda Biiyiimenin Kaynaklan
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ARZ - TALEP GOSTERGELERI

. KUVEYTTURK

Sanayi iiretiminde ivme kaybu...

Sanayi Uretimi takvim etkisinden arndinlmis ve Haziran ayinda
arindirilmamis olarak sirasiyla yillik %3,2 ve %2,9 artis sergileyerek piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesmistir. Nisan déneminde (Mart-Mayis
ortalamasi) manset ve tanim disi issizlik oranlar da bir dnceki yilin ayni
dénemine gore sirasiyla 0,8 ve 1 puan gerileyerek %3,6 ve %11,4 olmustur.
Nisan doneminde isgiiciine katihm orani ise %53‘ten %53,1'e yiikselmistir.
TUIK Ekonomik Giiven Endeksi Haziran'da aylik bazda 8,3 puanlik diisiis

gostererek 83,9 seviyesine gerilemistir.

Giiven Endeksleri

120-

100- ,
807 83,9
60- —— Ekonomik Giiven Endeksi 68,3

Tiketici Giiven Endeksi

Reel Kesim Given Endeksi
Haz-10 Agu-11 Eki-12

Ara-13 Sub-15 Nis-16 Haz-17 Agu-18

Kaynak: TUIK, TCMB

Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani

30 - Mevsimsellikten Arindinlmis Kapasite Kullanim Orani (%) - Sol Eksen
Takvim Etkisinden Anindinlmig Sanayi Uretimi (yillik, %) - Sag Eksen 15,0
80- 77,6
10,0
70-
2,8 >0
3,2
60- 00
50 -5,0
Haz - 16 Kas - 16 Nis - 17 Eyl -17 Sub - 18 Tem - 18

Kaynalc:: TUIK, TCMB

14,0- )
e |g5izIlik Qrani (%)
Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%)
12,0-
10,0-
8,0-

Kas -13 May-15 Kas - 16 May - 18

May - 12

Kaynal: TUIK




ENFLASYON

. KUVEYTTURK

Agustos'ta TUFE enflasyonu %17,9...

Asustos ayinda TUFE enflasyonu aylik %2,3 gelerek piyasa beklentileri ile
biyiik oranda uyumlu gerceklesmistir ve 12-aylik enflasyonu Temmuz'daki
%?15,85'teki seviyesinden %17,9 seviyesine tasimistir. Agustos’ta Yurtici-
UFE de yiikselerek aylik %6,6 seviyesinde gerceklesmistir ve 12-ayhk Y-UFE
enflasyonunu Temmuz'daki %25 seviyesinden %32,1 seviyesine tasimistir.
Y-UFE'deki tablo liradaki deger kayiplari ile devam eden maliyet baskilarina
isaret etmistir. Ayrintilarda, 12-aylik aramali ve enerji fiyatlan sirasiyla
%29,9 ve %36,5'tan, %39,2 ve %42,2'ye yiikselmistir. Aylik manset
TUFE'ye katkilara bakildiginda artisin biiyiik oranda ulastirma, konut ve ev

esyalan gruplanindaki fiyat artisindan kaynaklandigi g6zlemlenmistir.

0zel Kapsamli TUFE Géstergeleri

B Endeksi
20- __ CEndeksi 18,12
D Endeksi 17,22
6,95
15-
10-
5_
Sub-1 Agu - 12 Sub-14 Agu - 15 Sub -17 Agu -18

Kaynak: TUIK

Yillik Enflasyon (%)

TUFE Enflasyonu {yillik, %) 32,13

30_: Yi - UFE Enflasyonu (yillik, %)
25-
20-
15-
10-

5-

Sub-1 Agu - 12 Sub-14 Agu - 15 Sub -17 Agu -18
Kaynak: TUIK
TUFE & YI-UFE Degisim Oranlani
TUFE Yi- UFE
Degisim (%)
Agustos 17 Agustos 18 Agustos 17 Agustos 18

Ayhk 0.52% 2.30% 0.85% 6.60%
Yilsonuna Gore 6.60% 12.29% 9.52% 25.32%
Yillik 10.68% 17.90% 16.34% 32.13%




DIS TiCARET . KUVEYTTURK

Temmuz ayinda 12 ayhk toplam dis ticaret agig1 %3,5 azald.... Dis Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Disi (Milyon USD, 12-aylik toplam)
Temmuz ayinda dis ticaret agi§1 6 milyar dolar seviyesinde gercekleserek 20.000-

gecen yilin ayni ayina oranla (8,9 milyar dolar) azalis géstermistir. Boylece

12 ayhk toplam acik Haziran ayindaki 86,6 milyar dolar seviyesinden %3,5 40.000- 9 881
diustsle 83,7 milyar dolar diizeyine gerilemistir. Dis ticaret agigindaki bu

daralmada, kismen altin ticaret acigi ile buyiik oranda cekirdek agik etkili 60.000-

olmustur. Haziran ayinda ihracat yillik bazda %11,6 artarak 14 milyar dolar; 80.000-

ithalat ise %6,7'lik bir daralma ile 20 milyar dolar olarak gerceklesmistir. -
Boylece, ihracatin ithalati karsilama orani Haziran ayi seviyesini koruyarak 100.000- Dis Ticaret Aqig

%70,2'de yatay seyretmistir. Altin ve enerji disi veriler ise, ihracatta Erer Dt

%19,3'lik bir artisa karsin; ithalatta %4'liik bir daralmaya isaret etmektedir. Ara-10 Haz -12 Ara-13 Haz -15 Ara-16 Haz-18
Kaynak: TUIK

ihracat - ithalat & Degisim Oranlan

ihracat - ithalat (Milyon USD)
——— jhracat
e thalat

20.000-
204059 .
Toplam lhracat 12,612 14,077 11.6%
15.000- 4.077 Toplam ithalat 21,491 20,059 -6.7%
Dis Ticaret Dengesi -8,879 -5,982 -32.6%
10.000-
L Karsilama Orani . - )

Kaynak: TUIK




ODEMELER DENGESI & vuvevrring

Haziran'da cari acik gerileyerek 3 milyar $ olarak gerceklesti... Cari islemler Dengesi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)
Haziran ayinda cari acik, 3 milyar dolar ile biiyiik oranda piyasa -80.000"

e C(ari islemler Hesabi

beklentilerine paralel gerceklesmistir. Boylece 12-ayhik toplam acik, Enerji Dis: S8
— -57.

Agustos 2017'den bu yana ilk kez gerileyerek Mayis ayindaki 58,2 milyar -60.000- ——— Enerji ve Altin Digi

dolar seviyesinden Haziran'da 574 milyar dolara gerilemistir. 12-aylik -40.000.

cekirdek acik, Mayis'taki 8,1 milyar dolarlik seviyesinden Haziran'da 7,2

milyar dolara gerilemistir. Finans hesabi, Mayis ayindaki 0,5 milyar dolarlik -20.000-

ctkisin ardindan Haziran'da da 4,5 milyar dolarlik cikis gdstermistir.

Boylece, toplam acik (cari agik + finans hesabi) biyiik oranda rezerv 0

kullanimi (7 milyar dolar) ve bir miktar da net hata noksan (kaynagi belli . . . . . .
Ara-10 Haz - 12 Ara-13 Haz-15 Ara-16 Haz -18

olmayan akimlar) (0,5 milyar dolar) kanali ile karsilanmistir.
Kaynak: TCMB

Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12-aylik kiimiilatif, Milyon USD)

Odemeler Dengesi (Milyon USD)

Milyon USD sa;gg:lz OH/a;Iargﬂl:
(] (o]

Ocak-Haziran | Ocak-Haziran 12 Aylik
Milyon USD Haziran 18 e O] |
2017 2018 !
(GEYAICTINE))

Cari islemler Hesabi  -2,973  -21,298 -31,247 46.7% 57,386 Sl e il Matacy

Finans Hesaplan 2,522 -26,960 22,894 15.1% 42,478 Toplam Net Yabancl Sermaye Girisi 25,035 43,774 100.0% 100.0%
Dogrudan Yatinmlar ~ -951 -3,367 -2,862 150%  -7,684 Dogrudan Yatinmiar 3,558 7684 38.2% 17.6%
Portfoy Yatinmlari 883 17,467 79 -99.59, -7,088 Portfdy Yatirmlari 15,400 7,088 61.5% 16.2%
Diger Yatinmlar 4,534 -3,726 -12,194 227.3% -14,140 Diger Yatinmlar -3,421 14,140 -13.7% 32.3%
Rezerv Varliklar -6,988 -2,400 -7,759 223.3% -13,566 Net Hata Noksan 3,498 14,862 14.0% 34.0%

Net Hata Noksan 455 -5,663 8,322 -247.0% 14,862 Rezerv Varliklar 10,049 13,566 - -




BUTCE DENGESI & vuvevrring

Temmuz'da biitce 1,1 milyar TL fazla verdi... 12 Ayhik Birikimli Biitce Acig1 (Milyon TL)

Temmuz ayinda Merkezi Yonetim biitce dengesi 1,1 milyar TL biitce ve 9,3

70.000- -68.228

milyar TL faiz disi fazla kaydetmistir. Boylece, sene basindan bu yana

2017'deki 24,3 milyar TLlik agiga karsin bu yil 45 milyar TLlik bir biitce acigi -60.000-

verilmistir. Faiz disi denge ise ayni donemde 8,4 milyar TL fazladan 3 -50.000-

milyar TLlik agiga dénmdistir. Gelirler tarafinda, vergi gelirleri, %1,9'luk -40.000-

(reel, yillik) bir artis kaydetmistir. Boylece Temmuz ayinda toplam Merkezi

Hikimet Gelirleri 61,8 milyar TL ile gecen yilin ayni ayina gore reel bazda 30.000-

%1,7 oraninda miitevazi sekilde yiikselmistir. Faiz harcamalari Temmuz -20.000-

doneminde nceki yilin ayni ayina gore %22'lik reel artis gosterirken faiz R S
Ara-10 Haz - 12 Ara-13 Haz -15 Ara -16 Haz - 18

disi harcamalar ise %0,9 daralma gdstermistir.
Kaynalk: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon TL)

Ocak - Temmuz | Ocak - Temmuz Biitce Hedefi

Milyon TL Temmuz 17 Temmuz 18 Degisim (%) 5017 5018 Degisim (%) (2018)

Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 51,540 60,713 17.8% 375,975 460,404 22.5% 762,753 60.4%
Faiz Giderleri 5,762 8,143 41.3% 32,752 41,950 28.1% 71,700 58.5%
Faiz Haric Biitce Giderleri 45,778 52,570 14.8% 343,223 418,454 21.9% 691,053 60.6%

Merkezi Yonetim Gelirleri 52,466 61,842 17.9% 351,665 415,443 18.1% 696,829 59.6%
Vergi Gelirleri 46,063 54,360 18.0% 292,134 349,181 19.5% 599,425 58.3%
Diger Gelirler 6,403 7,482 16.9% 59,531 66,262 11.3% 97,404 68.0%

Biitce Dengesi 926 1,129 21.9% -24,310 -44,962 85.0% -65,924 68.2%

Faiz Dis1 Denge 6,687 9,272 38.7% 8,442 -3,011 -135.7% 5,776 -52.1%




TCMB . KUVEYTTURK

Merkez Bankasi faiz oranlanni sabit tuttu... TCMB Faiz Oranlan (%)
Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) 24 Temmuz'da vyapilan
toplantida politika faizi olan 1-haftalik repo ihale faiz oranini piyasanin 020,75
100-150 baz puanhk artis beklentisine karsin %17,75'de sabit tutmustur. 20,01 19,25
Banka ayrica geg likidite penceresi borg verme faizi, gecelik borg verme faizi ’
ve gecelik bor¢lanma faiz oranlanni sirasiyla %20,75, %19,25 ve %16,25 18,0- 17,75
seviyelerinde korumustur. TCMB eylal ayinda (13 Eylal PPK) parasal
. . , o 16,25
durusunu yeniden sekillendirecegini agiklamistir. 16,0-
Toplantida, zorunlu karsilik oranlari ve rezerv opsiyon katsayilarinda da bir 14,0-
degisiklige gidilmemistir.
. P 12,0- J
TCMB TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
10,0- e
Asin Degerli Para Birimi
Degerli Para Birimi 8.0- _D;J
' =]
100,0- Agu-16  Sub-17  Agu-17  Sub-18  Agu-18

Gecelik (O/N) Borg Verme (Basit)

Bankalar Arasi Repo/Ters Repo Faiz Orani

80,0- 76,0

TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
R [ e e [ - T-Haftalik Repo (basit)

Oca-11 Tem - 12 Oca-14 Tem - 15 Oca-17 Tem - 18 Gecelik (O/N) Borclanma (Basit)
Gec Likidite Penceresi

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB




BANKACILIK SEKTORU

. KUVEYTTURK

Toplam mevduatlardaki biiyiime, kredi biiyiimesini asmstir.

27 Agustos 2018 ile biten haftada, bankacilik sektérii toplam kredileri yillik
bazda %35.7 artis gdstermistir. Diger yandan bankacilik sektéri toplam
mevduatlan ise 27 Agustos'ta vyilik bazda %39.6 olarak yiikselme

kaydetmistir.

Kredi faiz oranlan yukar yonli trendini sirdirerek 20 Agustos’la biten
haftada sirasiyla tiiketici kredi ve ticari krediler icin % 31.1 ve %29 olarak
gerceklestirmistir.

Kredi Faiz Oranlan (%)

35.0°

Tiiketici Kredisi (ihtiyac+Tasit+Konut) 311

Ticari (TL Uzerinden Agilan)

30.0-

25.0-

20.0-

15055

10.0-11.5

8/20/2014
Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

8/20/2015 8/20/2016 8/20/2017 8/20/2018

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yillik % degisim)

40.0- Bankacilik Sistemi Kredi Hacmi 39.6

Toplam Mevduat Hacmi (Bankalararasi dahil)

30.0-

20.0-

10.0-

8/27/2014 8/27/2015
Kaynak: BDDK Haftalik Balten, TCMB

Mevduat Faiz Oranlan (%)

8/27/2016 8/27/2017  8/27/2018

20.0-
16.4
6.3
15.0- 5.2
10.0- 1Aya Kadar Vadeli
6 Aya Kadar Vadeli
1Yila Kadar Vadeli

5.0-
8/20/2014 8/20/2015
Kaynalk: BDDK Haftahk Bulten, TCMB

'8/20/2016  8/20/2017  8/20/2018
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BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

ropLAMAKTiFteR | 1732 | 194 | 237 | 2731 | 3258 N 389 | 1753
Krediler (Bankalararasi Dahil) 1,084 1,281 1,542 1,805 2,182 2,549 16.8
TP Krediler (Bankalararasi Dahil) 781 913 1,054 1,181 1,470 1,595 8.5
TP Kredilerin Payi (%) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 62.6 -7.1
YP Krediler (Bankalararasi Dahil) 303 369 488 624 712 954 33.9
YP Kredilerin Payi (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 37.4 14.6
Takipteki Alacaklar 30 36 48 58 64 76 19.0
Menkul Degerler 287 302 330 352 402 449 1.8
ropiAmPAsiFER | 1732 | 194 | 237 | 2731 | 3258 QN 389 | 175
Mevduat (Bankalararasi Dahil) 1,006 1,124 1,325 1,548 1,805 2,095 16.1
TP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 615 690 741 876 985 1,066 8.2
TP Mevduatin Payi (%) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 50.9 -6.8
YP Mevduat (Bankalararasi Dahil) 391 434 585 671 820 1,030 25.6
YP Mevduatin Payi (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 491 8.2
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 61 89 98 116 145 185 27.4
Bankalara Borglar 254 293 361 418 475 617 30.0
Repo Iglemlerlnden Saglanan Fonlar 119 137 157 138 215 17.7
-E--_“-E--E- 38 | 108
Net Donem Kari (Zaran) 24.7 24.6 26.1 37.5 491 33.6 15.51
|
ROAA 1.80 1.32 1.20 1.48 1.64 1.62 =
ROAE 15.05 11.57 10.54 13.34 14.89 14.73 =
NPL 2.73 2.84 3.08 3.22 2.93 2.99 =
Krediler/Aktifler 62.6 64.2 65.4 66.1 67.0 66.6 =
Menkul Degerler/Aktifler 16.6 15.2 14.0 12.9 12.3 1.7 -
Mevduat/Pasifler 58.1 56.4 56.2 56.7 55.4 54.7 -
Krediler/Mevduat 107.7 114.0 116.3 116.6 120.9 121.7 =
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 15.3 16.3 15.6 15.6 16.9 16.1 -

* Net Dénem kari biyimesi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde degisimi ifade etmektedir.
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0ZET MAKROEKONOMIK VERILER

GSYH (Milyar USD)

GSYH (Milyar TL) 1,810 2,044 2,339 2,609 3,105 2,963 3,105 3,247
Buyiime Orani (%) 1.3
ETEETENTE
TUFE (yillik) 8.17 8.81 8.53 11.92 15.39 15.85 17.9
Yi-UFE ( y|II|I< 6.97 6.36 5.71 9.94 15.47 23.71 3213
I T W
issizlik Orani (%) 10.9 10.8 12.7 10.4 10.12 9.61 9.72
Iggucune Katilim Orani (%) 47.6 50.2 50.9 51.6 524 5244 53.03 53.28
BT T T
Tiife Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 100.3 104.9 97.5 92.13 85.08 75.9 64.8
USD/TL 21323 2.3290 2.9207 3.5224 3.7753 4.5649 4.9043 6.5557
EUR/TL 2.9370 2.8297 3.1867 3.7133 4.5196 5.3140 5.7508 7.6497
Doviz Sepeti (0.5%USD + (0.5¥EUR) 2.5347 2.5794 3.0537 3.6178 41475 4.9394 5.3276 71027
T T T
ihracat 151.8 157.6 143.8 127.8 138.5 162.0 161.8 163.3
ithalat 251.7 242.2 207.2 1841 230.9 249.2 248.4 247.0
Dis Ticaret Dengesi -99.9 -84.6 -63.4 -56.3 -92.4 -87.2 -86.6 -83.7
Karsilama Orani (%) 60.3 65.1 69.4 69.4 60.0 65.0 65.1 66.1

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimilatif
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Cari islemler Dengesi -63.6 -43.6 -32.1 -33.0 -47.4 -57.4 -58.2 -57.4
Sermaye ve Finans Hesaplar -62.3 -42.1 -22.9 -21.5 -46.3 -44.2 -42.6 -42.5
Dogrudan Yatinmlar (Net) -8.8 5.5 -11.7 -9.0 -8.2 A -6.3 -1.7
Portfoy Yatinmlan (Net) -24.0 -20.1 15.5 -6.4 -24.3 -18.8 -12.2 -7.1
Diger Yatinmlar (Net) -39.5 -16.0 -14.8 -6.9 -5.5 -19.9 -20.5 -14.1
Rezerv Varliklar (Net) 99 -0.5 -11.8 0.9 -8.2 1.7 -3.6 -13.6
Net Hata ve Noksan 14 1.6 9.3 1.1 1.1 13.2 15.6 14.9
s | s | e
Harcamalar 408.2 448.8 506.0 583.7 677.7 322.5 399.7 460.4
Faiz Harcamalan 50.0 49.9 53.0 50.2 56.7 31.4 33.8 42.0
Faiz Disi Harcamalar 358.2 398.8 453.0 553.4 621.0 2911 365.9 418.5
Gelirler 389.7 425.4 4834 554.4 630.3 302.1 353.6 4154
Vergi Gelirleri 326.2 352.5 407.5 458.7 536.0 25211 294.8 349.2
Biitce Dengesi -18.5 -23.4 -22.6 -29.3 -47.4 -20.5 -46.1 -45.0
Faiz D|§| Denge 314 26.5 30.4 21.0 -12.3 -3.0
s s
i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 468.6 5354 556.4 561.2 571.3
Dis Borg Stoku 182.8 197.5 237.5 291.0 341.0 402.6 408.8 438.3
Toplam Borg Stoku 585.8 6121 677.6 759.6 876.4 959.0 970.0 1009.6

(1) Dénem sonu
(2) 12 ayhk kimiilatif
(3) Yilbasindan itibaren kimilatif




VERI GUNDEMI

I T T R N R

10/09/2018 Mevduat Oranlan [h] 17/09/2018 Sanayi Uretimi [a] 21/09/2018 BES Temel Gost. [h]
10/09/2018 Global Veriler [g] 17/09/2018 Biitce [a] 24/09/2018 Mevduat Oranlan [h]
10/09/2018 Finansal Gostergeler [g] 17/09/2018 Reel Kur - Global [a] 24/09/2018 Finansal Gostergeler [g]
10/09/2018 Milli Gelir [¢] 17/09/2018 AB Tanimh TUFE [a] 24/09/2018 Global Veriler [g]
12/09/2018 Ticaret Endeksleri [a] 17/09/2018 Ciro Endeksleri 24/09/2018 Sektorel Giiven End. [a]
12/09/2018 [Glo] Bej Kitap 18/09/2018 Gelir Dag. ve Yoksulluk 24/09/2018 TURK-is istatistikleri
13/09/2018 Para Banka Verileri [h] 18/09/2018 Perakende Endeksleri 26/09/2018 [Glo] Fed FOMC Top.
13/09/2018 Menkul Kiymet Veri. [h] 19/09/2018 Konut Satis [a] 27/09/2018 Para Banka Verileri [h]
13/09/2018 PPK Toplantisi 19/09/2018 Uzun Vade Borg (Ozel) [a] 27/09/2018 Menkul Kiymet Veri. [h]
13/09/2018 BDDK Biilten [h} 19/09/2018 [Glo] Bo) Top. 27/09/2018 Ekonomik Giiven Endeksi
13/09/2018 [Glo] AMB Top. 20/09/2018 Para Banka Verileri [h] 27/09/2018 BDDK Biilten [h}
13/09/2018 [Glo] BoE Top. 20/09/2018 Menkul Kiymet Veri. [h] 27/09/2018 insaat Maliyet Endeksi
14/09/2018 Kredi Faiz Oranlan [h] 20/09/2018 TUIK Tiik. Giiven [a] 28/09/2018 Kredi Faiz Oranlan [h]
14/09/2018 Odemeler Dengesi [a] 20/09/2018 Kisa Vadeli Borg [a] 28/09/2018 Ticaret istatistikleri [a]
14/09/2018 Dogrudan Yabanci Yatirimlar 20/09/2018 BDDK Biilten [h} 28/09/2018 Ulus. Rez.& Diviz Likit.
14/09/2018 Tanm UFE 20/09/2018 Merkezi Yon. Borg [a] 28/09/2018 [Glo] Cin PMI
17/09/2018 isgiicii [a] 20/09/2018 IMF Faiz Disi Denge [a] 28/09/2018 Turizm [a]
17/09/2018 issiz Basvuru [a] 20/09/2018 Biitce Finansmani [a] 28/09/2018 Net Borg [¢]
17/09/2018 Mevduat Oranlan [h] 20/09/2018 Yurtdisi UFE 28/09/2018 Dis Borg [¢]
17/09/2018 Finansal Gostergeler [g] 21/09/2018 Kredi Faiz Oranlan [h] 28/09/2018 AB Tanimhi Borg [y]
17/09/2018 Global Veriler [g] 21/09/2018 NUYP [a] 28/09/2018 Parasal ve Banka [a]

Not: [Glo] Kiresel; [g] Ginliik; [h] Haftalik; [a] Aylik; [¢] Ceyreklik; [y] Yillk




KUVEYTTURK

SAGLAM BANKACILIK

ACIKLAMA:

Bu rapor, Kuveyt Tirk tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir.
Raporda yer alan ifadeler, hi¢cbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Kuveyt Tiirk, bu bilgilerin dogru,
eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklan kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Kuveyt Tirk hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Kuveyt Tirk'dn tim calisanlan ve
damsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Bunlara ilaveten, Kuveyt Tirk, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatal

gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi

sorumlu tutulamaz.





