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7.36% 2.9% 17.9% 9.7%
Mart 18 Haziran 18 Ağustos 18 Mayıs 18

83.7 57.4 1.1 17.75%
Temmuz 18 Nisan 18 Temmuz 18 Ağustos 18

USD/TRY 6.56 Altın (USD) 1,202 

Ağustos 18 EUR/TRY 7.65 Petrol (Brent) 77.4 

BİST - 100 92,723 Gösterge Faiz 24.5 
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KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1 ABD ekonomisine ilişkin olumlu gelen veriler Fed’in Eylül ayı toplantısında faiz artırımına gitme ihtimalini

güçlendirmiştir. ABD ile Meksika’nın anlaşmaya varması ticaret savaşları endişelerini bir miktar hafiflemiştir.

2 Avrupa Merkez Bankası, Ağustos ayında parasal genişleme programı başlangıcından bu yana en düşük hacimli

tahvil alımını gerçekleştirmiştir.

3 Çin sanayi üretimi yıllık bazda %6 büyüyerek piyasa beklentilerin altında gerçekleşmiştir. Ticaret savaşlarının

etkisiyle artan borçlanma maliyetlerinin büyümedeki ivme kaybının devam edeceğine işaret etmektedir.

4
Küresel risk iştahı ticaret savaşlarının gündemdeki yerini korumasıyla birlikte Ağustos ayında düşük seyretmiştir.

Amerikan ekonomisine ilişkin verilerin olumlu gelmesiyle birlikte Amerikan doları ve hisse senetleri değer

kazanırken altının ons fiyatı düşüşünü sürdürmüştür.

5
Yunanistan’ın kurtarma paketinden çıkması ve Almanya ekonomisine ilişkin olumlu gelen ekonomik veriler Euro

bölgesine ilişkin toparlanmaya işaret etmektedir. Gelişmekte olan ülke borsa endeksleri, küresel risk iştahının

azalmasından ve yüksek döviz kuru volatilitesinden olumsuz etkilenerek Ağustos ayında baskı altında kalmıştır.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
ABD ile yükselen tansiyon ve küresel gelişmeler kaynaklı aşırı volatiliteye maruz kalan Türk Lirası Ağustos ayında

diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden negatif ayrışarak değer kaybetmiştir. BİST-100 tarafında ise risk

iştahının Temmuz’a kıyasla azalmasıyla aşağı yönlü hareket görülmüştür.

2 Nisan döneminde (Mart-Mayıs ortalaması) manşet ve tarım dışı işsizlik oranları da bir önceki yılın aynı dönemine

göre sırasıyla 0,8 ve 1 puan gerileyerek %9,6 ve %11,4 olmuştur.

3 Ağustos ayında TÜFE beklentileri paralelinde yukarı yönlü seyrini devam ettirmiştir ve 12-aylık bazda %17,9

seviyesinde gerçekleşmiştir. Öte yandan Y-ÜFE de artışını sürdürerek %32,1 seviyesine yükselmiştir. Bu durum

fiyatlar üzerinde maliyet baskısının devam edeceğine işaret etmektedir.

4
Merkezi Yönetim Bütçesi Temmuz ayında 1,1 Milyar TL fazla vermiştir. Böylece, sene başından bu yana 2017’deki

24,3 milyar TL’lik açığa karşın bu yıl 45 milyar TL’lik bir bütçe açığı verilmiştir. Haziran’da cari açık da gerileyerek 3

milyar$ olarak gerçekleşmiştir.

5
Temmuz ayında dış ticaret açığı 6 milyar dolar seviyesinde gerçekleşerek geçen yılın aynı ayına oranla (8,9 milyar

dolar) azalış göstermiştir. Böylece 12 aylık toplam açık Haziran ayındaki 86,6 milyar dolar seviyesinden %3,5

düşüşle 83,7 milyar dolar düzeyine gerilemiştir.
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DÜNYA EKONOMİSİ

ABD ekonomisine ilişkin veriler, Eylül’de faiz artışını desteklemekte…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

Gelişmekte olan ülkeler para birimleri USD karşısında değer kaybetti…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



TÜRKİYE 
EKONOMİSİ



PİYASA GELİŞMELERİ

Döviz kurlarında yaşanan yüksek volatilite TL cinsi varlıkları baskıladı…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



BÜYÜME

2018 ilk çeyrekte %7,4 büyüme…

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Sanayi üretiminde ivme kaybı…

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Ağustos’ta TÜFE enflasyonu %17,9…

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Temmuz ayında 12 aylık toplam dış ticaret açığı %3,5 azaldı…

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Haziran’da cari açık gerileyerek 3 milyar $ olarak gerçekleşti...

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Temmuz’da bütçe 1,1 milyar TL fazla verdi…

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

Merkez Bankası faiz oranlarını sabit tuttu…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Toplam mevduatlardaki büyüme, kredi büyümesini aşmıştır.

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ 
GÖRÜNÜMÜ



BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2013 2014 2015 2016 2017 Tem - 18 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,732 1,994 2,357 2,731 3,258 3,829 17.53

TOPLAM PASİFLER 1,732 1,994 2,357 2,731 3,258 3,829 17.5

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 194 232 262 300 359 398 10.8

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2013 2014 2015 2016 2017 Eyl - 17 Ara - 17 Mar - 18

ENFLASYON (%) Haz - 18 Tem - 18 Ağu - 18

İŞGÜCÜ PİYASALARI Mar - 18 Nis - 18 May - 18

DÖVİZ KURLARI(1) Haz - 18 Tem - 18 Ağu - 18

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) May - 18 Haz - 18 Tem - 18



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2013 2014 2015 2016 2017 Nis - 18 May - 18 Haz - 18

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) May - 18 Haz - 18 Tem - 18

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) May - 18 Haz - 18 Tem - 18



VERİ GÜNDEMİ
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