
ÖZET GÖSTERGELER

Piyasalar
(Mart 2018)

USD/TRY 3.95 Altın (USD) 1,324

EUR/TRY 4.87 Petrol (Brent) 69.0

BİST - 100 114,930 Gösterge Faiz 14.07

Sanayi Üretimi Enflasyon İşsizlik

Cari Açık
(12 aylık, Milyar USD)

Bütçe Dengesi
(YBB*, Milyar TL)

TCMB Faizi**

%12.9 %10.2 %10.4

51.6 -0,2 %12.75

Ocak 2018 Mart 2018 Aralık 2017

Ocak 2018 Şubat 2018 Mart 2018

Büyüme

Dış Ticaret Açığı
(12 aylık, Milyar USD)

%7.26

83.6 

Aralık 2017

Şubat 2018

AYLIK EKONOMİ BÜLTENİ

Strateji Planlama ve Kurumsal Performans Yönetimi

Nisan 2018

* Yıl Başından Beri ** Geç Likidite Penceresi



KÜRESEL EKONOMİDE ÖNE ÇIKANLAR

1
ABD’nin ardı ardına gümrük vergisi uygulamalarını hayata geçirmesi ve AB ülkelerinin yanı sıra Çin’den gelen

misilleme sinyalleriyle yükselen küresel ticaret savaşı endişeleri, ay sonunda uzlaşmaya kapı açan adımlarla

birlikte kısmen hafiflemiştir.

2
ABD’de açıklanan üçüncü ve nihai tahmin verilerine göre ABD ekonomisi 2017 dördüncü çeyreğinde, bir önceki

çeyreğe göre (yıllıklandırılmış) %2,9 oranında büyümüştür. Veri beklentilerin (%2,7) ve önceki tahmin verisinin

(%2,5) üzerinde gerçekleşmiştir.

3 OECD Ekonomik Görünüm Ara Raporu’nu yayınlamıştır. Raporda küresel büyümedeki olumlu seyir bir kez daha

teyit edilirken, bununla beraber artan risklere de dikkat çekilmiştir. Buna göre kurum 2018 ve 2019 büyüme

beklentisini sırasıyla 0,2 ve 0,3 yüzde puan artırarak her iki yıl için de %3,9'a taşımıştır.

4
Avrupa Merkez Bankası (AMB), Mart ayı toplantısında beklentilere paralel olarak politika faizleri ve varlık alım

programında bir değişikliğe gitmemiştir. Banka, Ekim ayı kararları çerçevesinde, varlık alımlarının Eylül 2018'e

kadar aylık 30 milyar Euro olarak devam edeceği yönündeki söylemini de yinelemiştir.

5
İmalat sanayi PMI’larının yanı sıra hizmetler PMI’ları küresel ekonomide güçlü seyrin sürdüğünü göstermiştir.

Ayrıntılarda, Euro Bölgesi'nde görünümün biraz zayıflamakla beraber gücünü koruduğu, ABD, İngiltere, Rusya ve

Brezilya'da hızlanmanın sürdürdüğü, bununla beraber Çin'de bir miktar ivme kaybı yaşandığı görülmüştür.



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE ÖNE ÇIKANLAR

1
Türkiye ekonomisi 2017 yılı son çeyreğinde yıllık %7 civarındaki beklentilerin üzerinde %7,3 oranında büyümüştür.

Bu şekilde 2017 yılı %7,4 büyüme ile tamamlanmıştır ki bu 2013'ten bu yana en yüksek büyümeye tekabül

etmektedir.

2
Şubat ayında dış ticaret açığı 5,8 milyar dolar gelerek geçen yılın aynı ayına oranla (3,7 milyar dolar) belirgin artış

göstermiştir. Böylece 12 aylık toplam açık 81,5 milyar dolar seviyesinden 83,6 milyar dolara yükselmiştir. Şubat'ta

ihracat yıllık bazda %9 artarken; ithalat ise %19,7’lik bir yükseliş kaydetmiştir.

3 Aralık ayında manşet ve tarım dışı isşizlik oranları bir önceki yılın aynı dönemine göre sırasıyla 2,3 ve 2,6 puan

gerileyerek %10,4 ve %12,3 olmuştur. Genç işsizliği de yıllık yaklaşık 5 puanlık güçlü bir düşüş ile %19,2'ye

gerilemiştir. Aralık'ta işgücüne katılım oranı ise 0,8 puanlık artışla %52,4 olmuştur.

4
Ocak’taki hafif toparlanmanın ardından, konut satışları Şubat’ta yıllık %5,4 azalış göstererek düşüş trendini

sürdürmüştür. Böylece yılın ilk iki ayında toplam satışlar 193 bin ile geçen yılın aynı döneminin %2 altında

kalmıştır. Kredi koşullarındaki sıkılaşmayla ipotekli satışlarda düşüş sürmüştür.

5
Mart ayında BİST-100 endeksi dalgalı bir seyir izlemiştir. Şubat sonuna göre %3,4 gerileyen endeks 30 Mart

itibariyle 114.930 düzeyinde gerçekleşmiştir. 23 Mart’ta 4.0 seviyesini test eden USD/TRY, 29 Mart’ta açıklanan

büyüme verisi ile birlikte bir miktar gevşeme göstermiş ve ayı 3.96 seviyesinde tamamlamıştır.
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DÜNYA EKONOMİSİ

Uluslararası ticaret savaşları tedirginliği…

EUR/USD Paritesi

Seçilmiş Ülkeler Hisse Senedi Piyasaları

Seçilmiş Ülkeler Politika Faiz Oranları



DÜNYA EKONOMİSİ

GOÜ para birimlerinde dalgalı seyir…

Altın Fiyatları (USD)

Seçilmiş Ülkeler Döviz Kurları (Bir Aylık Değişim, %)

Petrol Fiyatları



TÜRKİYE 
EKONOMİSİ



PİYASA GELİŞMELERİ

Yurt içi piyasalarda satış baskısı…

Döviz Kurları

BİST - 100

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi (%)



BÜYÜME

2017 dördüncü çeyrekte %7,3 büyüme…

Büyümenin Kaynakları (% Katkı)

GSYH Büyümesi (Yıllık, %)

Sektörel Bazda Büyümenin Kaynakları



ARZ - TALEP GÖSTERGELERİ

Sanayi üretiminde artış, işsizlik oranında gerileme…

Güven Endeksleri

Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı

İşsizlik Oranı



ENFLASYON

Mart ayında TÜFE enflasyonu %10,2…

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri

Yıllık Enflasyon (%)

TÜFE & Yİ-ÜFE Değişim Oranları



DIŞ TİCARET

Şubat ayında dış ticaret açığı 5,8 milyar dolar…

İhracat - İthalat (Milyon USD)

Dış Ticaret Dengesi: Enerji ve Enerji Dışı (Milyon USD, 12-aylık toplam)

İhracat - İthalat & Değişim Oranları



ÖDEMELER DENGESİ

Ocak’ta cari açık 7,1 milyar dolar…

Ödemeler Dengesi (Milyon USD)

Cari İşlemler Dengesi (12-aylık kümülatif, Milyon USD)

Net Sermaye Girişlerinin Dağılımı (12-aylık kümülatif, Milyon USD)



BÜTÇE DENGESİ

Şubat ayında 1,9 milyar TL bütçe açığı…

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon TL)

12 Aylık Birikimli Bütçe Açığı (Milyon TL)



TCMB

Mart ayı PPK kararları…

TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

TCMB Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ

Kredi hacminde yıllık %20,7 büyüme…

Kredi Faiz Oranları (%)

Toplam Kredi ve Mevduat Hacmi (Yıllık % değişim)

Mevduat Faiz Oranları (%)



BANKACILIK SEKTÖRÜ 
GÖRÜNÜMÜ



BANKACILIK SEKTÖRÜ GENEL GÖRÜNÜMÜ

2012 2013 2014 2015 2016 Şub - 18 Değişim (%)*

TOPLAM AKTİFLER 1,371 1,732 1,994 2,731 2,731 3,296 1.18

TOPLAM PASİFLER 1,371 1,732 1,994 2,731 2,731 3,296 1.18

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 182 194 232 300 300 376 4.82

RASYOLAR (%)
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ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

BÜYÜME 2012 2013 2014 2015 2016 Ara - 17 Eyl - 16 Ara - 17

ENFLASYON (%) Oca - 18 Şub - 18 Mar - 18

İŞGÜCÜ PİYASALARI Eki - 17 Kas - 17 Ara - 17

DÖVİZ KURLARI(1) Oca - 18 Şub - 18 Mar - 18

DIŞ TİCARET DENGESİ(2) (milyar USD) Ara - 17 Oca - 18 Şub - 18



ÖZET MAKROEKONOMİK VERİLER

ÖDEMELER DENGESİ(2) (milyar USD) 2012 2013 2014 2015 2016 Kas - 17 Ara - 17 Oca - 18

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ(3) (milyar TL) Ara - 17 Oca - 18 Şub - 18

MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU (milyar TL) Ara - 17 Oca - 18 Şub - 18



VERİ GÜNDEMİ



‐


