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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi
Sermayedarlari’na;

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.’nin ve bagh ortakliklarinin (“Kurum”) ilisikteki 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle diizenlenmis konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir, 6zkaynak degisim
ve nakit akim tablolarin1 denetlenmis bulunuyoruz. Bu mali tablolar Kurum yonetiminin sorumlulugundadir.
Bizim sorumlulugumuz yaptigimiz denetim calismasina istinaden bu konsolide mali tablolar tizerinde bir goriis
bildirmektir.

Denetimimiz Uluslararast Denetim Standartlari’na gore yapilmistir. Bu standartlar, denetimimizi mali tablolarin
onemli yanlisliklar icerip icermedigine dair makul bir seviyede giiven olusturabilecek sekilde planlayip
yiiriitmemizi gerektirir. Denetim ¢alismasi, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara dayanak olusturan
bilgilerin test usulii ile incelenmesini igerir. Ayrica, denetim c¢aligsmasi yonetim tarafindan uygulanan muhasebe
prensipleri ve yapilan énemli tahminleri ile birlikte mali tablolarin genel sunulusunu degerlendirmeyi de icerir.
Gergeklestirilen denetimin, goriisimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goriistimiize gore, birinci paragrafta belirtilen konsolide mali tablolar, biitiin 6nemli hususlar acisindan, Kuveyt
Tirk Evkaf Finans Kurumu A.S.’nin 31 Aralik 2005 tarihindeki konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide faaliyet sonucunu ve nakit akimlarint Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun bir bicimde yansitmaktadir.

Goriistimiize bir gart getirmemekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz;
Konsolide mali tablolara iligkin 2 numarali dipnotta belirtildigi tizere, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ve ayni

tarihte sona eren yila ait konsolide mali tablolar, vadesi ge¢cmis finansal kiralama alacaklarinin konsolide mali
tablolara dahil edilmesi esnasinda yapilan bir hatanin etkisinin diizeltilmesi i¢in yeniden diizenlenmistir.

8 Mart 2006
Istanbul, Tiirkiye



(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 200_5 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCO
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

2004

Notlar 2005 (diizeltilmis)
AKTIFLER
Nakit ve Merkez Bankasi’ndaki hesaplar 3 119,472 39,685
Bankalar ve finans kurumlarindaki mevduatlar 3 283,617 162,601
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ndaki bloke hesaplar 4 131,172 128,028
Menkul degerler 5,23 14,682 36,296
- satilmaya hazir menkul degerler 14,682 26,648
- kar veya zarar yoluyla rayi¢ degerli finansal varliklar - 9,648
Kullandirilan fonlar, net 6,23 1,506,392 936,129
Finansal kiralama alacaklari, net 7 160,595 177,537
Diger aktifler 8 28,432 26,759
Insaat projeleri, net 9 8,602 12,136
Yatirtm amach gayrimenkuller, net 10 25,045 28,821
Maddi duran varliklar, net 11 64,578 58,795
Maddi olmayan duran varliklar, net 12 1,970 1,332
Ertelenmis vergi aktifleri 15 18,909 19,768
Toplam aktifler 2,363,466 1,627,887
PASIFLER VE OZKAYNAKLAR
Diger finansal kurumlara ve bankalara bor¢lar 13,23 196,506 54,811
Cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari 14, 23 1,920,611 1,332,543
Diger pasifler 16 12,057 23,666
Karsiliklar 16 3,694 3,413
Ertelenmis vergi ytikiimliiliikleri 15 286 1,050
Toplam pasifler 2,133,154 1,415,483
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 18 200,188 199,106
Sermaye enflasyon diizeltmesi 18 22,703 22,690
Birikmis karlar ve yasal yedekler/(birikmis zararlar) 19 7,421 (9,392)
Toplam 6zkaynaklar 230,312 212,404
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 2,363,466 1,627,887

Sayfa 6 ile 45 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcalaridir.
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(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

2004
Notlar 2005 (diizeltilmis)
Kullandirilan fonlardan alinan kar paylar::
Kar/zarar katilma hesaplar1 111,641 87,159
Cari hesaplar ve 6zsermaye 27,572 29,332
Diger bankalar ve finans kurumlarindaki mevduatlardan karlar 10,610 7,998
Finansal kiralama karlar1 21,029 18,544
Kullandirilan fonlardan elde edilen toplam kar paylar: 170,852 143,033
Katilma hesaplarina dagitilan kar paylari (109,574) (86,878)
Bankalara ve finansal kurumlara dagitilan kar paylar (2,353) (837)
Toplam kar pay gideri (111,927) (87,715)
Kullandirilan fonlardan alinan net kar paylari 58,925 55,318
Kullandirilan fonlar ve finansal kiralama alacaklari deger dusiiklugii karsilig, net 6,7 (6,828) (9,832)
Kullandirilan fonlar ve finansal kiralama alacaklarin deger diisiikliigii karsihk
gideri sonrasi fonlardan alinan net kar paylari 52,097 45,486
Kambiyo karlart, net 9,198 2,276
Diger faaliyet gelirleri ve giderleri ncesi net kar paylari 61,295 47,762
Diger faaliyet gelirleri
Alman ticret ve komisyonlar 20 52,580 34,352
Ingaat projelerinden elde edilen gelirler, net 3,274 653
Net alim satim geliri 5 4,726 1,614
Diger gelirler 11,159 6,386
Toplam diger faaliyet geliri 71,739 43,005
Diger faaliyet giderleri
Verilen ticret ve komisyonlar 20 (7,663) (6,622)
Personel giderleri ve ¢aliganlara saglanan faydalar 24 (51,958) (33,927)
Amortisman gideri (7,331) (5,475)
Diger vergi, resim, har¢ ve kesintiler (2,286) (3,898)
Kira giderleri (6,188) (4,049)
Menkul degerlerden zararlar (1,111) -
Diger giderler 21 (32,313) (23,848)
(108,850) (77,819)
Gelir vergisi ve parasal pozisyon zarari éncesi faaliyet kar1 24,184 12,948
Gelir vergisi -ertelenmis 15 717 2,932
Net parasal pozisyon zarari (6,844) (10,213)
Cari y1l net kari 18,057 5,667

Sayfa 6 ile 45 arasinda yer alan aciklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcalaridir.
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(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 2005 TARIHINDE §ONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

B Sermaye

Odenmis Enflasyon Yasal Birikmis

Sermaye Diizeltme Farki  Yedekler Karlar Toplam
1 Ocak 2004 (diizeltilmis) 95,310 30,467 8,008 (8,294) 125,491
Nakit sermaye artirimi 77,432 4,238 - - 81,670
Birikmis karlardan sermaye artirimlari 26,364 (12,015) - (14,349) -
Birikmis karlardan yasal yedeklere transfer - - 2,985 (2,985) -
Odenen temettiiler - - - (424) (424)
Cari y1l net kar - - - 5,667 5,667
31 Aralik 2004 (diizeltilmis) 199,106 22,690 10,993 (20,385) 212,404
Birikmis karlardan sermaye artirimlari 1,082 13 - (1,095) -
Birikmis karlardan yasal yedeklere transfer - - 910 (910) -
Yasal yedekler enflasyon etkisinin birikmis

karlar ile netlenmesi - - (7,318) 7,318 -

Odenen temettiiler - - - (149) (149)
Cari yil net kar1 - - - 18,057 18,057
31 Aralik 2005 200,188 22,703 4,585 2,836 230,312

Sayfa 6 ile 45 arasinda yer alan aciklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcalaridir.
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(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 2005 T_ARiHiNDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

Notlar 2005 2004

Faaliyetlerden saglanan nakit akimlar::
Gelir vergisi ve net parasal pozisyon zararindan dnceki cari yil net faaliyet kar1 24,184 12,948
Faaliyetlerde kullanilan net nakit ¢ikiginin net donem kart ile mutabakatini

saglamak icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 10, 11, 12 7,331 5,475
Kidem tazminat1 karsiligt 16 707 557
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsiligt 6 6,828 9,832
Sabit kiymetler ve elden ¢ikarilacak aktifler i¢in ayrilan

deger diisiikliigii karsiliginin ters ¢evrilmesi, net 10, 11 (4,817) (2,132)
Satilmaya hazir menkul degerler, diger aktifler ve ingaat projeleri igin ayrilan

deger diisiikliigii karsilig1 5,8,9 2,778 2,993
Odenen gelir vergileri - (193)
AKktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler oncesi faaliyet kar:: 37,011 29,480
Bloke hesaplardaki nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artis 3 4,419 261
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndaki bloke hesaplardaki artis 4 (8,815) (26,253)
Kullandirilan fonlardaki artis 6 (633,570) (364,070)
Finansal kiralama alacaklarindaki azalis 7 9,408 11,665
Diger aktifler ve ingaat projelerindeki artis 8,9 (1,392) (272)
Cari ve kar/zarar katilma hesaplarindaki artis 14 663,392 284,797
Diger pasiflerdeki azalig 16 (10,711) 17,570
Kidem tazminat1 6demeleri 16 (330) (212)
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 59,412 (47,034)
Yatirim faaliyetleri icin kullamlan nakit akimi
Menkul kiymet satiglarindan saglanan nakit 5 26,792 12,836
Menkul kiymet alimlari 5 (6,516) (34,316)
Maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve yatirim amagh

gayrimenkul alimlart 10, 11, 12 (14,099) (35,885)
Maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve yatirim amaglh

gayrimenkul satiglarindan saglanan nakit 10, 11, 12 8,940 30
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullamlan) nakit, net 15,117 (57,335)
Finansal faaliyetler icin kullamlan nakit akimi
Sermaye artirimi - 81,670
Odenen temettiiler (149) (424)
Bankalar ve diger finans kuruluslarindan saglanan nakit 13 166,684 55,070
Bankalar ve diger finans kuruluslarina yapilan 6demeler 13 (21,130) (2,654)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit-net 145,405 133,662
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 219,934 29,293
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki parasal kayip etkisi (14,712) (26,072)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 3 197,867 194,646
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 403,089 197,867
Elde edilen kar paylar1 170,834 134,077
Dagitilan kar paylari 102,539 91,250

Sayfa 6 ile 45 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcalaridir.
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(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)

Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 2005 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

1. KURUMSAL BIiLGILER
Genel

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. (bir Tiirk Anonim Sirketi - “Kurum”) 16 Aralik 1983 tarih ve 83/7506
sayih “Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmasimn Hakkindaki Kararnameye gore 28 Subat 1989 tarihinde Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’ndan gerekli izni alarak 31 Mart 1989 tarihinde faaliyete ge¢mistir. Kurum halen
faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve 1 Kasim 2005 tarihinde yiirtirliige giren
5411 numarali Bankalar Kanunu kapsami altinda yiiriitmektedir. Kurum’un genel miidiirlik binasi, Biiyiikdere
Caddesi No:129, 34394 Esentepe Sisli/istanbul adresinde bulunmaktadir. Kurum’un ana kurucusu ve ortagi
Kuwait Finance House’tur.

1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411 numarali Bankalar Kanunu’na gére, Kurumun ticari adi i¢inde
gecen “Ozel Finans Kurumu” kavramimin “Katilim Bankasi” olarak degistirilmesi zorunludur. 8 Mart 2006
tarihinde yapilan Yonetim Kurulu’nda, bir sonraki Olagan Genel Kurulun onayina sunulmak izere Kurumun
ticari adinin “Katilim Bankas1” olarak degistirilmesi yoniinde karar alinmistir.

Kurum’un konsolide mali tablolart 8 Mart 2006 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul
ve belirli diizenleyici kuruluslar yasal mali tablolarin yayinlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Kurum’un ve Bagh Ortaklarin Faaliyetleri

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, 68 adet subesi (2004 - 53 sube) bulunan Kurum’un ana faaliyet alam 6zel cari
hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplar1 yoluyla fon toplayip miisterilerine kullandirmaktir. 31 Aralik 2005 tarihi
itibartyla Kurum’un 1,265 ¢alisan1 (2004 - 948) bulunmaktadir.

Kurum’un sermayesine %99.9 oraninda istirak ettigi Korfez Gayrimenkul Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“Korfez”) Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca Haziran 1996 tarihinde faaliyete gecmistir.
Korfez’in genel miidiirliik binasi, Biiyiikdere Caddesi, No: 129 - 34394 Esentepe Sisli / Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Korfez, Tiirkiye’de gayrimenkul gelistirme ve pazarlamasi iizerine projeler yurtitmektedir. Bu
projeler arasinda Edremit, Balikesir’ de 199 adet “devre miilk” evinin yapimi ile ilgili Giire projesi
bulunmaktadir. Korfez’in onemli gelir kaynaklari, s6z konusu projelerin satigindan ve iiclincii taraflar igin
yapilan ekspertiz degerlemelerinden elde edilen gelirlerdir.

Kurum’un sermayesine %99.9 oraninda istirak ettigi diger bagh ortakligi, Auto Land Otomotiv San. ve Tic. A.S.

ise (“Auto Land”), 6 Nisan 2004 tarihinde kurulmustur. Bagl ortakligin adresi Basin Ekspres Yolu, B Blok,
No:5 Halkali / Istanbul’dur. Bagl ortakligin asil faaliyet konusu otomobil alimi, satim ve finansal kiralamasidar.
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(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 2005 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
2.1 Mali Tablolarin Sunum Esaslari

Kurum’un ve baglt ortakliklarinin konsolide mali tablolar1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na
(UFRS) uygun olarak hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda satilmaya hazir ve alim satim
amacli menkul degerlerin ve tiirev finansal araclarin rayi¢ deger hesaplamalar1 disinda, tarihsel maliyet esas
alimmustir.

Kurum ve Tiirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati’nin
ilgili ilke ve kurallarina uygun olarak muhasebe kayitlarint tutmakta ve yasal mali tablolarin1 hazirlamaktadir.
Konsolide mali tablolar, Kurum’un ve baglh ortakliklarinin tarihi maliyet esasina gore hazirlanan yasal kayitlar esas
aliarak, UFRS’ye uygunlugu saglamak amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalart icerecek sekilde Yeni Tiirk
Lirast olarak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler genel olarak Yeni Tiirk Lirasi'min alim giiclindeki
degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi, bagl ortakliklarin konsolide edilmesi, ertelenmis vergi, finansal
varliklar icin ayrilan karsiliklari, varliklar icin ayrilan deger dusiikliigii karsiliklari ve kidem tazminati
karsiliklari hususlarini icermektedir.

2.2 Uygulanan Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Uygulanan muhasebe politikalari, 1 Ocak 2005 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunlu olan yeni/revize edilmis standartlar haricinde ge¢gmis yilda uygulanan muhasebe politikalar1
ile uyumludur.

Ozetle:
UMS 1 (revize edilmis) “Finansal Tablolarin Sunulusu” dipnotlarin sunumunu etkilemistir.

UMS 21 (revize edilmig) “Kur Degisiminin Etkileri” ilkesinin Kurum politikalarina onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

UMS 24 (revize edilmis) “iliskili Taraflar Dipnotu” iligkili taraflarin tasvir ve tanimlanmasim ve diger bazi
iligkili taraflar dipnotlarini etkilemektedir.

Buna ilaveten, Kurum UMS 38’in (revize edilmis) kurallar1 cercevesinde maddi olmayan duran varliklarin
kullanim siireleri yeniden degerlendirmistir. Bu degerlendirmenin sonucunda onemli bir diizeltme ortaya
cikmamustir.

UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”, UMS 10 “Bilanco
Tarihinden Sonraki Olaylar”, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar”, UMS 17 “Kiralama I§lemleri” UMS 27
“Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, UMS 32 “Finansal Araclar: Ac¢iklama ve Sunum”, UMS 39 “Finansal
Araclar:Kayda Alma ve Olciimleme” ve UMS 40 “Yatirm Amacli Gayrimenkuller” (hepsi revize edilmis) ve
UFRS 5 (Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlerin” Kurum’un muhasebe
politikasina 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 2005 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)
Heniiz Gecerli Olmayan UFRS ve UFRYK Yorumlar:

Kurum yayinlanmig ancak heniiz gegerli olmayan UFRS ve UFRYK yorumlarini uygulamamaktadir. Bu
baglamda, Kurum UMS 30’u ve UMS 32’nin ag¢iklama kosullarini ikame eden ve 1 Ocak 2007 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayacak mali donemlerde yiiriirliige girecek olan UFRS 7 “Finansal Araglar - Ac¢iklamalar™ in
uygulanmasinin finansal araglar ile ilgili olarak ek dipnotlar ve agiklamalar gerektirecegini beklemektedir.
Bunun haricinde, uygulanmasi 1 Ocak 2006 tarihinde veya bu tarihte baslayacak mali donemlerde zorunlu olan
UFRYK 4’iin “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi icerip icermediginin Tespiti”, ilk uygulama esnasinda Kurum
mali tablolarina 6nemli bir etkisinin olmayacagi diistintilmektedir. Diger bildirilerin (UFRS 6 “Mineral
Kaynaklarin Arastirilmast ve Degerlendirmesi”, IFRIC 5 “Kapatma, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon
Fonlarindan elde edilen Cikarlarla ilgili Haklar”’) Kurum’un faaliyetleri ile ilgili degildir.

2.3  Gecmis Y1l Belgelerinin Yeniden Simiflandirilmasi

Kurum ve bagh ortakliklari, cari yilin sunumuyla uyumlu olmast amactyla 31 Arahk 2004 tarihli konsolide mali
tablolarda bazi1 yeniden siniflandirilmalar yapmistir. Onemli siniflandirilmalar asagidaki gibidir :

- 162,601 YTL tutarindaki mevduat nakit ve nakit benzeri varliklardan bankalar ve finansal kurumlardaki
mevduatlara siiflandirilmistir,

- Kuveyt Menkul Kiymetler Borsasi’nda bulunan 9,648 YTL tutarindaki hisse senetleri satilmaya hazir
menkul degerlerden kar veya zarar yoluyla rayic¢ degerli finansal varliklara siniflandirilmustir,

- 1,138 YTL tutarindaki Kurum’un maddi olmayan duran varliklari maddi duran varliklardan maddi
olmayan duran varliklara siniflandirilmistir,

- 2,538 YTL tutarindaki bankalar ve finans kurumlarinin cari hesaplari, cari ve katilma hesaplarindan
bankalar ve diger finans kurumlarin cari ve katilma hesaplar1 kalemi altina siniflandirilmastir.

- 1,768 YTL tutarindaki vergi davalar karsilig1 diger yiikiimliiliiklerden karsiliklara siniflandirilmistir.

- 7,998 YTL tutarindaki yurtdigi murabaha islemlerinden karlar, katilma hesaplarindan karlar kaleminden
bankalar ve diger finans kurumlarin mevduatlardan karlar kalemine siniflandirilmistir.

- 11,908 YTL ve 6,636 YTL tutarindaki karlar, sirastyla, katilma hesaplarindan ve cari hesaplardan elde
edilen karlar kalemlerinden finansal kiralamadan elde edilen karlar kalemine siniflandirilmistir.

- 51,589 YTL tutarindaki Bahreyn Sube’nin murabaha islemleri, bankalar ve diger finans kurumlarina
borglar hesabindan cari ve katilma hesaplaria siniflandirilmstir.

- 1,164 YTL tutarindaki yurtdist hisse senetlerinin satisindan dogan kar, diger karlar hesabindan alim satim
gelirine siniflanmustir.

24  Gecmis Y1l Mali Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sunulan konsolide finansal tablolar vadesi ge¢mis kiralama alacaklarinin

konsolide mali tablolara dahil edilmesi esnasinda yapilan bir hatanin ge¢cmise doniik etkisinin diizeltilmesi
amaciyla yeniden diizenlenmistir. Tlgili hesap bakiyelerindeki diizeltmenin etkisi asagidaki gibidir.

Onceden Diizeltme

Raporlanan Diizeltilmis Etkisi
Vadesi ge¢mis finansal kiralama alacaklari 193,539 177,537 (16,002)
Birikmis zararlar (247) (15,059) (14,812)
Cari yil net kart (*) 6,857 5,667 (1,190)

(*)  Gelir tablosunun parasal zarar baslhiginda diizeltilmistir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Muhakeme ve Tahminler

Mali tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin gelir tablosundaki gelir ve giderlerin 6l¢iilmesi,
bilangodaki varlik ve yiikiimliiliklerin tasinan degerleri ve finansal tablolarin dipnotlarindaki acgiklamalara
yansiyan tahmin ve varsayimlar yapmasint gerektirmektedir. Yonetim, mali tablolarin hazirlandig: tarihteki
mevcut bulunan bilgileri kullanarak tahminlerde ve muhakemelerde bulunur. Tahmin ve muhakemelerin
yapildig1 alanlarda, ilgili faaliyetlerden olusacak gelecekteki gercek sonuglar yapilan tahminlerden farkli
olabilir. Bunun mali tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olabilir.

Mali tablolardaki tutarlara 6nemli bir etkisi olan tahmin ve muhakemeler agagida bu dipnotun ilgili boliimlerinde
aciklanmaktadir.

Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi

Uzun donemli yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirast (TL)’nda artan say1 haneleriyle birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren
yeni bir yasa ile, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Yeni Tiirk Lirast (YTL), Tirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin yeni para birimi olarak belirlenmistir ve 1,000,000 TL, 1 YTL’ye esit olmak iizere
TL’nin dolagimindan tamamen kalkmasina kadar gececek bir yillik siire icin sabitlenmistir.

1 Ocak 2005’ten gecerli olmak iizere Sirket’in fonksiyonel ve sunum para birimi YTL ve konsolide mali tablolar
gecmis donem karsilagtirmali tutarlart da dahil olmak iizere bin YTL olarak sunulmustur.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, YTL nin genel alim giiciindeki degisiklik nedeniyle yapilan diizeltmeler UMS 29
(“Hiperenflasyon Ekonomilerindeki Mali Raporlama”) esas alinarak yapilmistir. UMS 29, hiperenflasyonist bir
ekonominin para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin ve 6nceki donem bakiyelerinin bilango tarihinde
cari alan ol¢iim birimi ile yeniden ifade edilmesini gerektirmektedir. Buna gore bir iilkenin UMS 29 kapsaminda
yiiksek enflasyonlu olarak degerlendirilip degerlendirilmeyecegi bir takim kistaslara baghdir. Bunlar; (a) niifusun
biiyiik bir ¢cogunlugunun birikimlerini parasal olmayan yatirimlarda degerlendirmesi veya baska iilke parasinda
degerlendirilmesi, (b) niifusun genelinin fiyat diizeylerini yabanci para cinsinden degerlendirmesi ve fiyatlarin tilke
paras1 disindaki bir para birimine bagli olmasi (c) vadeli satislarda, vade siiresi kisa olsa bile, fiyat diizeyinin vade
stiresine gore tekrar belirleniyor olmasi (d) faiz oranlarinin, iicretlerin ve fiyatlarin endekse bagli olmasi ve (e) 3
yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklagmasi veya asmasidir.

31 Arahik 2005 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan yayimlanan Toptan Esya fiyat endeksine gore
ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %35.6 (31 Aralik 2004 - %69.7) gerceklesmesine ragmen, yukarida belirtilen
ekonomik kistaslar goz 6niinde bulundurularak, cari yil mali tablolarin hazirlanmasinda UMS 29’un uygulanmasina
ekonomideki olumlu trendlerin gegici olmadiginin teyit edilmesine kadar, devam edilmistir. Bu uygulama ayni
zamanda, Internal Practice Task Force of American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) nin
raporlama amacli Amerika Birlesik Devletleri’'nde genel kabul gérmiis muhasebe prensipleriyle vermis oldugu
kararla da uyumludur. Su andaki ekonomik gelismelere gore, Tiirkiye 1 Ocak 2006’dan itibaren enflasyonist
ekonomi statiisiinden ¢ikacaktir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)

Sozkonusu endeks ve katsayilar asagida sunulmustur:

Tarihler Endeks Katsay1
31 Aralik 2002 6,478.80 1.3560
31 Aralik 2003 7,382.10 1.1901
31 Aralik 2004 8,403.80 1.0454
31 Aralik 2005 8,785.74 1.0000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslari asagidaki gibidir:

- daha once 31 Aralik 2004 tarihindeki 6l¢iim birimiyle ifade edilmis olan ge¢mis yil mali tablolar1 parasal
aktif ve pasif kalemler de dahil olmak tizere, 31 Aralik 2005 tarihinde gecerli 6l¢iim birimi ile yeniden
degerlenmistir.

- 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilanco tarihinde gecerli
Olciim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir.

- enflasyona gore diizeltilmis sermaye, nakit sermaye artislarinin, yasal kayitlarda yer alan gegmis yil
karlarindan transfer ve sabit kiymet yenileme fonundan saglanan sermaye artislarinin, sermayeye
eklendigi tarihten itibaren ilgili katsayilar kullanilarak endekslenmesi suretiyle bulunmustur.

- bilanco tarihinde cari 6l¢iim birimiyle tasinmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger 6zkaynak
kalemleri ilgili endeksler kullanilarak yeniden ifade edilmistir.

- enflasyonun net parasal pozisyona olan genel etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak
yansitilmistir.

- gelir tablosunda amortisman, itfa paylar1 ve parasal olmayan aktiflerin satisindan saglanan karlar (yeniden
ifade edilmis briit defter degerleri ve birikmis amortisman iizerinden hesaplandig: icin) disinda biitiin
diger kalemler ilgili aylik ortalama endeksler kullanilarak degerlenmistir.

Bilanco ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Kurum’un bilancolarda belirtilen tutarlarda varliklari gergeklestirebilecegi ve yukiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayni sekilde, Kurum’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar
hissedarlarina saglayacagi anlamina da gelmemektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar Kurum’un ve Bagli Ortakliklari’nin 31 Aralik tarihi itibariyle sona eren yillara ait mali
tablolarindan olusmaktadir. Baglh Ortakliklar, Kurum’un fayda saglamak icin finansal ve operasyonel
faaliyetlerini yonetme giicline haiz oldugu biitiin kuruluslari icerir. Bu kontrol, normal kosullarda Kurum’un
dogrudan veya dolayli olarak bir sirketin hisselerinin %50’sinden fazlasina sahip oldugu durumlarda kanitlanmis
olur. Kurum’un diger bir isletme iizerinde kontrolii olup olmadiginmi degerlendirirken, hali hazirda kullanilabilir
veya dontistiiriilebilir potansiyel oy haklarinin varliklart ve etkileri goz 6niinde bulundurulur.

Bagl ortakliklar satin alma tarihinden itibaren; ayn1 zamanda bu tarih kontroliin Kurum’a gegtigi tarih olarak

kabul edilmektedir; tam olarak konsolide olmaktadir. Kurum’un kontrol giiciinii kaybettigi durumlarda ise bu
tarihten itibaren konsolidasyondan ¢ikarilmaktadir.

(10)



(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALI_K 2005 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)
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Bagli ortakliklarin mali tablolar1 Kurum ile ayni raporlama tarihinde, tutarli muhasebe ilkeleri kullanilarak
hazirlanmistir.

Konsolide mali tablolarda, Kurum ile bagli ortakliklar arasindaki tiim onemli islemler ve bakiyeler elimine
edilmistir.

Konsolidasyona tabi bagl ortakliklara iligskin detaylar asagida belirtilmistir:

Kurum’un etkin ortaklik oram (%)

Bagh ortakhgin 31 Arahk 31 Aralik
Bagh ortakligin ismi iilkesi 2005 2004
Korfez Gayrimenkul insaat Taahhiit
Turizm San. ve Tic. A.S. (“Korfez Gayrimenkul”) Tiirkiye 99.9 % 99.9%
Auto Land Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Auto Land”™) Tirkiye 99.9% 99.9%

Yabanci Para islemleri:

Konsolide mali tablolar Kurum’un fonksiyonel ve sunum para birimi olan YTL cinsinden sunulmustur. Yabanci
para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: tarihteki kurlarla YTL’na cevrilmistir. Yabanci para ile ifade
edilen parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi’nin acikladigi kurlardan
degerlenmis olup ortaya cikan kur farklar1 gelir tablosuna kur farki gelir/ (gider)’i olarak yansitilmustir.

Kurum tarafindan ilgili donemlerde kullanilan yabanci para kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarihler USD/YTL EUR/YTL

31 Aralik 2004 1.3421 1.8268

31 Aralik 2005 1.3430 1.5904
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigti karsiliklar diistilerek
yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin baslangi¢ maliyetleri; satin alma fiyatinin yaninda ithalat vergileri, iade edilemez satin
alma vergileri ve varlig1 calisir duruma ve kullanim yerine getirmek i¢in katlanilan ve direkt olarak satin alma
maliyetine aktarilabilen maliyetlerden olugmaktadir. Sabit kiymetin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir
ve bakim gibi masraflar, genelde olustuklari donemin gelir ve giderine yansitilmaktadir. Yapilan harcamalar
ilgili sabit kiymetin gelecekteki kullanimina yonelik ekonomik faydasinda bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar sabit kiymetin maliyetine eklenmekte ve aktiflestirilmektedir.

Arsa ve arazi amortismana tabi degildir.
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Amortisman asagida belirtilen ekonomik Omiirler esas alinarak normal amortisman yontemine gore
hesaplanmustir :

Binalar 50 yil
Mobilya ve mefrusat 3-50 y1l
Nakil vasitalari 4-5 yil
Ozel maliyetler 5-50 yil

Maddi varliklarin net defter degeri, ekonomik Omrii ve amortisman metodunun, maddi varliktan beklenen
ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigi, her mali donemin sonunda gozden gegirilmekte ve gerekli
durumlarda ilgili diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin
olmas1 veya tasman degerlerin gerceklesebilir degeri asmasit durumunda varliklar gerceklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Maddi duran varliklarin gerceklesebilir degeri net satis fiyat1 veya kullanimdaki degerinden
biiyiik olanidir. Kullanim degeri bulunurken, gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman
degeri ve bu varliga 6zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz
olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varligin gegeklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit girisi
saglayan birim icin belirlenmektedir. Deger duisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bir maddi duran varlik kalemi, elden cikarilma veya gelecekte satisindan veya kullanimindan herhangi bir
ekonomik fayda beklenmemesi durumunda finansal tablolardan silinir. Elden cikarilma sonucu olusan gelir ya
da zarar (net elden ¢ikarma degeri ile tasinan degeri arasindaki fark olarak hesaplanir) o donemin gelir tablosuna
dahil edilir.

Fonlarin Tazmini Amaciyla Edinilen Gayrimenkuller

Fonlarin tazmini amactyla edinilen gayrimenkuller ipotekli malin sahibinden 6denmemis borglart karsiligi
almmasini ifade eder ve diger varliklar i¢inde gosterilir. Bu gayrimenkuller maliyet eksi deger diisiikliigii
seklinde gosterilmektedir. Satmak amaciyla elde tutulan yiiksek tutarli gayrimenkullerin deger diistiklugii
bagimsiz bir eksperin piyasa fiyatina gore yaptigi degerlendirmeyle belirlenir.

Yatirom Amach Gayrimenkuller

Kurum tarafindan kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan ve ayn1 zamanda
kurum tarafindan kullanilmayan gayrimenkuller yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkuller binalardan olusmaktadir. Yatirim amacgh gayrimenkuller elde etme maliyetlerinden
deger diisiikliigii karsiliklart indirildikten sonra kalan degerleri tizerinden gosterilmektedir.

Yatinm amaglh gayrimenkuller elden c¢ikarilmasi veya tamamen kullanimdisi olmasi ve gelecekte elden
cikarilmasindan herhangibir ekonomik fayda beklenmemesi durumunda finansal tablolardan cikarilir. Yatirim
amacli gayrimenkuliin kullanilmamasi veya elden ¢ikarilmasi sonucu elde edilen gelir ya da zarar o senenin gelir
tablosunda gosterilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin almaya bagli olmadan elde ettigi maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri ile
aktiflestirilmektedirler. Isletme icerisinde meydana getirilen maddi olmayan duran varliklar, gelistirme
maliyetleri disinda, aktiflestirilmezler ve giderlerin olustugu yilin gelir tablosunda giderlestirilir. Maddi olmayan
duran varliklarin kullanilabilir 6miirleri sinirli veya sinirsiz olarak belirlenebilir. Kullanilabilir 6miirleri sinirlt
olarak belirlenen maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilabilir 6mrii 3 ile 5 yil arasinda alinarak dogrusal
amortisman yontemine tabi tutulur ve eger deger diistikliigii olasiligi belirirse bu baglamda degerlendirilir.
Kullanilabilir 6miirleri sinirli olarak belirlenen maddi olmayan duran varliklarin amortisman donemleri ve
amortisman metotlari mali donem sonunda gozden gegirilir. Tahmin edilen kullanilabilir 6miir ve maddi
olmayan duran varligin kullammminin saglayacagi ekonomik faydayla ilgili beklentilerdeki degisiklikler,
amortisman donemi ve yonteminin degistirilmesiyle gergeklestirilir ve gerekli hallerde muhasebe tahminlerinde
degisiklik olarak ele alinir. Sinirsiz kullanilabilir 6miirlii maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varligin elden c¢ikarilmasiyla olusan kazang ya da zarar net elden cikarma degeri ile
tasinan degeri arasindaki fark olarak hesaplanir ve o donemin gelir tablosunda gosterilir.

Yatirimlar ve Diger Finansal Varhklar

Kurum finansal varliklarint su kategorilerde siniflandirmaktadir: Kar-zarar yontemiyle rayi¢ degerdeki finansal
varliklar; kullandirilan fonlar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Finansal varliklar ilk defa kayda aliniyorsa
rayi¢ degerleri kullanilir; yatirim durumunda ise kar-zarar yontemiyle hesaplanan rayi¢ degerleri degil, direkt
olarak islem degerleri kullanilir. Kurum finansal varliklarinin ne sekilde siniflandiracagina ilk kez kayda alirken
karar verir.

Yatirnmlara ilgili devralma masraflar1 dahil olmak ve kar-zarar yontemiyle rayic degerleri bulunan finansal
varliklar hari¢ olmak iizere biitiin yatirnmlar ilk olarak rayi¢ degerleriyle kaydedilirler. Yasal yollarla alinip
satilan finansal varliklar 6deme giintinde kaydedilirler. Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim isglemleri
Kurum’un ilgili varlig teslim ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada
olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren
alim ve satimlaridir. Alinacak varligin alim satim tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénem iginde olusan rayig
degerindeki degisiklikler; maliyet veya iskonto edilmis degerleri ile tasinan varliklar icin kayitlara
yansitilmamakta olup, alim satim amaclh veya satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandirilan varliklar
icin rayi¢ degerdeki degisim sirasiyla kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Kurum ve bagl ortakliklar
menkul kiymet portfoyiinii asagida belirtildigi gibi iki ana baslik altinda siniflandirmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kyymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler belirsiz bir siire elde tutulmasi diisiiniilen, likidite ihtiyacina veya kar pay1
etmektedirler. Aktif piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir menkul degerler maliyet bedelinden varsa deger
diisiikliigii karsilig1 indirilerek tasinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerden elde edilen karlar kar payr geliri olarak muhasebelestirilmektedir. Elde
edilen temettiiler, eger varsa, temettii gelirleri icersine dahil edilmektedir.

Aktif piyasalarda islem goren yatirimlar icin, rayic deger bilanco tarihindeki piyasa degerleri ile

belirlenmektedir. Aktif piyasalarda islem gormeyen yatirimlar maliyet bedelinden varsa deger dusiikliigii
kargilig1 indirilerek tasinmaktadir.
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Kar zarar yoluyla rayi¢ bedelli finansal varliklar

Alim satim amagli tutulan menkul kiymetler bu kategoriye dahil edilmistir. Alim-satim amagli menkul kiymetler
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen
veya kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinig tarihinden
sonra, alim satim amagli menkul degerler ilgili menkul kiymetin piyasada ki ortalama kapanis fiyati dikkate
alarak rayi¢c deger iizerinden takip edilir. Alim-satim amagl finansal varliga iliskin tim gerceklesmis ve
gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili donem sermaye piyasasi islem kari/zarar1 hesabina dahil edilir.

Kullandwrilan Fonlar, net

Kurum’um dogrudan borclulara ya da aracilara tahsis ederek kullandirdigi fonlar, briit anapara tutarmdan
kazanilmamis gelirler ve karsilik tutarlart diisiildiikten sonraki degerleriyle mali tablolarda gosterilir. Yasal
iicretler gibi, kredinin kesinlestirilmesiyle ilgili ticiincii sahis giderleri de islemin maliyetinin bir parcasi olarak
kabul edilir ve fonun efektif getirisine dahil edilir.

Kullandirilan fonlar, nakit bor¢lulara 6demesi yapildiktan sonra mali tablolara yansitilir.
Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak olmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirilmesi  egiliminin  bulunmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Kurum ve bagli ortakliklari finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf
oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir.

Kurum ve bagli ortakliklar1 finansal varligin tamamini (veya bir kismini) asagidaki hallerde kayittan ¢ikartir:

e  Nakit akimi elde etme hakki bulunan varligin siiresinin dolmasi

e Kurum ve bagh ortakliklarinin varliklardan nakit akimi elde etme hakkini ellerinde bulundurdugu, ancak
devir anlagsmalar1 kapsaminda bunlarin biitiiniiyle iiciinci sahislara ertelemesiz 6deme zorunlulugu
varsayildiginda.

e Kurum ve bagl ortakliklarinin varliklardan nakit akimi elde etme hakkini transfer etmis ve ya (a) bu varliga
ait tiim riskleri ve kazanclar1 ya da (b) varliklarin kontroliinii transfer etmis oldugunda.

Kurum ve bagli ortakliklarinin varliklardan nakit akimi elde etme hakkini transfer etmis oldugu durumlarda ve
bu varlik ile ilgili tiim riskleri ve kazanglari ya da ilgili varligin kontroliinii ne devretmis ne de tam olarak elinde
tutmus olmast durumunda, ilgili varlik Kurum ve bagli ortakliklarinin ilgili varli§a devam etmekte olan
katilimlar1 oraninda kayitlara yansitilmaktadir.

Kurum ve bagl ortakliklart finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiligi ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Var olan bir bor¢ ayn1 bor¢ veren tarafindan 6nemli 6lciide degisik sartlar altinda ikame edilmesi ya da var olan
borcun sartlarinda onemli degisiklikler yapilmasi halinde boyle bir degisiklik ya da ikame, orijinal borcun
kayitlardan c¢ikarilmasi ve yeni bir bor¢ olarak kayitlara alimmasi seklinde islem goriir ve tasinan degerler
arasindaki fark gelir gider tablosuna yansitilir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)
Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, nakit degerler, vadesi 3 aydan
kisa merkez bankasi bakiyeleri (zorunlu karsiliklar hari¢), bankalar ve diger mali kuruluglar ve para piyasasindan
alacaklari icermektedir.

Finansal Varhklarin Deger Diisiikliigii
a) Iskonto edilmis maliyet ile tasinan varliklar

Kurum ve bagh ortakliklar1 her bildngo doneminde bir finansal varligin ya da bir finansal varlik grubunu icin
deger diisiikliigii hesaplanmasi gerekliligini isaret eden objektif bir kanit olup olmadigini degerlendirirler. Bir
finansal varligin veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiinii isaret edebilecek objektif kanitlar, Kurum’un
ve bagl ortakliklarinin dikkatine gelen asagidaki gdzlemlenebilir zararlardir:

(a)  borglunun veya borcu 6deyen tarafin 6nemli finansal zorluk i¢cinde bulunmast;

(b)  sozlesmenin ihlali, 6rnegin borcun 6denmemesi veya kar pay1 ve anapara 6demelerinin 90 giinden uzun
bir siire geciktirilmesi;

(c)  Bor¢lunun ekonomik ya da yasal nedenler ile finansal durumunda zorluklar ile karsilasmasi ve Kurum’un
borcluya kefil olmasi ve borg verenin diger hallerde kabul etmeyecegi ayricaliklar

(d)  borglunun iflas etme ya da finansal yeniden yapilanmaya gitme olasiliginin yiiksek olmasi

(e)  finansal giicliikler dolayisiyla bir finansal varliga ait piyasanin ortadan kalkmasi; veya

(f) deger diisiikliigiiniin tek tek finansal varliklar ile belirlenememesine ragmen, bir finansal varlik grubunun
ilk defa kayitlara alinmasindan sonra, bu gruba ait gelecekteki tahmini nakit akimlarinda ol¢iilebilir bir
diisiise isaret eden gozlemlenebilir bir veri bulunmasi, asagidakiler dahil olmak iizere;
@) bor¢lunun 6deme durumundaki kotii gelismeler
(i)  Ulusal ve yerel ekonomik kosullarin Kurum’un varliklar: tizerindeki etkisi

Kredi ve alacaklarda bir deger disiikliigii oldugu konusunda objektif bir kanit varsa, bu deger diistiklugii ilgili
varliginin tagman degeri ile gelecekteki nakit akimlarmin (gelecekteki heniiz gerceklesmemis kredi kayiplart
disarida birakilarak) finansal varligin orijinal efektif kar payr orani ( 6rnegin ilk olarak kayda alinma esnasinda
kullanila efektif kar pay1 orani) ile iskonto edilmis degeri arasindaki farktir. Varligin tasinan degeri bir karsilik
hesabr kullanilinarak diistiriilmektedir. Zarar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Teminati bulunan bir finansal
varligin gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasi, haczin olast olup olmadigina
bakilmaksizin, ilgili teminatin haczedilmesinden saglanacak nakit akimlarindan bu teminatin elde edilmesi ve
satilmasi ile ilgili giderlerin diisiilmesini ifade eder.

Kurum ve bagh ortakliklar1 oncelikle miinferit olarak onemlilik arz eden finansal varliklar ve miinferit olarak
onemlilik arz etmeyen toplu veya miinferit finansal varliklar icin nesnel deger duisiikligli kanitlarini
degerlendirirler. Eger bir miinferit finansal varligin deger diisiikligiine nesnel bir kanit olmadigina kanaat
getirilirse, o finansal varlik, 6nemli olsa da olmasa da, kendisine benzer kredi riski tastyan finansal varliklarla
gruplandirilir ve deger duisiikliigii icin birlikte degerlendirilir. Bireysel olarak deger diistiklugti karsilig1 ayrilan
finansal varliklar toplu deger diistikliigti karsilig1 degerlendirmelerine dahil edilmezler.

Eger, takip eden donemlerde deger diisiikliigii karsiligi tutar1 diiserse ve bu diisiis objektif olarak deger
diisiikliigi karsiliginin ayrilmasindan sonra gergeklesen bir olay ile (6rnegin bor¢lunun kredi degerlendirme
notunda gerceklesen bir iyilesme gibi) iliskilendirilebiliyorsa, dnceden ayrilan karsilik rakami ters cevrilerek
deger diisiikliigli hesab1 diizeltilir. Deger diisiikliigii karsiliginin ters ¢evrilmesi gelir tablosuna ilgili varligin
taginan degeri iskonto edilmis degerini gecmemek kayd ile kaydedilir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)

Alacagim silinmesi, alacagin bir boliimiiniin veya tamaminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi veya
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Bu tiir krediler tiim gerekli prosediirler
tamamlandiktan sonra ve zarar miktar1 belirlendikten sonra silinmektedir. Kredinin silinmesiyle daha once
ayrilmis olan karsihik ters cevrilir ve kredinin anapara miktarindan diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir
kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir tablosuna dahil edilir.

Ozel Finans Kurulusu olarak Kurum’'un ayrilan karsihgin muhasebelestirilmesinde uyguladigi yontem
kullandirilan fonlarin kaynagina baglhidir. Kurum 6zkaynagindan veya cari ve tasarruf hesaplarindan finanse
edilen kredilerden kaynaklanan karsiliklarin tamami karsilik gideri olarak gelir tablosuna yansitilir.Kar zarar
katilma hesaplarindan finanse edilen krediler i¢in ayrilmasi gereken karsilik ise, Kurum’un kar ve zarara katilma
oOl¢iisiinde gelir tablosuna yansitilir. Geriye kalan karsilik giderleri ise kar zarar katilma hesaplarina zarar olarak
yansitilir.

b) Maliyet degeri ile tasinan varliklar

Rayi¢ degerinin giivenilir bir sekilde bulunamamasi sebebiyle, rayi¢ degerinden tasinamayan kote olmayan bir
sermaye araci i¢in deger duisiikliigii ile ilgili olarak objektif bir kanit bulunmaktaysa veya bu sermaye araci ile
iligkili olan bir tiirev varligin tesliminin bu sermaye aracinin transferi sirasinda gerceklesmesinin zorunlulugu
durumunda, zararmn tutart ilgili varligin taginan degeri ile aymi tiir bir finansal varligin iskonto edilmesinde
kullanilmis olan piyasa oranlar ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilerek bulunan simdiki degeri ile
arasindaki farktir.

¢) Satlmaya Hazir Menkul Degerler

Eger bir satilmaya hazir menkul degerinde diistikliik varsa, maliyeti (herhangi bir anapara 6demesi ve iskonto
tutarinin neti olmak tizere) ile rayi¢ degeri arasindaki farktan daha 6nce gelir tablosuna yansitilmis olan herhangi
bir deger dusiikliigii karsiligi diisiilmesi ile bulunan tutar, 6zkaynaklardan gelir gider tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir menkul deger olarak siniflandirilan sermaye araglarina ait deger diisiikliigiintin ters ¢evrilmesi
durumunda bu tutarlar gelir tablosuna yansitilmaz. Eger bor¢lanma aracinin rayi¢ degerinde meydana gelen bir
artis  deger dusiikliigiiniin  kayitlara alinmasindan sonra gergeklesen bir olayla objektif olarak
iligskilendirilebilirse, bor¢lanma araclarinin deger diistikliigiiniin ters cevrilmesi durumunda bu tutarlar gelir gider
tablosuna yansitilir.

Cari Hesaplar ve Kar Zarar Katilma Hesaplar

Cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplar1 ilk olarak maliyet bedelleri ile degerlenir. Tlk kayda alimdan sonra,
kar zarar katilma hesaplari, kredilerin geri 6demelerinden kaynaklanan gelirler veya zararlarin hesaplara
dagitilmasiyla degerlenir. Kredi islemlerinden kaynaklanan kar zarar hesaplarina dagitilabilir zararlar, ilgili kar
zarar hesaplarina, her birinin kredi finansmanina katilim 6l¢iisiince yansitilir.

Diger Finansal Kurumlara Borclar
Mevduatlar ve alman krediler oncelikle rayi¢ bedelleri ile islemle ilgili katlanilan masraflar diistildiikten sonra
kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra biitiin kar pay1 tasiyan pasifler etkin kar payr metodu kullanilarak

indirgenmis degerleri ile takip edilir. Iskonto edilmis maliyet islem tarihinde olusan iskonto ya da prim goz
Oniine alinarak hesaplanir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
Kurum ve bagl ortakliklarinin asagida agiklandig sekilde tanimlanan fayda ve katki planlar1 bulunmaktadir.

(a) Tammlanan Fayda Planlari:

Kurum ve bagh ortakliklar1 mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Bu tanimlanan fayda planinin finansmani yapilmamaktadir. Tanimlanan fayda plani bashgi altinda saglanan
faydalarin maliyeti projeksiyon metodu kullanilarak hesaplanmistir. Tiim aktiieryel kar ve zararlar gelir
tablosuna yansitilmustir.

(b) Tammmlanan Katki Planlari:

Tanimlanan katki planmi gercevesinde Kurum ve bagh ortakliklar1 zorunlu olarak devlet tarafindan yonetilen
Sosyal Sigortalar Kurumu’na 6deme yapmaktadir. Bu katki paylari o6dendikten sonra Kurum ve bagh
ortakliklarinin herhangi bir ek 6deme yapmasina gerek bulunmamaktadir. Bu katki paylar ¢alisanlara saglanan
faydalar kalemi altinda gider kaydedilir.

Karsihklar

Karsiliklar ancak Kurum’un ve bagh ortakliklarinin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yiikiimliiligii (yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan
kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcut ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Karsiliklar ile ilgili giderler kar zarar tablosuna tahsilatlar diisiildiikten sonra yansitilir. Paranin
zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige
ozel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto
edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki artis,
faiz gideri olarak dikkate alinir.

Finansal Kiralama islemleri
Kiraya veren olarak finansal kiralama

Kurum, 6zel finans kurumu olarak, finansal kiralama islemlerinde kiraya veren olarak yer almaktadir. Kurum
finansal kiralanan varliklar1 finansal kiralamadaki net yatirima esit bir alacak olarak degerlendirmektedir.
Finansal kiralama geliri, finansal kiralama siiresince yatirim metodu kullanilarak degerlendirilir ve bu metod
sabit bir periyodik getiri oranini ifade eder. Direkt baslangic giderleri finansal kiralama alacaginin igine dahil
edilir ve finansal kiralama siiresince kaydedilecek gelirden diigiiliir.

Kiralayan olarak operasyonel finansal kiralama

Kiraya veren tarafin s6z konusu varligin biitiin risk ve faydalarini elinde bulundurdugu finansal kiralama
islemleri operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Bunlar 6nceden bildirilerek iptal edilebilecek, subelere ait
kira sozlesmelerini igerir. Operasyonel kiralama islemlerinin 6demeleri kiralama donemi boyunca gelir

tablosuna dogrusal olarak gider olarak yansitilir.

Kiralama siiresinin tamamlanmasindan 6nce bir operasyonel kiralama sona erdirildiginde ceza kapsaminda
yapilmasi gereken 6demeler gider olarak kiralamanin son buldugu yilda kaydedilir.
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2. UYGULANAN ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devami)
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Kredi karti komisyonlar1 hizmetin verildigi donemde tahakkuk esasina gore kaydedilir. Cesitli bankacilik
hizmetleri icin (akreditifler, teminat mektuplart ve para transferleri gibi) alinan komisyon geliri ve iicretler
hizmetin de verildigi an1 temsil eden tahsil edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir.

Ozkaynak ve cari hesaplardan kullandirilan fonlarin  geliri tahakkuk esasina uygun olarak
muhasebelestirilmektedir. Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlarin geliri tahakkuk esasina uygun
olarak muhasebelestirilmekte ve net gelir, kar/zarar hesaplarina dagitilmaktadir. Kar/zarar katilma hesaplarindan
kullandirilan fonlardan tahakkuk eden gelirin tamami gelir olarak tanimlanmakta ve bu gelirin %60 - %901
dagitilan kar paylarina gider olarak kaydedilmektedir (kar payr kotasyonlart ilgili yasa ve sozlesmeler geregi bu
limitler i¢erisinde olmak zorundadir).

Banka transfer masraflar1 ve diger banka hizmetleri ile ilgili iicretler tahsil edildigi anda gelir olarak kaydedilir.
Temettiiler, ortaklarin 6demeyi alma hakki ortaya ¢iktiginda kaydedilir.
Gelir Vergisi

Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi goz oniine alinarak net donem kar1 ya da zararimin belirlenmesinde
kullanilan toplam tutarlar1 temsil etmektedir.

Cari yl vergisi

Cari ve onceki doneme ait olan vergi varlik ve borglar1 vergi idaresine ddenecek veya geri alinacak tutar1 ifade
eder. Vergi tutarin1 belirlemek i¢in kullanilan vergi oranlarit ve vergi kanunlari, bilanco tarihi itibari ile
kanunlastirilmig ve yahut ihzari olarak kanunlastirilmig olanlardir. 31 Aralik 2005 tarihi itibari ile Kurum’un ve
bagli ortakliklarinin cari yil vergi gideri bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiligii metodu ile, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gecici farklar
iizerinden hesaplanir.

Her bilango doneminde Kurum, ertelenmis vergi aktifini gozden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifleri geri ¢ekilmektedir. Her bilango doneminde
Kurum, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi icin aktiflerinden geri ¢ekmis oldugu
ertelenmis vergi aktiflerini gozden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diigebilecegini 6n
gordiigii kadarlik tutarini kayitlarina yansitmaktadir.

Ertelenmig gelir vergisi varlik ve ytikiimliliikleri ilgili aktifin gerceklestigi veya yiikiimliiliigiin ifa edilecegi

zamanlarda gegerli olacagi tahmin edilen etkin vergi orani iizerinden veya bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlar1 (vergi kanunlar1) baz alinarak hesaplanir.
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Ertelenmis vergi varlik ve borglari, cari yil vergi varliklar1 ve borglar1 ile ertelenmis vergilerin aym
vergilendirilebilir kurum ve aymi vergi idaresine ait olmalar1 ve yasal olarak uygulanabilen bir hak olmasi
durumunda netlestirilmektedir.

Tiirev Finansal Enstriimanlar

Kurum swap gibi tiirev finansal araclarla doviz ve sermaye piyasalarinda islemler gergeklestirmektedir.
Kurum’un risk yonetim politikalar1 dahilinde biitiin bu tiirev islemler etkin riskten korunma araclar1 olarak
degerlendirilmektedir; bununla birlikte bu tiirev araclar UMS 39’unbelirli maddeleri kapsaminda riskten
korunma aract olarak sayilmadigi icin alim satim amagh tiirev finansal araglar olarak siniflandirimiglardir.
Tiirev finansal araclar ilk kayda alinislarinda bilancoda maliyet degerleri ile daha sonra ise rayi¢ degerleri ile
takip edilir. Rayi¢ degerindeki degisimden ortaya cikan kar ve zarar tutarlari cari donem gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Vadeli islem doviz piyasa oranlarinin ve degisken piyasalarda giivenilir vadeli islem orani tahminlerinin
yoklugunda, yabanci para vadeli islemleri ve swap iglemleri degerleri, yil sonu doviz kurlart ve bilango tarihine
iskonto edilmis vadeli islem oranlarinin karsilastirilmast sonucunda bulunmaktadir. Dogan kar veya zarar gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Emanete Birakilan Varliklar

Kurum tarafindan miisteriler adina, aracilik ve saklama amaciyla tutulan varliklar, Kurum’un miilkiyetinde
olmamasi i¢in mali tablolara dahil edilmemistir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar
Bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve Kurum ve bagl ortakliklarinin bilango tarihindeki durumunu
etkileyebilecek olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen

olaylar belirli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir..

3. NAKIT VE BANKA BAKIYELERI

2005 2004
Nakit mevcut 54,082 39,181
Merkez Bankasi 65,390 504
Nakit ve Merkez Bankasi bakiyeleri 119,472 39,685
Yurtici bankalardaki bakiyeler 98,772 99,630
Yabanci bankalardaki bakiyeler 178,810 61,182
Ozel finans kuruluslarindaki cari hesaplar 6,035 1,789
Bankalar ve 6zel finans kuruluslarindaki bakiyeler 283,617 162,601
Nakit ve banka bakiyeleri 403,089 202,286
Eksi: Bloke tutar - (4,419)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzeri degerler 403,089 197,867
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3. NAKIT VE BANKA BAKIiYELERI (devami)

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle, banka ve ©zel finans kurumlarinda tutulan ve belirli vadeleri bulunan
bakiyeler asagidaki gibidir.

2005 2004
Miktar Efektif Kar Oram Miktar Efektif Kar Oram
Yabanc1 Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Bankalar ve 6zel finans
kurumlarindaki
mevduatlar 45,000 172,626 13.75 3.86 12,545 58,293 18.4 2.11
Total 45,000 172,626 - - 12,545 58,293 - -

*) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Kurum bloke olarak tutulan bir mevduati bulunmamaktadir. (2004 — 4,419 YTL diger
bir kurulus tarafindan Kurum’un miisterisine verilen teminat mektubunun garantisi olarak tutulmaktadir.)

4. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI’NDAKI BLOKE HESAPLAR

2005 2004
Yabanc1 Para YTL Yabanci Para YTL
(tam tutar) karsiigi (tam tutar) karsilig1
ABD Dolari 445,271 598 60,746,337 85,233
Euro 82,101,358 130,574 11,358,670 21,693
TL - - - 21,102
- 131,172 - 128,028

31 Aralik 2005 itibariyle YTL, Dolar, Euro zorunlu karsiliklari i¢in uygulanan faiz oranlar1 sirasiyla %10.25,
%1.14 ve %2.03’diir. (2004 - 10%, 0.55% ve 2.20%)

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin mevzuati uyarinca bankalar ve 6zel finans kurumlan belirli pasif
hesaplarinin belli oranlarinda karsilik tutmak zorundadirlar. S6z konusu bloke hesaplar Kurum’un giinliikk

faaliyetlerinde kullanilamaz.

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlari Yeni Tiirk Lirast ve yabanci para
yiikiimliiliikler i¢in sirasiyla %6 ve %11°dir.
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5. MENKUL DEGERLER

Satilmaya hazir menkul degerler

2005 2004
Borsaya kote olmayan (*) 372 14,722
Katilim Fonlar1 (*%*) 14,310 11,926
Toplam satilmaya hazir menkul degerler 14,682 26,648
*) Borsaya kote olmayan satilmaya hazir menkul degerlerin dokiimii asagidaki gibidir:
2005 2004
Faaliyet Konusu %o YTL %o YTL
Islamic Rating Agency Finansal Bilgi 7.41 134 7.41 140
Birlesik Magazalar A.S. (BIM) (***) Perakande Magazacilik - - 2.40 14,154
Diger - - 238 - 428
372 14,722

(**)  Katilim fonlar1 Islamic Development Bank ve Kuwait Finance House ‘da bulunan ABD Dolar1 10,500,000’ 11k (2004 -
ABD Dolar1 8,500,000) yatirimlar1 yansitmaktadir. Bu tutar ayn1 zamanda 31 Aralik itibariyle tahakkuk eden kar
paymi da icermektedir.

(***) Kurum BIM’deki hisselerini 2005 yili icerisinde BIM’in halka acilist sirasinda satmis ve 1,111 YTL zarara
ugramustir. Bu yil icerisinde, ilgili hisselerin satilmasindan 6nce Kurum elindeki hisselerden 465 YTL temettii geliri
elde etmis ve bu geliri diger gelirler olarak kayitlarina almistir. (2004 - Sifir)

Kar zarar yoluyla rayic degerli finansal varhklar 2005 2004
Sermaye araclar1 — borsaya kote olan (*) - 9,648
Kar zarar yoluyla rayic degerli finansal varhklar - 9,648

(*)  Kuwait Hisse Senetleri Borsasi’'nda iglem goren hisse senetlerini icermektedir. Kurum, 2005 yilinda
portfyiinii elden ¢ikarmis ve bu islemle ile ilgili olarak 4,726 YTL gelir elde etmistir. Kurum 2004 hisse
senedi alim satimindan 1,614 YTL kar elde etmistir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin hareketini asagidaki gibi 6zetleyebiliriz:

Satilmaya Hazir Menkul Degerler 2005 2004

1 Ocak 26,648 6,082
Kur farklar ve parasal varliklar iizerindeki parasal kazang (kayip) (1,158) (207)
Tlaveler 6,946 20,773
Cikaslar (satiglar ve degisim) (17,564) -
Deger diistikliigii (190) -
31 Aralik 14,682 26,648
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6. KULLANDIRILAN FONLAR, NET

2005 2004
Seyyal portfoy
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar 1,293,998 627,878
Cari hesaplardan ve 6zsermayeden kullandirilan fonlar 142,102 200,581
Kullandirilan fonlarin gelir reeskontu 30,030 30,012
1,466,130 858,471
Takipteki fonlar(*)
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar 55,470 131,648
Cari hesaplardan ve 6zsermayeden kullandirilan fonlar 32,339 43,957
87,809 175,605
Toplam 1,553,939 1,034,076
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsihig
Cari hesaplardan ve 6zsermayeden kullandirilan fonlar (10,335) (27,519)
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar — Yeni Tiirk Lirast (18,343) (3,262)
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar - Yabanci Para (18,869) (67,166)
(47,547) (97,947)
Toplam kullandirilan fonlar 1,506,392 936,129

Kullandirilan fonlardaki deger diisiikligii karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak bakiyesi 97,947 89,374
Karsiliklar — Kurum 5,582 11,877
Karsiliklar— miisteriler 10,230 11,943
Daha once ayrilan karsiliklardan tahsilatlar (9,180) (2,072)
Y1l icinde aktiften silinenler (¥) (49,293) -
Parasal kazang (7,739) (13,175)
Y1l sonu bakiyesi 47,547 97,947

(*) 2005 yili igerisinde %100 karsilik ayrilmis olan takipteki kredilerden 49,293 YTL’lik kismi aktiften
silinmistir (2004 — Sifir).
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7. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI, NET

2005 2004

Finansal kiralama yatirimlari — briit 174,616 211,212
Kazanilmamis finansal kiralama gelirleri (27,753) (38,913)
Toplam tahsili gecikmis alacaklar (*) 24,743 31,621
Deger diistikliigii karsiligi (11,011) (26,383)
Net finansal kiralama alacaklari 160,595 177,537
Deger diisiikliigii karsihig hareket tablosu

1 Ocak bakiyesi 26,383 32,554
Karsiliklar— Kurum 1,246 (2,045)
Karsiliklar — miisteriler 2,803 2,315
Daha 6nce ayrilan karsiliklardan tahsilatlar (4,674) (293)
Y1l icinde aktiften silinenler (*) (12,709) -
Parasal kazang (2,038) (6,148)
Y1l sonu bakiyesi 11,011 26,383

(*) 2005 yilt igerisinde %100 karsilik ayrilan takipteki finansal kiralama alacaklarindan 12,709 YTL’lik
kismu aktiften silinmistir (2004 — Sifir).

Vadelerine gore briit finansal kiralama yatirimlari:

2005 2004
1 yildan uzun olmayan 107,289 136,510
1 yildan uzun olup 5 yildan uzun olmayan 88,410 99,816
5 yildan daha uzun 3,660 6,507
Briit finansal kiralama alacaklari 199,359 242,833
Kazanmilmamis finansal kiralama alacaklari (27,753) (38,913)
Net finansal kiralama yatirimlari 171,606 203,920
Deger diisiikliigii karsilig (11,011) (26,383)
Net finansal kiralama alacaklari 160,595 177,537

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 179,698 YTL (2004 - 230,112 YTL) tutarinda briit finansal kiralama alacaklar1
yabanci para alacaklardan olugsmaktadir (ABD Dolar1 ve Euro).
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8.

DiGER AKTIFLER

Diger aktifler asagidaki gibidir:

2005 2004
Gegici hesaplar (**) 10,662 11,047
Elden cikarilacak aktifler (Kullandirilan fonlar sonucunda elde
edilen gayrimenkuller) (*) 11,933 10,514
Katma deger vergisi (KDV) alacagi 2,236 2,348
Stoklar (agirlikli olarak Auto Land’ten kaynaklanmaktadir) 508 658
Diger 3,093 2,192
28,432 26,759

()

(*)

9.

Geri 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyen kredi miisterilerden elde edilen binalar1 ve diger sabit
kiymetleri ifade etmektedir. Bu aktifler degerleme raporlart sonucu ayrilan 3,803 YTL’lik deger
diisiikliigii karsiliginin maliyet degerlerinden diisiilmesiyle mali tabloya yansitilmaktadirlar. Y1l igerisinde
kaydedilen deger distikliigii karsiliklar1 konsolide gelir tablosunda diger giderler bashigi altinda
gosterilmistir.

flgili tutarin 6nemli kismini; kar payir yatirimcilarindan alacaklar, pesin ddenmis giderler ve Merkez
Bankasi’ndan alacaklar olusturmaktadir. Ayrica Kurum’a, 1995 yilindaki bir ihracat araciligr islemi
sonucu dogan 5,301 YTL tutarinda bir vergi yiikiimliiligii ile ilgili olarak vergi dairesinin agtig1 bir dava
bulunmaktadir. Kurum, 2002 yilinda vergi dairesine 5,301 YTL oOdemis ancak davayr temyiz
mahkemesine tasimistir. Kurum’un mahkemeye vergi barisi yasasindan faydalanmak amaciyla 2003 ve
Nisan 2004°te bagvurmasi sonucunda 3,500 YTL Kurum’a geri 6denmistir. 31 Aralik 2004 itibari ile
1,801 YTL tutarindaki geri 6denmeyen kisim igin yukarida goriillen "gecici hesaplar" da karsilik
ayrilmistir. Kurum yonetimi temyiz mahkemesinin 3,500 YTL tutarindaki kisim ile ilgili kararinin
lehlerine olacagini diisiinmektedir. Ayrilmis olan karsilik Aralik 2005 mali tablolarina taginmigtir (Not
16)

INSAAT PROJELERI, NET

Ingaat projeleri agirlikli olarak Korfez Gayrimenkul’a ait Giire Kaplicalari’n1 (devremiilk) igermektedir.

2005 2004
Tamamlanan ingaat projeleri (stoklar) 13,139 16,535
Ingaat projelerinden alacaklar 3,531 1,832

16,670 18,367
(Eksi) Net gerceklesebilir deger i¢in ayrilan karsilik (7,499) (5,066)
(Eksi) Siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsilik (569) (1,165)
Toplam insaat projeleri, net 8,602 12,136

Y1l igerisinde ayrilan deger diisiikliigi giderleri konsolide gelir tablosunda diger giderler bagligi altina dahil
edilmistir icerisindedir.
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10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER,NET

2005 2004
1 Ocak bakiyesi 28,821 9,096
flaveler 372 24,740
Amortisman gideri - (399)
Cikis sonucu karsiligin geri cekilmesi 4,593 -
Ciksslar (%) (8,741) -
Deger diistikluigii karsilig - (4,616)
31 Aralik bakiyesi 25,045 28,821

(*) 2005 y1li icerisinde Kurum, daha 6nceden 4,593 YTL tutarinda deger diistikliigii karsiligi ayirdigr 2 adet
yatirim amaglt gayrimenkuliinii (bina) satmustir.

25,045 YTL tutarindaki yatirim amach gayrimenkullerden 24,673 YTL tutarindaki bina tamamen Kuwait
Finance House tarafindan finanse edilmis ve imzalanan sozlesmeye gore bu gayrimenkulden elde edilen kira
geliri her 3 aylik donem sonunda Kuwait Finance House’a transfer edilmektedir. Kurum, bu binadan 2005 yili
icerisinde 1,561 YTL kira geliri elde etmis (Bina 31 Aralik 2004 te alindig1 i¢in 2004 ’te elde edilen kira geliri
bulunmamaktadir) ve bu geliri direkt olarak Kuwait Finance House’a transfer etmistir. Gayrimenkuliin tiim
haklar1 ve yiikiimliiliikleri Kuwait Finance House’a ait oldugu icin varlik tizerinden herhangi bir amortisman
ayrilmamaktadir.
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR, NET

Mobilyalar
Arazi ve ve Mefrusat Ozel
Binalar (FHE) Maliyetler Araclar Toplam

1 Ocak 2004 itibariyle, birikmis amortismanlar ve deger

diisiikliigt diistilmiis 39,422 7,572 2,543 1,295 50,832
faveler 459 4,740 5,300 - 10,499
Cikaslar - 4) - (26) (30)
Deger diisiikligii geri cevrilmesi (¥%) 2,132 - - - 2,132
Cari y1l amortisman gideri (714) 2,814) (674) (436) (4,638)
31 Aralik 2004 / 1 Ocak 2005 itibariyle birikmis
amortismanlar ve deger diisiikliigii diigiilmiis 41,299 9,494 7,169 833 58,795
Maveler 45 5,071 5,042 2,023 12,181
Cikislar - 4) - (195) (199)
Deger diisiikliigii geri ¢evrilmesi (*) 224 - - - 224
Cari y1l amortisman gideri (707) (3,107) (2,016) (593) (6,423)
31 Arahik 2005 itibariyle birikmis amortismanlar ve

deger diisiikliigii diisiilmiis 40,861 11,454 10,195 2,068 64,578
1 Ocak 2004 bakiyesi
Maliyet 43,966 22,624 4,168 2,939 73,697
Birikmis amortisman (2,081) (15,052) (1,625) (1,644) (20,402)
Birikmis deger diisiikliigii (2,463) - - - (2,463)
Net defter degeri 39,422 7,572 2,543 1,295 50,832
1 Ocak 2005 itibariyle
Maliyet 44,416 26,972 9,469 2,876 83,733
Birikmis amortisman (2,796) (17,478) (2,300) (2,043) (24,617)
Birikmis deger diisiiklugii (321) - - - (321)
Net defter degeri 41,299 9,494 7,169 833 58,795
31 Aralik 2005 itibariyle
Maliyet 44,461 32,032 14,511 4,269 95,273
Birikmis amortisman (3,503) (20,578) (4,316) (2,201) (30,598)
Birikmis deger diisiiklugii o7 - - - o7
Net defter degeri 40,861 11,454 10,195 2,068 64,578
(*) Gegmis y1l deger disiikliigii karsilik tutarinin geri ¢evrilmesi, bagimsiz bir ekspertiz sirketinin 19 Ekim 2005 tarihli degerleme

raporu baz alinarak yapilmistir.

(%) Gegmis yil deger diisiikliigii karsilik tutarimin (2,453 YTL) geri cevrilmesini ve cari donem deger diistikliigii karsilik tutarini (321
YTL) icermektedir. Ge¢mis y1l karsilik tutarinin geri ¢evrilmesi, bagimsiz bir ekspertiz sirketinin 25 Ekim 2005 tarihli degerleme

raporu baz alinarak yapilmistir.

(***%) 2,160 YTL ve 1,155 YTL net tutarlardaki mobilya ve mefrusatlar sirasiyla 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihlerinde finansal

kiralamayla elde edilen varliklardir.
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR, NET (devami)

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, net defterleri sifirlanmuis fakat hala kullanimda olan maddi duran

varliklarin maliyet tutarlar1 agagidaki gibidir:

2005 2004
Mobilya ve mefrusat 628 1,315
Araglar 2,847 164
Ozel Maliyetler 1,346 1,347
4,821 2,826
12.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, NET
Yazilim
1 Ocak 2004 bakiyesi 1,124
Ilaveler 646
Cikislar -
Y1l igindeki amortisman (438)
31 Aralik 2004 birikmis amortisman diigiilmiis 1,332
flaveler 1,546
Cikislar -
Y1l icindeki amortisman (908)
31 Aralik 2005 birikmis amortisman diisiilmiis 1,970
31 Aralik 2003 itibariyle
Maliyet (taginan briit tutar) 2,032
Birikmis Amortisman (908)
Net defter degeri 1,124
31 Aralik 2004 itibariyle
Maliyet (taginan briit tutar) 2,677
Birikmis Amortisman (1,345)
Net defter degeri 1,332
31 Aralik 2005 itibariyle
Maliyet (taginan briit tutar) 4,223
Birikmis amortisman (2,253)
Net defter degeri 1,970

31 Aralik 2005 itibariyle 835 YTL tutarindaki maddi olmayan duran varliklar tamamen (2004 - Yoktur) amorti

olmustur.
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13. DIiGER FINANSAL KURUMLARA VE BANKALARA BORCLAR

YTL tutari Fiili maliyet oram
Orjinal Doviz Tutar: 2005 2004 2005 2004
ABD Dolarl 158,252 54,811 5.02% 3.41%
Euro 38,254 - 3.25% -
Toplam 196,506 54,811

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle Kurum’un borg¢larinin tiimii kisa vadeli bor¢lardan olusmaktadir.

14. CARI HESAPLAR VE KAR/ZARAR KATILMA HESAPLARI

2005 2004
Cari Hesaplar:
Yeni Tiirk Lirasi 186,504 97,082
Yabanci Para 223,130 174,481

409,634 271,563

Kar / zarar katilma hesaplart:
Yeni Tiirk lirasi 600,891 258,276
Yabanci para 885,169 793,308

1,486,060 1,051,584

Bloke hesaplar:

Tiirk liras: 13,300 7,745

Yabanci para 2,229 1,651
15,529 9,396

Toplam cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplari 1,911,223 1,332,543

Cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplarindaki gider tahakkuklar: (*) 9,388 -

Toplam cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplari 1,920,611 1,332,543

(*)  Cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplarindaki gider tahakkuklari, katilma hesaplarindaki karsiliklar ile
netlestirilmistir. {lgili yildaki gider tahakkuklarmm asan karsiliklar direkt olarak katilma hesaplarindan
dustilmustiir.
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14. CARI HESAPLAR VE KAR /ZARAR KATILMA HESAPLARI (devami)

Orijinal vadelerine gore cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplar1 (gider reeskontlar: hari¢) asagidaki gibidir:

2005 2004
YTL Yabanci Para Toplam YTL Yabanci Para Toplam
1 aya kadar 662,830 767,802 1,430,632 310,558 663,585 974,143
1 aydan 3 aya kadar 76,224 159,614 235,838 36,714 204,131 240,845
3 aydan 1 yila kadar 36,757 141,232 177,989 10,710 35,103 45,813
1 yildan daha uzun 24,884 41,880 66,764 5,121 66,621 71,742
800,695 1,110,528 1,911,223 363,103 969,440 1,332,543

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle yabanci para cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplar1 asagidaki gibidir:

2005 2004
Yabanci Para Yabanci Para
(Tam Tutar) YTL (Tam Tutar) YTL
Cari Hesaplar:
ABD Dolar1 111,934,475 149,198 88,009,443 123,570
Euro 46,334,884 72,917 26,015,984 49,686
Diger - 3,244 - 2,876
- 225,359 176,132
Kar/zarar katilma hesaplari:
ABD Dolar1 358,385,726 549,602 370,237,128 519,478
Euro 168,498,677 335,567 143,243,595 273,830
- 885,169 - 793,308
- 1,110,528 - 969,440

Kurum, kar/zarar katilma hesaplarinin biiyiik bir kismin1 yurtici gercek kisi ve sirketlerden saglamaktadir.

Kar/zarar katilma hesaplari, Kurum’un yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan kar1 veya zarar1 kapsamaktadir ve
mevduat yatirma agamasinda 6nceden belirlenen bir kar orant mevcut degildir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, diger bankalar ve finansal kuruluslardan saglanan cari ve kar/zarar katilma
hesaplarinin 8,530 YTL’lik tutar1 (2004 - 2,538 YTL) sadece cari hesaplardan olusmaktadir. Bu bakiyenin 3,074
YTL’lik tutart yabanci paralardan olusmaktadir.

Kar/zarar katilma hesaplarinin efektif kar oranlar1 asagidaki gibidir:

2005 2004
Yeni Tiirk Lirasi 16.30% - 19.54% 20.55% - 26.72%
Yabanci Para 3.01% - 4.18% 3.11% - 3.61%
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15. GELIR VERGISI

Kurum ve bagl ortakliklari, bulunduklar: iilkenin vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. 2005 yili icin
Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisi orant %30’dur. (2004 — 33%)

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin 15’ine kadar bagl
bulunulan vergi dairesine verilir ve yine ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir.

Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinde % 30 (2004- %33) oraninda
gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

2003 yil1 ve onceki yillarda kurumlar vergisi Vergi Usun Kanunu'na uygun olarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamis vergiye tabi kar tizerinden hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazancin
enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar iizerinden hesaplanmaya baslanmuistir.

31 Aralik 2003’te enflasyon muhasebesinin ilk uygulanmasiyla birlikte, bilancodaki birikmis karlar kurumlar
vergisine tabi olmamakta ve benzer sekilde birikmig zararlar da zarar olarak kabul edilmemektedir. Yine 2003 ve
onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha
sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir. 2005 yilinda, enflasyon
muhasebesi uygulamasi, enflasyon oranindaki azalmadan dolay1 Maliye Bakanlig1 tarafindan sona erdirilmistir.

Mali zararlar olustuklart yili takip eden en fazla 5 y1l boyunca taginabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe
kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iligkili olup bir
ekonomik omrii bulunan ve degeri 10 YTL (2004 — 6 YTL)’yi asan yeni maddi duran varlik alimlar1 bedelinin
9%40°1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003’ten 6nce ortaya
cikan yatirim indirimleri sirketlerin istegi dogrultusunda yeni tipe dontstiiriilmedigi siirece, %19,8 oranindan
vergiye tabi tutulurlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

En az iki yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, s6z
konusu kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadir. Ayrica temettii
alimlarindan dogan kar, dagitilmamis veya sermayeye eklenmis ise, stopaja tabi tutulmamaktadir. Yukarida
bahsi gecen muafiyetten dolayr Kurum, istiraklerinin ve bagl ortakliklarinin dagitilmayan kar paylart ve Tiirk
sirketleri tarafindan ihrac edilen hisselere olan yatirimlari i¢in ertelenmis vergi ylikiimliiliigli kaydetmemistir.

Tiirk Vergi Kanunu, ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide bazda vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligi konsolide mali tablolarda kurumlar i¢in ayri ayri hesaplanarak
yansitilmistir.

2005 2004
Cari y1l vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri 717 2,932
Toplam vergi geliri 717 2,932
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15. GELIR VERGISI (devam)

Vergi oncesi kara yasal vergi orami uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2005 ve 2004
itibariyle konsolide gelir tablosunda gosterilen vergi gideri arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

2005 2004
Parasal kayip sonrasi ve gelir vergisi oncesi net kar 17,340 2,735
%30 kurumlar vergisi orani ile 6denecek tutar (2004 - 33%) 5,202 902
Vergi oranindaki degisikligin etkisi - (81)
Vergiye tabi olmayan giderler (2,362) (570)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 731 3,556
IAS 29’a iliskin enflasyon diizeltme etkisi ve diger etkiler (1,831) (949)
Indirilecek yatirim tesvikinin etkisi (2,457) (5,790)
Net vergi geliri (717) (2,932)

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle Kurum’un ertelenmis vergi hesabinin detay: asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi alacag

(yiikiimliiliagii)
2005 2004

Finansal kiralama diizeltme etkisi 23,805 30,193
Kullandirilan fonlar ve finansal kiralama alacaklari i¢in ayrilan

deger diisiikliigii karsilig 119 430
Kidem tazminat karsilig1 568 476
Diger gecici farklarin etkisi 1,414 1,687
Yatirim tesviki 18,304 12,107

Ertelenmis vergi alacaklari 44,210 44,893
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile diger parasal

olmayan kalemlerdeki enflasyon diizeltmesinin etkisi 5,143 2,511
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsiligt

(kar/zarar katilma hesaplar1 pay1) 886 2,860
Diger diizeltmelerin etkisi 1,304 648
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 7,333 6,019
Net ertelenmis vergi alacagi 36,877 38,874
Kaydedilmemis ertelenmis vergi alacagi (*) (18,254) (20,156)
Net ertelenmis vergi alacagi 18,623 18,718

*) Gegcici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi aktifinin, 18,254 YTL (2004 — 20,156 YTL) tutarindaki
kisminin  Ongoriilebilir bir gelecekte vergi karsiliklarindan indirilmesinin  miimkiin goéziikmemesi
sebebiyle 31 Aralik 2005 itibariyle varlik olarak degerlendirilmemistir.
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15. GELIR VERGISI (devam)

Net ertelenmis vergi alacagi / (yiikiimliiliigii) hareketi asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak bakiyesi 18,718 18,195
Gelir tablosuna yansitilmis ertelenmis vergi alacagi 717 2,932
Parasal zarar (812) (2,409)
31 Aralik 2005 bakiyesi (*) 18,623 18,718

(*)  Bilangodaki 18,909 YTL degerindeki ertelenmis vergi alacagi (2004 — YTL 19,768) ve 286 YTL
degerindeki ertelenmis vergi yiikimliiligii (2004 — 1,050 YTL) sirasiyla Kurum’a ve bagh ortakligina
(Korfez) aittir.

16. DIGER PASIFLER VE KARSILIKLAR

2005 2004
Stopaj vergisi ve diger vergi bor¢lar 4,723 4,462
Ertelenmi$ gelir 3,579 4,233
Ihracat sirketlerine ve saticilara borglar 1,264 6,558
Senetler ve ticari borglar - 5,612
Odenecek giderler 436 766
Giivence fonu primi 1,178 630
Diger 877 1,405
Toplam Yiikiimliiliikler 12,057 23,666
Karsihiklar
Kidem tazminati karsiligt 1,893 1,585
Vergi cezasi karsiligi (Not 8) 1,801 1,828
Toplam Karsihiklar 3,694 3,413
Toplam 15,751 27,079
Cari y1l kidem tazminat: ylikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak bakiyesi 1,585 1,412
Y1l icindeki 6demeler (330) (212)
Y1l igindeki artis 707 557
Parasal kazang (69) (172)
31 Aralik bakiyesi 1,893 1,585
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16. DIGER PASIFLER VE KARSILIKLAR (devami)
Kidem Tazminati Karsihig

Kurum ve bagl ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimluidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil i¢in (sirasiyla 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri
itibariyle en fazla 1,727 YTL (tam tutar) ve 1,575 YTL(tam tutar)) olmak tizere 30 giinliik iicret tizerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihli mali tablolarda, bu yiikiimliilik “Projeksiyon Metodu”
kullanilarak ve Kurum ve bagli ortakliklarinin personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularinda ge¢cmis yillardaki deneyimleri baz alinarak hesaplanmis ve bilanco tarihindeki devlet
tahvilleri getiri orani ile iskonto edilmistir.

1 Ocak 2006 itibaren gegerli olmak iizere yillik tavan 1,771 YTL ye yiikselmistir.

Kidem tazminatinin hesaplamasinda asagidaki aktiieryel varsayimlar kullanilmistir.

2005 2004
Iskonto orani 5,82% 6%
Emekli olma olasilig1 5% 5%

17. TUREV FINANSAL ARACLAR

Tiirev finansal araclar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, bir finansal aracin alt degiskeninde
(faiz orani, fiyat veya oran endeksi) meydana gelen degisiklige bagli olarak gerceklesir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagh oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve tiirev finansal araclarin degerindeki degisimin 6l¢iilmesine baz olan tutar ifade eder. Nominal
degerler y1l sonunda agik olan islem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

Finansal araglarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz kurlarmin kullanilmasiyla hesaplanir. Opsiyon
oranlariin tahmin edilmesinin gii¢ oldugu degisken piyasalarda, cari piyasa kurlarinin gergege en yakin sonucu
verdigi varsayilmaktadir.

2005
Rayi¢ Rayi¢
deger deger YTL karsihg 1 aya Iyl
varhklar yiikiimliiliikler nominal tutar kadar 1-3 ay 3-6ay 6-12 ay iizeri
Alim satim amach tiirev
finansal araclar
Swap para alim islemleri 25 - 34,488 34,288
Swap para satim islemleri - 60 34,432 43,432
25 60 68,920 68,920
2004
Rayic Rayic
deger deger YTL karsilig 1 aya 1 yil
varliklar yiikiimliiliikler nominal tutar kadar 1-3 ay 3-6ay 6-12 ay uzeri
Almm satim amach tiirev
finansal araclar
Swap para alim islemleri 561 - 111,551 111,410 141
Swap para satim islemleri - 11 110,776 110,619 157
561 11 222,327 222,029 298
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18. ODENMIS SERMAYE

2005 2004

Pay adedi, 0.1 YTL nominal degerli. (tescil edilmis ve kayitli) 2,001.88 milyon 1,991.06 milyon
Kurumun sermaye hareketi adetsel olarak asagidaki gibidir:

2005 2004

Adet Adet
1 Ocak itibariyle 1,991,060,000 953,100,000
Cikartilan hisseler
- birikmis karlardan - 131,820,000
- yeniden degerleme fonundan - 131,820,000
- nakit - 774,320,000
- sabit kiymet satis karindan 10,820,000 -
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 itibariyle 2,001,880,000 1,991,060,000

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sermayedarlarin ve sermaye oranlarinin dokiimii asagidaki gibidir:

2005 2004

Tutar % Tutar %
Kuwait Finance House 124,586 62.2 123,912 62.2
Vakiflar Genel Miidiirliigi, Tiirkiye 37,473 18.7 37,271 18.7
The Public Institution for Social Security, Kuwait 18,017 9.0 17,920 9.0
Islami Kalkinma Bankasi 18,017 9.0 17,920 9.0
Diger 2,095 1.1 2,083 1.1
Odenmis sermaye (tarihi maliyet) 200,188 199,106
Sermaye diizeltmesi 22,703 22,690
Toplam ddenmis sermaye 222,891 221,796

Sermaye diizeltmesi, sermayeye yapilan nakit katilimlarin tarihindeki alim giiciiyle gosterilmesinin etkilerini
temsil etmektedir.

2005 yili igerisinde Kurum’un, ddenmis sermayesi 1,082 YTL tutarinda yedeklerden yapilan transfer ile
arttirmistir.

(34)



(ingilizce Aslinin Tiirkge Terciimesidir)

Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 ARALIK 2005 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2005 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Bin YTL)

19. YASAL YEDEKLER, BiRiKMi$ KARLAR, ODENEN VE ONERILEN TEMETTU

Birikmis karlar ve yasal yedeklerdeki hareketler asagidaki gibidir:

2005 2004
Yasal Birikmis Yasal Birikmis

Yedekler Karlar Toplam Yedekler Zararlar Toplam
1 Ocak itibariyle 10,993 (20,385) (9,392) 8,008 (8,294) (286)
Sermaye artirtmi - (1,095) (1,095) - (14,349) (14,349)
Birikmis karlardan transfer 910 (910) - 2,985 (2,985) -
Odenen temettiiler - (149) (149) - (424) (424)
Enflasyon etkisinin netlestirilmesi (7,318) 7,318 - - - -
Cari yil net kari - 18,057 18,057 - 5,667 5,667
31 Aralik bakiyesi 4,585 2,836 7,421 10,993 (20,385) (9,392)

Yasal Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olugmaktadir. Yasal karin
%35'i kadar ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavani 6denmis sermayenin %20'si ile sinirlandirilmistir. Dagitilan
kar paylarinin 6denmis sermayenin %>5'ini asan kismi i¢cin %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasi
gerekmektedir. Yasal yedek akceler denmis sermayenin %50'sini asmadig siirece dagitilamaz ancak olaganiistii

yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Odenen ve Onerilen Temettiiler

Cari yi1lda Kurum, Yo6netim Kurulu Uyeleri’'ne 2004 yili karindan 149 YTL tutarinda temettii demesi yapmustir.

8 Mart 2005 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Yonetim Kurulu Uyeleri’ne 147 YTL temettii 6denmesine ve
bu kararin bir sonraki Olagan Genel Kurul toplantisinda onaya sunulmasina karar verilmistir.

20. UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GiDERLERIi

2005 2004

Alman Ucret ve Komisyonlar

Bankacilik hizmetlerinden alinan komisyonlar 22,223 15,666
Kredi kartlar1 {icret ve komisyonlari 16,547 6,505
Haberlesme gelirleri 4,744 3,081
Teminat mektubu komisyonlari 2,994 1,265
Ithalat akreditif komisyonlar1 1,692 1,103
POS komisyonlar gelirleri 1,269 2,012
Acenta faaliyetlerinden elde edilen gelirler 1,070 1,889
Diger 2,041 2,831
TOPLAM 52,580 34,352
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20. UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GIDERLERI (devami)

2005 2004
Verilen Ucret ve Komisyonlar
Kredi kartlar1 iicretleri 5,654 1,206
Kredi kart1 makineleri ve ATM komisyonlari 983 3,916
Kredilere aracilik ticretleri 289 535
Diger 737 965
TOPLAM 7,663 6,622

21.  DIGER GIDERLER

2005 2004
Elden c¢ikarilacak aktiflerin deger diisiikliigt gideri 709 -
Maddi duran varliklarin deger diistikliigii gideri - 4,088
Deger diisiikliigii giderleri 709 4,088
Reklam giderleri 7,455 5,950
Danismanlik iicretleri 4,268 2915
Haberlesme ve danisma giderleri 3,117 2,319
Ulasim, temsil ve agirlama giderleri 2,756 1,136
Kirtasiye ve abonelik giderleri 1,462 876
Giivence fonu prim gideri 1,280 1,542
Elektrik giderleri 1,235 793
Temizlik gideri 1,009 651
Bakim ve onarim giderleri 979 514
Elden c¢ikarilan aktiflerin satis zararlari 799 -
Sigorta giderleri 360 537
Diger 6,884 2,527
Diger Giderler 31,604 19,760

32,313 23,848
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22. TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Bankacilik aktivitelerinin geregi olarak Kurum, konsolide mali tablolarda yansitilmamis c¢esitli taahhiitler ve
yiikiimliiliikler altinda bulunmaktadir. Bu taahhiitler genel olarak teminat mektuplari, akreditifler ve kabul

kredilerini igermektedir.

a) 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, 6nemli taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler asagida

Ozetlenmistir:
2005 2004
Teminat Mektuplari (*) 268,182 144,896
Akreditifler 82,310 69,202
Kabul Kredileri 5,555 15,127
Diger Teminatlar 30 -
Toplam 356,077 229,225

*) Auto Land’e (konsolide edilmis bagli ortaklik) verilen 950 YTL'lik teminat mektubunu da igermektedir.

Genel Miidiirliik ve iki sube binasi haricindeki tiim sube binalar1 operasyonel finansal kiralama seklinde
kiralanmistir. Kiralama siiresi 2 ila 10 y1l arasinda degismekte ve iptal edilebilmektedir. Kiracinin bu kiralama

islemlerine gerceklestirmesiyle ilgili herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

Operasyonel finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan minimum kira borglar1 asagidaki gibidir:

2005 2004
1 yila kadar 5,593 4,201
1-5 yil arast 14,318 9,950
5 yil ve iizeri 44 323
19,955 14,474

b) Kurum’un bagl ortaklig: ile bir hizmet saglayicist arasinda, Giire Projesi’nin (Not 1) kar paylasimi

anlagmasi ile ilgili olarak bir dava mevcuttur. S6z konusu anlasmanin hiikiimleri geregi dava Kasim
2003’te Hakem Heyeti’ne intikal etmistir. Dava, halen Hakem Heyeti’'nin atadigi Bilirkisi’nin kararini
beklemektedir. Kurum yonetimi davanin lehte sonuclanacagini bekledigi icin 31 Aralik 2005 itibariyle

konsolide mali tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Emanete Birakilan Varliklar

Miisterilerin tahsile vermis oldugu ¢ek ve senetlerin disinda Kurum ve baglt ortakliklarina verilen herhangi bir
emanet varlik bulunmamakta, dolayisiyla mali tablolarda gosterilmemektedir. 31 Aralik 2005 itibariyle toplam
cek ve senet tutarlart sirastyla 381,491 YTL (2004 - 310,847 YTL) ve 102,139 YTL dir (2004 - 96,870 YTL).
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23. ILISKILi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda onemli bir etki
yaratabiliyor ise s0z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Konsolide mali tablolarda ortaklar ve
bunlarla ilgili kuruluslar iligkili sirketler olarak gosterilmektedir. Kurum ve bagl ortakliklari, olagan faaliyetleri
sirasinda iliskili kuruluslar ile ticari islemler gerceklestirmistir. Iliskili kuruluslar ifadesi aym1 zamanda
Kurum’un ana sahibini, iist yonetimi ve yonetim kurulu tiyeleri ve bunlarin ailelerini de icermektedir.

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle iligkili kuruluslarla olan bakiyeler ve yil icinde yapilan onemli
islemler asagidaki gibidir:

i) Finansal kurumlardan alacaklar:
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Yabanci Para YTL Yabanci Para YTL
(Tam Tutar) karsihigi (Tam Tutar) karsili§1
Kuwait Finance House (1) Kuveyt Dinar1 1,097 5 239,419 1,130
ABD Dolari 55,101 74 48,390 68
Euro - - 5,000 10
Bahreyn Dinari 31,461 112 - -
191 1,208
ii) Satilmaya hazir menkul degerler:
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Yabanci Para YTL Yabanci Para YTL
(Tam Tutar) karsilig (Tam Tutar) karsiligt
Kuwait Finance House (K.S.C.) (1) ABD Dolar1 5,085,417 6,830 8,000,000 11,225
Islam Kalkinma Bankasi Katilma Fonu (1) ~ ABD Dolar1 507,695 682 500,000 702
Kuwait Finance House (K.S.C.) (1) Kuveyt Dinar1 - - 746,200 3,524
7,512 15,451

iii)  Diger finansal kurumlara borclar:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Yabanci Para YTL Yabanci Para YTL
(Tam Tutar) karsihig (Tam Tutar) karsili§1

Kuwait Finance House (1) ABD Dolart 12,276,923 16,488 - -

16,488 R
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23. ILiSKIiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER (devami)

iv) Kar/zarar katilma hesaplari ve cari hesaplar:

31 Arahk 2005 31 Aralik 2004

Yabanci Para Yabanci Para YTL
(Tam Tutar) YTL karsihgr  (Tam Tutar) karsiligi

Kuwait Finance House (1) Euro 2,303,346 3,663 - -
Kuwait Finance House (1) ABD Dolari 5,248,333 7,049 5,237,122 7,348
Kuwait Finance House (1) YTL - 133 - 137
Islam Kalkinma Bankasi (1) ABD Dolar1 11,914 16 3,000,000 4,209
Islam Kalkinma Bankasi (1) YTL 144 - 151
Vakiflar Genel Miidiirliigii, Tiirkiye (1) YTL 2,144 - 1,936
Islamic Rating Agency ABD Dolar1 - 1,000,000 1,403
13,149 15,184
V) Uzun vadeli banka kredileri:
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Yabanci Para YTL Yabanci Para YTL

(Tam Tutar) karsilig (Tam Tutar) karsiligi

Kuwait Finance House (1) ABD Dolar1 18,173,490 24,407 14,190,116 19,910

24,407 19,910

Kuwait Finance House'a olan bor¢, Kuwait Finance House namina alinan gayrimenkul yatirimu ile ilgilidir. Bu
yatirrmin tiim hak ve yiikiimliilikkleri Kuwait Finance House'a aittir. Dolayisiyla kar pay1 gideri yaratmayan bir
yiikiimliiltiktiir.

vi)  Dagitilan kar paylar::

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Yabanci Para YTL Yabanci Para YTL
(Tam Tutar) karsilig (Tam Tutar) karsilig1

Kuwait Finance House (1) ABD Dolart 376,768 506 122,116 171
Vakiflar Genel Miidiirliigti, Turkiye (1)  YTL - 293 - 312
799 122,116 483

vii)  Verilen teminat mektuplar::

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Yabanci Para YTL Yabanci Para YTL
(Tam Tutar) karsihig (Tam Tutar) karsiligi

Kuwait Finance House (1) ABD Dolari 1,037,230 1,393 1,547,575 2,171
Diger TL - - - 38
1,393 1,547,575 2,209

(D) Hissedarlar
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23. ILiSKIiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER (devami)
Ust diizey yonetime saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu Uyeleri’ne ve Yonetim Kademesi’ne 2005 yilinda 3,659 YTL tutarinda yonetim kurulu
temettiisti 6denmistir (31 Aralik 2004 — 2,914 YTL).

Ust diizey personelin listesi asagidaki gibidir;

Mohammad S.A.I. ALOMAR Yonetim Kurulu Baskan1

Abdullah TTVNIKLI Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist

Azfar Hussain QARNI Yonetim Kurulu Uyesi

Rashed Salem Al- FARHAN Yonetim Kurulu Uyesi

Osman Niyazi AKCAY Yonetim Kurulu Uyesi

Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi — Risk Yonetimi’nden sorumlu
Ufuk UYAN Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir

Fawaz Al- ISSA Genel Miidiir Bas Yardimcisi

24. PERSONEL GIDERLERIi VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2005 2004
Personel Giderleri ve calisanlara saglanan faydalar
Ucretler 34,349 23,273
Sosyal giivenlik primlerinin igveren pay1 5,765 5,222
Diger yan 6demeler 4,921 2,763
Ikramiyeler 2,635 414
Saglik giderleri 1,744 1,287
Kidem tazminat1 karsilig1 707 557
Diger 1,837 411
Toplam 51,958 33,927
Yillar itibariyle ortalama personel sayist:
2005 2004
Kurum 1,175 802
Korfez Gayrimenkul 10 11
Auto Land 14 4
Toplam 1,199 817
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25.  FINANSAL RIiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiligtinii kismen
veya tamamen yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Bir miisterinin kredi limiti finansal performansina gore belirlenir ve kredi riskinin izlenmesi kistaslart bu
kapsamda belirlenir.

Hazine islemlerinin riskleri ve limitleri giinliik takip edilirken, Kurum’un diger benzer faaliyetlerinin
(anlasmalarin, tiirev islemlerin) limitleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Nakdi kredilerin (gelir tahakkuklar haric tutularak) sektorlere gore dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

2005 2004

Nakdi %0 Gayri nakdi Y% Nakdi P GayriNakdi %o
Tekstil ve deri 365,564 25.5 46,831 13.2 229,482 27.7 50,112 21.9
Gida ve icecek 201,740 14.0 40,824 11.5 135,038 16.3 18,201 7.9
Kimya ve petrol 109,242 7.6 14,069 3.9 76,218 9.2 13,017 5.7
Metal triinleri 117,701 8.2 16,794 4.7 62,963 7.6 21,441 9.4
Otomotiv 118,553 8.2 7,108 2.0 58,820 7.1 6,705 2.9
Insaat 140,713 9.8 138,443 38.9 51,364 6.2 19,598 8.5
Ormancilik 76,964 5.4 2,511 0.7 43,080 5.2 3,399 1.5
Elektronik 43,662 3.0 27,058 7.6 33,139 4.0 26,747 11.7
Kagt 48,815 34 1,148 0.3 27,343 33 6,042 2.6
Saglik ve sosyal hizmetler 69,019 4.8 12,322 3.5 25,676 3.1 3,419 1.5
Bilgisayar 25,550 1.8 1,649 0.5 13,255 1.6 333 0.1
Finansal kiralama 12,809 0.9 6,956 1.9 6,632 0.8 28,929 12.6
Diger sanayiler 105,768 7.4 40,364 11.3 65,449 7.9 31,282 13.7

1,436,100 100.0 356,077 100.0 828,459 100.0 229,225 100.0

Gelir tahakkuklari 30,030 - 30,012 -
Takipteki krediler 87,809 - 175,605 -
Kullandirilan fonlar deger diistikligii

karsilig (47,547) - (97,947) -
Toplam 1,506,392 356,077 936,129 229,225

Kurum’un ilk biiyiikk 20 kredi miisterisinin kullandirilan krediler igerisindeki toplam pay1 %12.4’tiir (2004 -
%19).

Kurum’um maruz kaldig: kredi riskinin maksimum derecesi 6. ve 7. notlarda belirtilmistir.
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devam)
Likidite Riski

Likidite riski, miisterilerin Kurum’a kars1 olan yiikiimliiliiklerini normal vade tarihine kadar yerine getirememe
ihtimalinden dogmaktadir. Riski yonetebilmek icin, biiyiilk montanli miisterilerin finansal yiikiimliiliikleri Kurum
tarafindan diizenli bir sekilde degerlendirilmektedir. Mevcut veya potansiyel bor¢ ihtiyaglarimi karsilama
kabiliyeti yiiksek kaliteli ve stirekli yapidaki fonlarin bir araya getirilmesiyle saglanir.

Asagidaki tablo Kurum’un ve Baglh Ortakliklarinin varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden vade tarihine
kalan stireler baz alinarak hazirlanmis vade dokiimiinii gostermektedir.

2005

1 aya kadar 1-3 ay 3-12ay 1yiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Merkez Bankasi’ndaki hesaplar 119,472 - - - - 119,472
Banka ve diger finans kurumlarindaki mevduatlar 270,187 13,430 - - - 283,617
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ndaki zorunlu
karsiliklar 131,172 - - - - 131,172
Satilmaya hazir menkul degerler 730 - 13,578 - 374 14,682
Kullandirilan fonlar, net 179,290 236,448 566,006 486,663 37,985 1,506,392
Finansal kiralama alacaklari, net 8,041 13,729 47,656 77,437 13,732 160,595
Diger aktifler 27,222 - - - 1,210 28,432
Ingaat projeleri, net - - - - 8,602 8,602
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - - 1,970 1,970
Yatirim amach gayrimenkuller, net - - - - 25,045 25,045
Maddi duran varliklar, net - - - - 64,578 64,578
Ertelenmis vergi aktifleri - - - - 18,909 18,909
Toplam aktifler 736,114 263,607 627,240 564,100 172,405 2,363,466
Diger finansal kurumlara ve bankalara borglar 71,747 54,516 49,430 20,813 - 196,506
Cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari 1,498,350 246,523 170,859 4,879 - 1,920,611
Diger pasifler 8,217 1,674 323 1,843 - 12,057
Karsiliklar - - - - 3,694 3,694
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - - - 286 286
Toplam 6zkaynaklar 230,312 230,312
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 1,578,314 302,713 220,612 27,535 234,292 2,363,466
Net bilanco likidite acig1 (842,200)  (39,106) 406,628 536,565 (61,887) -
Net bilanco dis1 likidite acig 58 - - - - 58
Toplam acik (842,142)  (39,106) 406,628 536,565 (61,887) 58
2004 itibariyle
Toplam aktifler 290,139 160,541 417,723 353,422 406,062 1,627,887
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 970,649 309,603 107,399 25,198 215,038 1,627,887
Net bilanco likidite acig1 (680,510)  (149,062) 310,324 328,224 191,024 -
Net bilanco dis1 likidite acig 791 (17) - - - 774
Toplam acik (679,719) (149,079) 310,324 328,224 191,024 774
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25. FINANSAL RiSK YONETIMi (devam)
Kur Riski

Kur riski, piyasadaki doviz kuru hareketlerinden dolayr Kurum’un ugrayabilecegi potansiyel kayiplarin olasiligi
olarak tanimlanir. Kurum yabanci para pozisyonunu hedge etmek amaciyla herhangi bir tirev islemine
girmemektedir. Kurum kur riskini doviz agirliklt aktif ve pasiflerini denge icinde tutarak kontrol etmektedir.

Kurumun yabanc1 para cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin doviz cinslerine gore detay1 asagidaki gibidir:

2005

EURO ABD Dolar1 Diger YTL Toplam
Nakit ve Merkez Bankasi’ndaki hesaplar 12,640 19,158 2,424 85,250 119,472
Banka ve diger finans kurumlarindaki mevduatlar 84,030 139,834 - 59,753 283,617
Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’ndaki zorunlu
karsiliklar 130,574 598 - - 131,172
Satilmaya hazir menkul degerler - 14,444 - 238 14,682
Kullandirilan fonlar, net 209,823 537,469 6 759,094 1,506,392
Finansal kiralama alacaklari, net 51,979 92,882 - 15,734 160,595
Diger aktifler 615 1,346 9 26,462 28,432
Insaat projeleri, net - 2,724 - 5,878 8,602
Maddi olmayan duran varliklar, net - 72 - 1,898 1,970
Yatirim amagh gayrimenkuller, net - - - 25,045 25,045
Maddi duran varliklar, net - 80 - 64,498 64,578
Ertelenmis vergi aktifleri - - - 18,909 18,909
Toplam aktifler 489,661 808,607 2,439 1,062,759 2,363,466
Diger finansal kurumlara ve bankalara borclar 38,234 157,777 - 495 196,506
Cari ve kar/zarar katilma hesaplar1 409,703 693,180 9,181 808,547 1,920,611
Diger pasifler 312 4,429 1,575 5,741 12,057
Karsiliklar - - - 3,694 3,694
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - - 286 286
Toplam 6zkaynaklar - - - 230,312 230,312
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 448,249 855,386 10,756 1,049,075 2,363,466
Net bilanco pozisyonu 41,412 (46,779) (8,317) 13,684 -
Net bilanco dis1 pozisyon (22,148) 15,289 162 6,755 58
2004 itibariyle
Toplam aktifler 281,482 771,040 17,554 557,811 1,627,887
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 330,538 699,069 4,716 593,564 1,627,887
Net bilanco pozisyonu (49,056) 71,971 12,838 (35,753) -
Net bilanco dis1 pozisyon 39,571 (99,265) 206 60,262 774
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devam)
Kar Oram Riski

Kurum miisterilerine kullandirdigi fonlar1 onceden belirlenmis bir kar pay1 orami (6 ve 7 numarali notlar) ile
kullandirmakta iken mudilere 6nceden belirlenmis bir kar pay1 orani vermek yerine (12 ve 13 numarali notlar),
Kurum’un yatirim faaliyetlerinden ve kullandirmis oldugu fonlardan elde edecegi kar veya zarara ortak olma
anlayist icerisinde mevduat toplamaktadir. Aktif ve pasiflerin yeniden fiyatlandirma tarihleriyle vade tarihleri
arasinda onemli bir farklilik bulunmamaktadir. Asagidaki tablo, temel doviz cinsleri bazinda mali enstriimanlar
icin verilen ortalama ve efektif kar oranlarint 6zetlemektedir.

2005

Aktif ABD Dolar1% Euro % YTL %
Nakit ve bankalardan alacaklar (*) 4.25 2.27 13.75
Kullandirilan fonlar (*) 7.70 7.20 18.64
Finansal kiralama alacaklari (*) 8.30 7.50 20.41
Pasif

Kar/zarar katilma hesaplar1 (**) 3.96 3.15 17.93
Diger finansal kurumlara ve bankalara bor¢lar (*) 5.02 3.25 -
2004

Aktif ABD Dolar1 %  Euro % YTL %
Nakit ve bankalardan alacaklar (*) 2.18 2.03 18.35
Kullandirilan fonlar (*) 7.71 7.47 25.02
Finansal kiralama alacaklar (*) 7.06 6.40 25.46
Pasif

Kar/zarar katilma hesaplar1 (**) 3.19 3.24 23.12
Diger finansal kurumlara ve bankalara bor¢lar (*) 341 3.00 -

*) Sabit kar oranini gosterir.
(**)  Degisken kar oranini gosterir.

Piyasa Riski

Kurum bilanco ve bilanco dis1 hesaplarla ilgili almis oldugu finansal pozisyonlarin kar orant ve kur risklerini
O0lcmekte ve sermaye yeterliligi rasyosu hesaplanirken standart metot yardimiyla da Riske Maruz Deger’e tabi
olan miktar1 g6z oniinde bulundurmaktadir.

Kurum piyasa risk yonetimi operasyonlarini belirlemis ve “i¢c Denetim ve Bankalarin Risk Yonetim Sistemleri”

tebligi dogrultusunda finansal risk yonetimi amaciyla piyasa riskini minimize etmek igin gerekli onlemleri
almstir.
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devam)

Yonetim Kurulu, Kurum’un tasidigr temel riskleri goézoniinde bulundurarak bu risklere iliskin limitleri
belirlemekte ve s6z konusu limitleri kurum stratejileri dogrultusunda periyodik olarak revize etmektedir. Ayrica
Yonetim Kurulu, risk yonetimi grubu ile Banka'nin iist diizey yonetiminin, Bankanin maruz kaldigi cesitli
riskleri tespit, 6lgme, kontrol etme ve yonetme hususlarinda gerekli tedbirleri almalarini saglamaktadir.

Sermaye Yeterliligi

Kurum, sermaye yeterliligini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan belirlenen
oranlar1 baz alarak takip etmekte ve sermaye yeterlilik oraninin minimum gerekliliklerine uymak zorundadir. Bu
oranlar Kurum’un sermayesi ile varliklarini, bilango dist yiikiimliiliiklerini, piyasa riski ile diger risk
pozisyonlarmin agirliklandirilmis degerlerini karsilastirarak sermaye yeterliligini (minimum %8) 6lgmektedir. 31
Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle, Kurum’un yasal sermaye yeterlilik rasyosu BDDK’nin minimum
oraninin {izerinde bulunmaktadir.

26. FiNANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI
Rayi¢ Degerler

Tirkiye’deki finansal piyasalardan uygun ve giivenilebilir bilgiler edinilebildigi 6l¢iide finansal araglarin rayig
degerleri soz konusu piyasa bilgilerine dayandirilmistir. Diger finansal araclarin rayic degerleri benzer
ozellikteki araglarin rayi¢ degerlerinin baz alinmasi veya gegerli faiz oranlart kullanilip nakit akislarinin bugiine
indirgenmesi gibi teknikler kullanilarak belirlenmistir.

Kullandirilan fonlar, hem kar paylarinin piyasadaki oranlarla esdeger olmasindan hem de bu alacaklarin kisa
vadeli olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu varsayilmistir. Biitiin fon
portfoyiiniin rayi¢ degeri ise portfoyiin risk bilesenlerinin degerlendirilmesiyle tahmin edilmektedir. Bunun
disinda kalan ve iskonto edilmis maliyetlerle taginan finansal varlik ve yiikiimliiliklerin rayi¢ degerleri, hem kisa
vadeli yapilarindan hem de iizerindeki efektif kar oraninin cari efektif piyasa oranit olmasindan dolay: taginan
maliyetine yakin oldugu belirlenmistir.

27. BILANCO TARIiHINDEN SONRA MEYDANA GELECEK OLAYLAR

Gelirler Idaresi’nin web sitesinde ilan edilen vergi kanunu taslagina gore kurumlar vergisi oraninin 1 Ocak 2006
itibariyle %30’dan %20’ye c¢ekilecegi ongoriilmektedir.
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