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(ingilizce Ashinin Tiirkce Terciimesidir)

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na;

1. Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.’nin (“Kurum”) ve bagl ortakliklarinin Tiirk Lirasinin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis ilisikteki 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis
konsolide bilancosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim
tablolarint denetlenmis bulunuyoruz. Bu konsolide mali tablolar Kurum yonetiminin sorumlulugundadir.
Bizim sorumlulugumuz yaptigimiz denetim ¢alismasina istinaden bu konsolide mali tablolar iizerinde bir
goriis bildirmektir.

2. Kurum ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide mali tablolart
baska bir denetim kurulusu tarafindan denetlenmis olup, ilgili denetim kurulusunun 19 Mart 2004 tarihli
bagimsiz denetim raporunda; (a) 5,301 milyar TL vergi yiikiimliiliigii ile ilgili olarak Kurum tarafindan
acilan ve Danistay nezdinde devam eden davaya iliskin gider karsiliginin ayrilmamis olmasi, (b) 19,234
milyar TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagindan ileriki donemlerde yararlanma ihtimalinin belirsiz
olmasi sebebiyle sartli goriis sunulmustur.

3. Denetimimiz Uluslararas1 Denetim Standartlari’na gére yapilmistir. Bu standartlar, denetimimizi mali
tablolarin 6nemli yanlisliklar icerip icermedigine dair makul bir seviyede giiven olusturabilecek sekilde
planlayip yiiriitmemizi gerektirir. Denetim calismasi, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara
dayanak olusturan bilgilerin test usulii ile incelenmesini icerir. Ayrica, denetim g¢alismasi yonetim
tarafindan uygulanan muhasebe prensipleri ve yapilan 6nemli tahminleri ile birlikte mali tablolarin genel
sunulusunu degerlendirmeyi de igerir. Gergeklestirilen denetimin, goriistimiiziin olusturulmasina makul
ve yeterli bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

4. Konsolide mali tablolara iligkin 2 numarali dipnotta belirtildigi iizere, bagka bir denetim kurulusu
tarafindan denetlenmis 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanmis bulunan konsolide bilango,
Uluslararas1t Muhasebe Standartt (UMS) 29’a (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”)
uygun olarak 6zsermayenin enflasyona gore endekslenmesinde yapilan hatanin etkisinin diizeltilmesi
amaciyla yeniden diizenlenmistir. Toplam 6zkaynaklar tutarinda herhangi bir degisiklik yaratmayan bu
diizeltmenin etkisi, birikmis karlar ve yasal yedekler hesabin1 15,509 TL tutarinda azaltmak ve sermaye
diizeltmesi hesabini1 da ayn1 miktarda artirmak suretiyle konsolide mali tablolara yansitilmistir.

5. Goriistimiize gore, birinci paragrafta belirtilen konsolide mali tablolar, biitiin 6nemli hususlar acisindan,
Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu A.$.’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki konsolide mali durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren yila ait konsolide faaliyet sonucunu ve nakit akimlarini Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun bir bigimde yansitmaktadir.

4 Mart 2005
istanbul, Tirkiye



(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
31 ARALIK 2004 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCO
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

AKTIFLER

Notlar 2004 2003
Nakit ve nakit benzeri varliklar 3 193,491 191,039
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndaki bloke hesaplar 4 122,463 112,094
Menkul degerler
- satilmaya hazir menkul degerler 5 34,719 17,534
Kullandirilan fonlar, net 6 895,434 634,791
Finansal kiralama alacaklari, net 7 185,127 236,333
Diger aktifler 8 25,591 28,310
Insaat projeleri 9 11,608 8,498
Maddi olmayan duran varliklar, net 186 347
Yatirim amach gayrimenkuller, net 10 27,568 8,701
Maddi duran varliklar, net 11 57,327 49,357
Ertelenmis vergi aktifleri 14 18,909 17,404
Toplam aktifler 1,572,423 1,304,408
PASIFLER VE OZKAYNAKLAR

2004 2003

Diger finansal kurumlara ve bankalara borglar 12 82,730 60,383
Cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari 13 1,225,268 1,098,545
Odenecek gelir vergisi 14 - 213
Diger pasifler 15 24,384 9,711
Kidem tazminati karsilig1 16 1,516 1,351
Bankalara borg¢lar 19,045 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 14 1,005 -
Toplam pasifler 1,353,948 1,170,203
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 17 199,106 95,310
Sermaye enflasyon diizeltmesi 17 13,047 24,999
Birikmis karlar ve yasal yedekler 18 6,322 13,896
Toplam 6zkaynaklar 218,475 134,205
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 1,572,423 1,304,408

Sayfa 6 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.
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(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

Notlar 2004 2003
Kullandirilan fonlardan alinan kar paylar::
Kar/zarar katilma hesaplari 102,411 85,031
Cari hesaplar ve dzsermaye 34,404 23,852
Kullandirilan fonlardan elde edilen toplam kar paylari 136,815 108,883
Dagitilan kar paylari (83,902) (73,565)
Kullandirilan fonlardan alinan net kar paylar: 52,913 35,318
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsihik gideri (9,405) (12,208)
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsilik gideri sonrasi
fonlardan alinan net kar paylari 43,508 23,110
Kambiyo karlari, net 2,177 7,095
Kambiyo karlar1 ve deger diisiikliigii karsihik gideri sonrasi
kullandirilan fonlardan alinan net kar paylari 45,685 30,205
Alinan iicret ve komisyonlar 19 32,859 24,249
Verilen iicret ve komisyonlar (6,334) (6,134)
Ucret ve komisyonlar gelirleri, net 26,525 18,115
Ingaat projelerinden elde edilen gelirler, net 625 774
Diger gelirler 7,652 5,069
Toplam faaliyet gelirleri 80,487 54,163
Personel giderleri 24 (32,452) (21,950)
Amortisman gideri (5,237) (3,733)
Diger vergi, resim, har¢ ve kesintiler 3,729) 6,177)
Kira giderleri 3,873) (3,268)
Diger giderler 20 (22,811) (27,194)
Toplam faaliyet giderleri (68,102) (62,322)
Gelir vergisi ve parasal pozisyon zarar oncesi faaliyet kar/(zarar) 12,385 (8,159)
Gelir vergisi -ertelenmis 14 2,805 18,710
Net parasal pozisyon zarar1 (8,631) (7,361)
Cari yil net kari 6,559 3,190

Sayfa 6 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

. Sermaye Birikmis karlar

Odenmis enflasyon ve yasal

sermaye  diizeltme farki yedekler Toplam
1 Ocak 2003 95,310 9,490 27,126 131,926
Diizeltme Etkisi - 15,509 (15,509) -
1 Ocak 2003 (diizeltilmis) 95,310 24,999 11,617 131,926
Nakit temettiiler - - O11) ©11)
Cari y1l net kart - - 3,190 3,190
31 Aralik 2003 95,310 24,999 13,896 134,205
Nakit sermaye artirimi 77,432 686 - 78,118
Birikmis karlar ve yasal yedeklerden sermaye
artirimlar: 26,364 (12,638) (13,726) -
Nakit temettiiler - - (407) 407)
Cari y1l net kart - - 6,559 6,559
31 Arahik 2004 199,106 13,047 6,322 218475

Sayfa 6 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
pargalaridir.

“



(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2004 2003

Faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:
Gelir vergisi ve net parasal pozisyon zararindan 6nceki cari yil net faaliyet kar1 (zarar1) 12,385 (8,159)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit ¢ikisimin net donem kari ile mutabakatini

saglamak i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 5,237 3,733
Kidem tazminati karsiligt 329 315
Kullandirilan fonlar deger diistikliigii karsilig 9,405 12,208
Ingaat projeleri, sabit kiymetler ve elden gikarilacak aktifler i¢in ayrilan 153 9,861

deger diisiiklugii karsilig
Satilmaya hazir menkul degerlerin deger diisiikliigii karsilig 354 357
Odenen gelir vergileri (185) (887)
Yatirim faaliyetleri i¢in kullamlan fonlar geliri (8,567) 3,624
Kar paylari (3,381) 947
AKktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler oncesi faaliyet kari: 15,730 21,999
Vadesi 3 aydan fazla olan nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artig 4,477 (4,860)
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndaki bloke hesaplardaki artis (25,112) 11,260
Yatirim faaliyetleri igin kullanilan fonlardaki artis (302,635) (139,090)
Tahsili gecikmis alacaklardaki artig (37,041) 86,101
Finansal kiralama alacaklarindaki artis 11,158 12,789
Diger aktifler ve insaat projelerindeki artig (260) 8,407
Cari ve kar/zarar katilma hesaplarindaki artis 275,797 (113,891)
Diger pasiflerdeki artis 16,806 (2,636)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (41,080) (119,921)
Yatirim faaliyetleri icin kullanmilan nakit akimi
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki artis (20,546) (15,675)
Maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve yatirim amagh

gayrimenkul alimlari, net (34,086) (8,004)
Yatirim faaliyetleri icin kullanilan nakit-net (54,632) (23,739)
Finansal faaliyetler icin kullanmilan nakit akimi
Sermaye artirimi 78,118 -
Nakit temettiiler 407) 911)
Diger finansal kuruluslardan kullanilan nakit 31,092 60,382
Bankalara borg¢lardaki artis 19,045 -
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit-net 127,848 59,471
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) 32,136 (84,189)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki enflasyon etkisi (24,824) (7,362)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi (Not 3) 186,179 271,730
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi (Not 3) 193,491 186,179
Elde edilen kar paylar1 128,248 113,178
Dagitilan kar paylar 87,283 72,618

Sayfa 6 ile 35 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 ARALI_K 2004 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

1. KURUMSAL BiLGIiLER

Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu A.S. (“Kurum”) 16 Aralik 1983 tarih ve 83/7506 sayih “Ozel Finans
Kurumlar1 Kurulmasimin Hakkindaki Kararname”ye gore 28 Subat 1989 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’ndan gerekli izni alarak 31 Mart 1989 tarihinde faaliyete gecmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, 53 adet
subesi (2003: 40 sube) bulunan Kurum’un ana faaliyet alam 6zel cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari
yoluyla fon toplayip miisterilerine kullandirmaktir. 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla Kurum’un 948 caligan1 (2003:
647) bulunmaktadir. Kurum’un genel miidiirliik binasi, Biiyiikdere Caddesi No:129, 34394 Esentepe Sisli/Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Kurum’un sermayesine %99,9 oraninda istirak ettigi Korfez Gayrimenkul Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“Bagh Ortaklik”) Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca Haziran 1996 tarihinde faaliyete
gegmistir. Bagli ortakligin genel miidiirliik binast, Biiyiikdere Caddesi, No: 129 - 34394 Esentepe Sisli / Istanbul,
adresinde bulunmaktadir. Bagli ortaklik, Tiirkiye’de gayrimenkul gelistirme ve pazarlamasi iizerine projeler
yiirtitmektedir. Bu projeler arasinda Edremit, Balikesir’ de 199 adet “devre miilk” evinin yapimu ile ilgili Giire
projesi bulunmaktadir. Bagh ortakligin 6nemli gelir kaynaklari, s6z konusu projelerin satisindan ve tigiincii
taraflar i¢in yapilan ekspertiz degerlemelerinden elde edilen gelirlerdir.

Kurum’un sermayesine %99,9 oraninda istirak ettigi, Auto Land Otomotiv San. ve Tic. A.S. ise (“Bagh
ortaklik™), 6 Nisan 2004 tarihinde faaliyete ge¢mistir. Bagl ortakligin adresi Basin Ekspres Yolu, B Blok, No:5
Halkali / Istanbul’dur. Bagli ortakligin asil faaliyet konusu otomobil alimi, satim1 ve finansal kiralamasidir.

Kurum’un konsolide mali tablolar1 4 Mart 2004 ‘de Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve
belirli diizenleyici kuruluslar yasal mali tablolarin yayinlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2. UYGULANAN ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Mali Tablolarin Sunum Esaslar1

Kurum’un ve bagl ortakliklarinin konsolide mali tablolari, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(UMSK) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Birligi (UBSB) tarafindan onaylanan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 (UMS) ve yorumlar iceren Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak
hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda satilmaya hazir menkul degerlerin ve tiirev finansal
araclarin rayi¢ deger hesaplamalari disinda, tarihsel maliyet esas alinmistir.

Kurum ve Tiirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve
Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurulu’nun (BDDK) ilgili ilke ve kurallarina uygun olarak muhasebe
kayitlarin1 tutmakta ve yasal mali tablolarin1 hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar, Kurum’un ve bagh
ortakliklarinin tarihi maliyet esasina gore hazirlanan yasal kayitlar esas alinarak, UFRS’ye uygunlugu saglamak
amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalart igerecek sekilde Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. S6z konusu
diizeltmeler genel olarak Tiirk Lirasi'nin alim giictindeki degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi, ertelenmis
vergi, kidem tazminati karsiliklari, tiirev finansal araglar ile yatinm amagli menkuller de dahil olmak iizere
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin degerlenmesi hususlarini igermektedir.

Kurum ve bagh ortakliklari, UFRS ve UMS’de 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olacak degisiklikleri
uygulamamaigtir.

(6)



(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 ARALI_K 2004 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Hata

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sunulan konsolide bilanco, UMS 29’a (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”) uygun olarak 6zkaynagin enflasyona gore endekslenmesinde yapilan hatanin etkisinin
diizeltilmesi amaciyla geriye doniik olarak tekrar diizenlenmistir. Toplam 6zkaynaklar tutarinda herhangi bir
degisiklik yaratmayan bu diizeltmenin etkisi, birikmis karlar ve yasal yedekler hesabini 15,509 TL tutarinda
azaltmak ve sermaye diizeltmesi (sermaye enflasyon farklari) hesabim1 da aymi miktarda artirmak suretiyle 31
Aralik 2003 tarihli konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Gecmis Y1l Bakiyelerinin Yeniden Siniflandirilmasi

Cari y1l gosterimi ile tutarli olmas1 amaciyla, 31 Aralik 2003 tarihli bilangoda bazi yeniden siniflandirmalar
yapilmis olup, so6z konusu siniflandirma yatinm amagh gayrimenkuller ile maddi duran varliklarda
gerceklesmistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle iiglincii sahislara kiralanan ve maddi duran varlik olarak
siniflandirilmis bulunan 5,803 TL tutarindaki bina, ilisikteki konsolide mali tablolarda 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle yatirim amacl gayrimenkuller olarak yeniden simiflandirilmistir.

Olciim ve Raporlama Birimi

Kurum’un ve Bagli Ortakliklari’nin 6l¢iim birimi Tiirk Lirast’dir (TL). 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Tiirk
Liras’'nmin genel alim giiciindeki degisiklik nedeniyle yapilan diizeltmeler UMS 29 (“Hiperenflasyon
Ekonomilerindeki Mali Raporlama™) esas alinarak yapilmistir. UMS 29, hiperenflasyonist bir ekonominin para
birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin ve 6nceki donem bakiyelerinin bilango tarihinde cari alan 6lgiim
birimi ile yeniden ifade edilmesini gerektirmektedir. UMS 29 uygulamasim gerektiren bir 6zellik, 3 yillik kiimiilatif
enflasyon oranin %100’e yaklasmasi veya agmasidir. 31 Arahik 2004 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yayimlanan 3 yillik kiimiilatif enflasyon oran1 %69.7°dir (2003 -
%181.1).

Sozkonusu endeks ve katsayilar asagida sunulmustur:

Tarihler Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 1.697 4,951.7
31 Aralik 2002 1.297 6,478.8
31 Aralik 2003 1.138 7,382.1
31 Aralik 2004 1.000 8,403.3

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 agsagidaki gibidir:

- daha once 31 Aralik 2003 tarihindeki 6l¢iim birimiyle ifade edilmis olan ge¢mis y1l mali tablolar1 parasal
aktif ve pasif kalemler de dahil olmak iizere, 31 Aralik 2004 tarihinde gecerli 6l¢lim birimi ile yeniden
ifade edilmistir.

- 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilanco tarihinde gegerli
6l¢tim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir.

- enflasyona gore diizeltilmis sermaye, nakit sermaye artiglarinin ve yasal kayitlarda yer alan gecmis yil

karlarindan transfer ile saglanan sermaye artislarinin, sermayeye eklendigi tarihten itibaren ilgili
katsayilar kullanilarak endekslenmesi suretiyle bulunmustur.
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(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 ARALI_K 2004 T_ARiHi iTiBARiY_L_E )
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)

- bilango tarihinde cari 6l¢tim birimiyle taginmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger 6zkaynak
kalemleri ilgili endeksler kullanilarak yeniden ifade edilmistir.

- enflasyonun net parasal pozisyona olan genel etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak
yansitilmigtir.

- gelir tablosunda amortisman, itfa paylari ve parasal olmayan aktiflerin satigindan saglanan karlar (yeniden
ifade edilmis briit defter degerleri ve birikmis amortisman iizerinden hesaplandig1 i¢in) disinda biitiin
diger kalemler ilgili aylik ortalama endeksler kullanilarak degerlenmistir.

Bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Kurum’un bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gergeklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayn1 sekilde, Kurum’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklari hissedarlarina
saglayacagl anlamina da gelmemektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar Kurum’u ve Bagl Ortakliklari’nin 31 Aralik tarihi itibariyle sona eren yillara ait mali
tablolarindan olusmaktadir. Sermaye ve yonetim iligkisi cer¢evesinde Kurum’un dogrudan veya dolayli olarak
hisselerinin %50’sinden fazlasina, toplam oy hakki i¢inde %50’den fazla oranda oy hakkina veya faaliyetlerini
kontrol etme giictine sahip oldugu bagh ortakliklar1 2004 ve 2003 yillarinda tam konsolidasyon yontemi
uygulanarak kontroliin Kurum’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmektedir. Kurum’un kontrol giiciinii
kaybettigi durumlarda ise bu tarihten itibaren ilgili bagh ortaklik konsolidasyondan c¢ikarilmistir. Kurum ile bagh
ortaklik arasindaki tiim 6nemli islemler ve bakiyeler elimine edilmistir.

Konsolidasyona tabi bagl ortakliklara iligkin bilgiler asagida belirtilmistir:

Kurum’un etkin ortaklik oram (%)

Bagh ortakhgin
Bagh ortakligin ismi iilkesi 2004 2003
Korfez Gayrimenkul Insaat Taahhiit
Turizm San. ve Tic. A.S. (“Korfez Gayrimenkul”) Tiirkiye 99.9% 99.9%
Auto Land Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Auto Land”) Tiirkiye 99.9% -

Yabanci Para islemleri:
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: tarihteki kurlarla TL na ¢evrilmistir. Yabanci para ile
ifade edilen parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas1’nin agikladigi kurlardan

degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur farklari gelir tablosuna kur farki gelir/ (gider)’i olarak yansitilmistir.

Kurum tarafindan ilgili donemlerde kullanilan yabanci para kurlari asagidaki gibidir:

Tarihler USD/TL EUR/TL
31 Aralik 2003 1,395,835 1,745,072
31 Aralik 2004 1,342,100 1,826,800
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigti karsiliklar diisiilerek
yansitilmaktadir.

Amortisman asagida belirtilen ekonomik Omiirler esas alinarak normal amortisman yontemine gore
hesaplanmistir :

Binalar 50 yil
Mobilya ve mefrugat 3-50 yil
Nakil vasitalari 4 yil
Ozel maliyetler 5-50 yil

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin
olmasi veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri agsmasi durumunda varliklar gerceklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Maddi duran varliklarin gergeklesebilir degeri net satis fiyati veya kullanimdaki degerinden
biiyiik olanidir. Kullanim degeri bulunurken, gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman
degeri ve bu varliga 6zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz
olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varligin geceklesebilir degeri varlifin ait oldugu nakit girisi
saglayan birim i¢in belirlenmektedir. Deger duisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir

Tahsil edilemeyen alacaklara iliskin olarak elde edilen varliklar elde etme maliyetlerinden deger diistikliklugi
kargiliklan dusiilerek, konsolide mali tablolarda diger aktiflerin igerisinde gosterilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin almaya bagli olmadan elde ettigi maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri ile
aktiflestirilmektedirler. Bir isletmenin satin alarak edindigi maddi olmayan duran varliklar, serefiyenin rayic
degeri saglikli bir sekilde belirlenebiliyorsa ve bu rayi¢ deger negatif serefiye yaratmayacak veya alimla olusan
mevcut negatif serefiyeyi artirmayacak bir tutarla simrl ise, serefiyeden ayri olarak aktiflestirilir. Isletme
icerisinde yaratilan gelistirme giderleri disindaki maddi olmayan duran varliklar aktiflestirilmemekte ve
olustuklar yil igerisinde giderlestirilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemine
gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik omrii tizerinden itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay ve degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olusup olugmadigi incelenmektedir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Kurum tarafindan kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan ve ayn1 zamanda
kurum tarafindan kullanilmayan gayrimenkuller yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkuller binalardan olugmaktadir. Yatirim amagh gayrimenkuller elde etme maliyetlerinden
birikmis amortismanlar ve deger diisiikliigii karsiliklart indirildikten sonra kalan net degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Yatirim amagl gayrimenkuller binalar i¢in 50 yil olarak tahmin edilen ekonomik omiirleri esas
alinarak artik degerlerine ulasilana kadar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmaktadir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Menkul Degerler

Menkul degerler ilk olarak, s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen ve
alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflar1 da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara alimir. 31 Aralik 2004
itibariyle Kurum elinde sadece satilmaya hazir menkul degerleri bulundurmaktadir.

Organize mali piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco
tarihi itibariyle Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayimlanan piyasa alig fiyatlariyla belirlenir. Rayi¢ degerleri
giivenilir olarak belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa deger diisiikliigii karsilig
indirilerek yansitilirlar.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak olmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirilmesi  egiliminin bulunmast durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Kurum ve bagl ortakliklari finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlegmelerine taraf
oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Kurum ve bagl ortakliklart finansal varligin tamamini veya bir
kismini, sadece, s6z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Kurum ve baglh ortakliklar1 finansal yiikiimliiliikleri ancak soézlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu acgisindan, nakit ve nakit esdegerleri, nakit degerler, vadesi 3 aydan
kisa merkez bankasi bakiyeleri, bankalar ve diger mali kuruluslar ve para piyasasindan alacaklar1 icermektedir.

Kullandirilan Fonlar Sonucunda Elde Edilen Gayrimenkuller

Kullandirilan fonlar sonucunda elde edilen gayrimenkuller mali tablolarda diger aktifler icerisinde, maliyet
bedellerinden deger diisiikliigliniin ¢ikarilmasi sonrasinda bulunan degerleriyle yansitilirlar. Kullandirilan fonlar
sonucunda elde edilen 6nemli tutarlardaki gayrimenkullerin deger diisiikliiklerinin belirlenmesinde bagimsiz
gayrimenkul ekspertiz firmalarinin yaptig1 degerleme caligmalart dikkate alinmaktadir.

Kullandirilan Fonlar, net

Kurum’um dogrudan borglulara ya da aracilara tahsis ederek kullandirdigi fonlar, briit anapara tutarindan
kazanilmamis gelirler ve karsilik tutarlari disiildiikten sonraki degerleriyle mali tablolarda gosterilir. Yasal

ticretler gibi, kredinin kesinlestirilmesiyle ilgili ii¢lincii sahis giderleri de islemin maliyetine eklenir.

Kullandirilan fonlar, nakit borclulara 6demesi yapildiktan sonra mali tablolara yansitilir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Karsiliklar

Kullandirtlan fonlarin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Kurum’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarimi kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Kurum sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarini vadelerinde tahsil edemeyecegini
ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilmekte ve takipteki
alacaklar olarak siniflanmaktadir. Deger diisiikliigii bulundugu durumda ayrilan karsilik, kullandirilan fonlarin
defter degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir.

Mali tablolarda kullandirilan fonlar igerisinde siniflandirilan krediler, takipteki alacaklar hesabina transfer
edildiklerinde, Kurum bu kredilerden gelir tahakkuk etmeyi durdurmaktadir ve kredilerin gerceklesebilir
degerlerinin tespiti icin teminatlarin piyasa degerleri dikkate alinmaktadir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger duisiikliigi karsilig1 yansitilarak indirgenmektedir.
Alacag silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi ya da miisterinin
aciz vesikasimma baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Kredinin silinmesiyle daha once ayrilmis olan
karsilik ters cevrilir ve kredinin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir kredinin tahsili
durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger disiikliigii miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik miktar
karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan karsilik tutari
yeniden degerlendirilir.

Ayrilan karsiligin muhasebelestirilmesinde uygulanan yontem kullandirilan fonlarin kaynagina baglidir. Kurum
ozkaynagindan veya cari hesaplardan finanse edilen kredilerden kaynaklanan karsiliklarin tamami karsilik gideri
olarak gelir tablosuna yansitilir. Kar zarar katilma hesaplarindan finanse edilen krediler icin ayrilmasi gereken
karsilik ise, Kurum’un kar ve zarara katilma ol¢iisiinde gelir tablosuna yansitilir. Geriye kalan karsilik giderleri,
kar zarar katilma hesaplarina zarar olarak yansitilir.

Cari Hesaplar ve Kar Zarar Katilma Hesaplari

Cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplari ilk olarak maliyet bedelleri ile degerlenir. Tlk kayda alimdan sonra,
kar zarar katilma hesaplari, kredilerin geri odemelerinden kaynaklanan gelirler veya zararlarin hesaplara
dagitilmasiyla degerlenir. Kredi islemlerinden kaynaklanan kar zarar hesaplarina dagitilabilir zararlar, ilgili kar
zarar hesaplarina, her birinin kredi finansmanina katilim 6l¢iistince yansitilir.

Diger Finansal Kurumlara Borglar

Biitiin mevduatlar ve kullanilan krediler maliyet bedelleri ile kaydedilmektedir. {lk kayda alimdan sonra biitiin
kar pay1 tasiyan pasifler etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerlerinden geri ddenen tutarlar diisiilerek
degerlendirilir. Iskonto edilmis maliyet islem tarihinde olusan iskonto ya da prim g6z 6niine alinarak hesaplamr.
Tlgili yiikiimliiliik kayittan cikarildiginda veya deger azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider kar zarar
tablosuna yansitilir.

Kidem Tazminati Karsihig
Kurum ve bagli ortakliklar1 mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile

isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)

Kurum ve bagli ortakliklar1 kidem tazminatin1 tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi
veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngéren Projeksiyon Metodu’nu kullanarak hesaplamistir ve mali tablolara yansitmustir.

Karsiliklar

Karsiliklar ancak Kurum’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcut
ise ve yiikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alimir. Karsiliklar, her bilango
doneminde yeniden gozden gegirilir ve cari donem tutarini en iyi sekilde tahmin etmek i¢in diizeltme islemine
tabii tutulur. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olugmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullamldiginda, zamamin
ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar gider olarak kaydedilir.

Finansal Kiralama islemleri
Kiraya veren olarak finansal kiralama

Kurum, 6zel finans kurumu olarak, finansal kiralama islemlerinde kiraya veren olarak yer almaktadir. Kurum
finansal kiralanan varliklar1 finansal kiralamadaki net yatirima esit bir alacak olarak degerlendirmektedir.
Finansal kiralama geliri, finansal kiralama siiresince yatirim metodu kullanilarak degerlendirilir ve bu metod
sabit bir periyodik getiri oranini ifade eder.

Baslangigtaki gergeklesen masraflar aninda gider olarak kaydedilir.
Kiralayan olarak operasyonel finansal kiralama

Kiraya veren tarafin s6z konusu varligin biitiin risk ve faydalarinm1 elinde bulundurdugu finansal kiralama
islemleri operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Bunlar 6nceden bildirilerek iptal edilebilecek, subelere ait
kira sozlesmelerini igerir. Operasyonel kiralama islemlerinin 6demeleri kiralama donemi boyunca gelir
tablosuna dogrusal olarak gider olarak yansitilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Cesitli bankacilik hizmetleri i¢in (akreditifler, teminat mektuplar1 ve para transferleri gibi) alinan komisyon
geliri ve ticretler hizmetin de verildigi an1 temsil eden tahsil edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir.

Ozkaynak ve cari hesaplardan kullandirilan fonlarm geliri tahakkuk esasina uygun olarak
muhasebelestirilmektedir. Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlarin geliri tahakkuk esasina uygun
olarak muhasebelestirilmekte ve net gelir, kar/zarar hesaplarina dagitilmaktadir. Kar/zarar katilma hesaplarindan
kullandirilan fonlardan tahakkuk eden gelirin tamami gelir olarak tamimlanmakta ve bu gelirin %60 - %901
dagitilan kar paylarina gider olarak kaydedilmektedir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Gelir Vergisi

Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi goz oniine alinarak net donem kar1 ya da zararinin belirlenmesinde
kullanilan toplam tutarlar1 temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metodu ile, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlart arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yikiimliligti vergilendirilebilir tiim gecici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi, tasinan ve kullamilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gegici farklar
tizerinden hesaplanir.

Her bilango doneminde Kurum, ertelenmis vergi aktifini gozden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diigiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifleri geri ¢ekilmektedir.

Ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikleri ilgili aktifin gerceklestigi veya yiikiimliiligiin ifa edilecegi
zamanlarda gecerli olacagi tahmin edilen etkin vergi orani iizerinden veya bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlar1 (vergi kanunlar1) baz alinarak hesaplanir.

Kullanilan Tahminler

Mali tablolarin UFRS’na gore hazirlanmasinda Kurum’un ve bagl ortakliklarinin raporlanan aktif ve pasif
tutarlarini ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar etkileyecek
bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gerceklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar
gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte diizeltme ihtiyac1 dogdugunda bu
diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Tiirev Finansal Enstriimanlar
Kurum swap gibi tiirev finansal araclarla doviz ve sermaye piyasalarinda islemler gerceklestirmektedir. Tiirev
finansal araglar ilk kayda aliniglarinda bilancoda maliyet degerleri ile daha sonra ise rayi¢ degerleri ile takip

edilir. Rayi¢ degerindeki degisimden ortaya c¢ikan kar ve zarar tutarlar1 cari donem gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERi VARLIKLAR

2004 2003
Nakit mevcut 37,478 23,021
Merkez Bankasi 482 297
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 37,960 23,318
Yurti¢i bankalar bakiyeler 83,299 36,656
Yabanci bankalardaki bakiyeler 70,522 130,397
Ozel finans kuruluslarindaki cari hesaplar 1,710 668
Bankalar ve 6zel finans kuruluslarindaki bakiyeler 155,531 167,721
Bilancoda yer alan nakit ve nakit benzeri varhklar 193,491 191,039
Vadesi li¢ aydan fazla olan bakiyeler - (4,860)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri varhklar 193,491 186,179

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, 4,228 TL (2003 — 5,005 TL) tutarindaki bakiye, diger bir kurulus tarafindan
Kurum miisterisine verilen teminat mektubunun garantisi olarak teminat olarak tutulmaktadir.

4, TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI’NDAKI BLOKE HESAPLAR

2004 2003
Yabana Para TL Yabanci Para TL
(Tam Tutar) Karsihg (Tam Tutar) Karsilign
Us$ 60,746,337 81,528 49,286,114 78,316
EUR 11,358,670 20,750 11,358,670 22,565
TL - 20,185 - 11,213
122,463 112,094

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) mevzuati uyarinca Kurum cari ve kar/(zarar) hesaplarinin belli
bir oranin1 TCMB nezdinde bloke bir hesapta tutmakla yiikiimliidiir.

31 Aralik 2004 ve 2003 itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlar1 Tiirk Lirasi ve yabanci para
yiikiimliiliikler i¢in sirasiyla %6 ve %11’ dir.
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5. MENKUL DEGERLER

2004 2003
Satilmaya hazir menkul degerler
Hisse senetleri
Borsaya kote olan 9,228 11,716
Borsaya kote olmayan 13,673 243
Toplam satilmaya hazir menkul degerler — rayic deger iizerinden 22,901 11,959
Maliyet degeri ile yansitilan satilmaya hazir menkul degerler
Katilim fonlar (*) 11,408 5,575
Hisse senetleri-borsaya kote olmayan 410 -
Toplam satilmaya hazir menkul degerler 34,719 17,534

(*) Katilim fonlar1 Islamic Development Bank ve Kuwait Finance House ‘da bulunan US$ 8,500,000’ lik
(2003 - US$3,506,145) yatirimlar1 yansitmaktadir (Bkz. Not 23).

Rayic deger iizerinden borsaya kote olmayan hisse senetleri

2004 2003
Kurumun Adi Faaliyet Konusu Y TL % TL
Islamic Rating Agency Finansal Bilgi 10.58 134 10.58 243
Birlesik Magazalar A.S. (BIM A.S.) Perakande Magazacilik 240 13,539 - -
Toplam 13,673 243
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6. KULLANDIRILAN FONLAR, NET

2004 2003

Seyyal portfoy
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar 600,582 483,102
Cari hesaplardan ve dzkaynaktan kullandirilan fonlar 191,861 90,074
Kullandirilan fonlarin gelir reeskontu 28,708 20,141

821,151 593,317
Takipteki fonlar
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar 125,925 91,035
Cari hesaplardan ve dzkaynaktan kullandirilan fonlar 42,046 35,928

167,971 126,963
Toplam 989,122 720,280
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsihig
Cari hesaplardan ve 6zkaynaktan kullandirilan fonlar (26,323) (15,775)
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar - Tiirk lirasi (3,120) (7,126)
Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar - Yabanci para (64,245) (62,588)

(93,688) (85,489)
Toplam kullandirilan fonlar 895,434 634,791
Kullandirilan fonlardaki deger diistikliigii karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2004 2003

Donem basgi bakiyesi 85,489 103,193
Karsiliklar — Kurum 9,815 5,152
Karsiliklar— miisteriler 12,970 (10,346)
Daha 6nce ayrilan karsiliklardan tahsilatlar (1,982) (5,338)
Parasal kazang (12,604) (7,172)
Do6nem sonu bakiyesi 93,688 85,489

Kar zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar zarara doniistiigii takdirde, zararin yabanci para tutarlar i¢in
%?20 ve TL tutarlar i¢in %10’luk kisimlar1 gelir tablosuna yansitilir. Geriye kalan zararlarin yabanci para tutarlar
icin %80 ve TL tutarlar i¢in %90’lik kisimlar1 ise kar zarar katilma hesaplarina dagitilacak kar paylarindan
diisiilmek suretiyle yansitilir. Eger krediler tamamu ile 6zkaynaktan kullandirilmis ise, karsiligin tamami gelir

tablosuna yansitilir.
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7. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI, NET

2004 2003
Finansal kiralama yatirimlar — briit 202,030 241,720
Kazamlmamis finansal kiralama gelirleri (37,221) (42,064)
Toplam tahsili gecikmis alacaklar 45,553 67,816
Finansal kiralama alacaklar1 i¢in ayrilan deger diisiikligii karsilig (25,235) (31,139)
Net finansal kiralama alacaklari 185,127 236,333
Deger diisiikliigii karsihig hareket tablosu
1 Ocak bakiyesi 31,139 24,632
Karsiliklar— Kurum (5,211) 9,319
Karsiliklar — miisteriler 3,372 7,356
Daha once ayrilan karsiliklardan tahsilatlar (280) (2,892)
Parasal kazang 3,785) (7,276)
31 Aralik bakiyesi 25,235 31,139
Vadelerine gore briit finansal kiralama yatirimlari:
2004 2003

1 yildan uzun olmayan 145,882 152,247

1 yildan uzun olup 5 yildan uzun olmayan 95,477 149,179

5 yildan daha uzun 6,224 8,110

Briit finansal kiralama alacaklari 247,583 309,536

Kazanmilmamus finansal kiralama alacaklari (37,221) (42,064)

Net finansal kiralama yatirimlari 210,362 267,472

Deger diigiikluigi karsiligt (25,235) (31,139)

Net finansal kiralama alacaklari 185,127 236,333

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, 234,346 TL (2003 — 294,168 TL) tutarindaki briit finansal kiralama alacaklari
yabanci para alacaklardan olugsmaktadir (US$ ve EUR).
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8. DiGER AKTIFLER

Diger aktifler asagidaki gibidir:

2004 2003
Gegici hesaplar (**) 10,567 12,758
Elden ¢ikarilacak aktifler (Kullandirilan fonlar sonucunda elde edilen
gayrimenkuller) (¥) 10,057 11,386
Katma deger vergisi (KDV) alacagi 2,246 1,258
Stoklar (agirlikli olarak Auto Land’ten kaynaklanmaktadir) 625 -
Verilen avans ve depozitolar 22 2,320
Diger 2,074 588

25,591 28,310

(*)  Geri 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyen kredi miisterilerden elde edilen binalar1 ve diger sabit
kiymetleri ifade etmektedir. Degerleme raporlarmin sonucunda 2,738 TL (2003 — 3,233 TL) tutarinda
karsilik ayrilmigtir.

(**) 1,992 TL (2003 - 1,244 TL) tutarindaki kar pay:1 yatirrmcilarindan alacaklart ve 1,310 TL (2003 — 1,175)
tutarindaki pesin 6denmis giderleri icermektedir. Kurum’un 6demesini yaptigi 1,749 TL (2003 — 5,301
TL) tutarindaki vergi yiikiimliiligi “diger aktifler” basligi altinda “gecici hesaplar”a kayit edilmistir.
2004 yilinda, Kurum 3,551 TL tutarindaki alacagi vergi dairesinden tahsil etmis ve kalan bakiye icin
1,749 TL tutarinda karsilik ilisikteki mali tablolara yansitilmistir (Not 15).

9, INSAAT PROJELERI

Ingaat projeleri agirlikli olarak Kérfez Gayrimenkul’a ait Giire Kaphcalari’m icermektedir.

2004 2003
Tamamlanan insaat projeleri (stoklar) 15,816 12,096
Insaat projelerinden alacaklar 1,752 3,980

17,568 16,076
(Eksi) Tamamlanan projeler i¢in ayrilan deger diisiikligu karsiligt (4,846) (5,691)
(Eksi) Alacaklar i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsihig (1,114) (1,887)
Toplam insaat projeleri, net 11,608 8,498
10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER, NET
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bakiye 8,701
ilaveler 23,664
Amortisman gideri (382)
Deger diisiikliigti karsilig (4,415)
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bakiye 27,568
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10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER, NET (devami)

Yatirim amagli gayrimenkuller maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger dusiikliigi karsilig
indirilerek kayitlara yansitilir. Yatirnm amaclh gayrimenkullerin amortismani dogrusal olarak ve 50 yil iizerinden
hesaplanir.

Korfez Gayrimenkul, Aralik 2004 tarihinde 23,664 TL tutarinda yeni bir lojistik depo satin almistir. Bu deponun
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle net defter degeri 23,624 TL’dir. 31 Aralik 2004 itibariyle yatirim amach
gayrimenkullerin, yeni depo hari¢ tutularak, deger diisiikliigi karsilig1 rayi¢ degerleri 3,944 TL olarak belirten,
bagimsiz degerleme raporlart tizerinden hesaplanmistir. Degerleme raporlari, 2004 yilinin Agustos ve Ekim
aylarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayladig: “Elit Gayrimenkul A.S.” tarafindan yapilmistir.

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR, NET

31 Arahk 2003 Deger diisiikliigii 31 Arahk 2004
tarihi itibariyle karsihgimin geri tarihi itibariyle
bakiye Girisler Cikislar cevrilmesi (*) bakiye
Maliyet:
Binalar 39,699 439 - 2,040 42,178
Mobilyalar ve mefrugat 23,201 4,942 (12) - 28,131
Araglar 2,810 - (60) - 2,750
Ozel maliyetler 3,987 5,070 - - 9,057
69,697 10,451 (72) 2,040 82,116
Birikmis Amortisman:
Binalar 1,991 683 - - 2,674
Mobilyalar ve mefrusat 15,222 2,747 ®) - 17,961
Araglar 1,572 417 (35) - 1,954
Ozel Maliyetler 1,555 645 - - 2,200
20,340 4,492 (43) - 24,789
Net defter degeri 49,357 5,959 (29) 2,040 57,327

(*) Gecmis yil karsilik tutarimin (2,355 TL) geri ¢evrilmesini ve cari donem karsilik tutarini (315 TL)
icermektedir. Ge¢mis yil karsilik tutarinin geri cevrilmesi, 25 Ekim 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylanan bir degerleme sirketi tarafindan, (“Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.”)
yapilan ekspertiz raporu baz alinarak yapilmustir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, net defter degerleri sifirlanmis fakat hala kullamimda olan maddi
duran varliklarin maliyet tutarlar1 asagida sunulmustur :

2004 2003
Mobilya ve mefrusat 1,258 9,514
Araglar 157 1,087
Ozel Maliyetler 1,288 1,908
2,703 12,509
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12. DIGER FINANSAL KURUMLARA VE BANKALARA BORCLAR

2004 2003
Kuwait Finance House, Bahreyn 6,711 39,712
Diger 6zel finans kurumlart 70,539 17,473
Diger bankalar 5,480 3,198

82,730 60,383

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, diger finansal kurumlar ve bankalardan alacaklar hesab1 5,480 TL karsiligt EUR
ve 77,250 TL karsihg USD (2003 — 60,383 TL) bakiyelerinden olugmaktadir. flgili bakiyelerin kar paylari

2.80% - 4.90% (2003 —2.95% - 3.10%) arasinda degismektedir.

13. CARIi HESAPLAR VE KAR/ ZARAR KATILMA HESAPLARI

2004 2003
Cari Hesaplar:
Tiirk Liras1 92,861 62,019
Yabanci Para 166,897 150,656
259,758 212,675
Kar / Zarar Katilma Hesaplar1:
Tiirk Liras1 247,048 160,549
Yabanci Para 709,474 715,170
956,522 875,719
Bloke Hesaplar:
Tiirk Lirast 7,408 5,508
Yabanci Para 1,580 1,262
8,988 6,770
Toplam cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplari 1,225,268 1,095,164
Cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplarindaki gider tahakkuklar: - 3,381
Toplam cari hesaplar ve kar / zarar katilma hesaplari 1,225,268 1,098,545
Vadelerine gore kar/zarar katilma hesaplar1 (gider reeskontlar1 hari¢) asagidaki gibidir:
2004 2003
TL Yabanci Para Toplam TL Yabanci Para Toplam
1 aya kadar 297,055 617,962 915,017 197,856 591,163 789,019
1 aydan 3 aya kadar 35,118 162,687 197,805 24,501 156,091 180,592
3 aydan 1 yila kadar 10,246 33,577 43,823 5,719 41,758 47,471
1 yildan daha uzun 4,898 63,725 68,623 - 78,076 78,076
347,317 877,951 1,225,268 228,076 867,088 1,095,164
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13. CARIi HESAPLAR VE KAR / ZARAR KATILMA HESAPLARI (devami)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle yabanci para cari hesaplar ve kar/zarar yatirim hesaplar1 agsagidaki
gibidir:

2004 2003
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
(Tam Tutar) Karsihig1 (Tam Tutar) Karsiligi
Cari ve bloke hesaplar:
ABD Dolart 88,069,443 118,198 73,972,037 117,545
Euro 26,015,984 47,526 16,031,535 31,848
Diger - 2,753 - 2,525
168,477 151,918
Kar/zarar katilma hesaplar:
ABD Dolart 337,737,128 453,277 316,631,882 503,133
Euro 140,243,595 256,197 106,733,021 212,037
709,474 715,170
877,951 867,088

Kurum, kar/zarar katilma hesaplarinin biiyiik bir kismim yurtigi gercek kisi ve sirketlerden saglamaktadir.

Kar/zarar katilma hesaplari, Kurum’un yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan kar1 veya zarari kapsamaktadir ve
mevduat yatirma asamasinda onceden belirlenen bir kar orani mevcut degildir.

14. GELIR VERGISi

Tiirkiye’de, 2003 yilinda kurumlar vergisi orant %30 idi. Ancak, 2 Ocak 2004’te yiiriirlige giren 5035 no’lu
yasa ile birlikte, sadece 2004 yil1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %33 olarak belirlenmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
gecerli olmak iizere kurumlar vergisi orani1 %30 olarak ilan edilmistir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden doérdiincii ayin on besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik
donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %33 (2003 - %30) oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte
ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 yil1 ve onceki yillarda kurumlar vergisi Vergi Usun Kanunu'na uygun olarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamis vergiye tabi kar tizerinden hesaplanmistir. 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili Vergi
Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
cercevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazancin enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar
tizerinden hesaplanmasi hiikkme baglanmistir. 31 Aralik 2003’te ilk defa uygulanmasi sebebiyle enflasyon
muhasebesinden kaynaklanan, bilangodaki birikmis karlar kurumlar vergisine tabi olmamakta ve benzer sekilde
birikmis zararlar da zarar olarak kabul edilmemektedir. Yine 2003 ve oOnceki hesap donemlerine ait
beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde
mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir. 31 Temmuz 2004’te yiiriirliige giren 5228 no’lu kanunla
enflasyon diizeltmesinin yasal tablolar tizerindeki uygulamalarinda degisiklikler yapilmistir. Kurum ve bagh
ortakliklar1 yeni yasanin getirdigi diizenlemeleri 30 Haziran 2004 teki yasal tablolarina yansitmis vergi hesabini
da bu ¢ergevede yapmustir.
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14. GELIR VERGISI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay icinde
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati sirketlerin bagli ortakliklarla birlikte konsolide bazda vergi beyannamesi
vermelerine izin vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan mali tablolara yansitilan vergi karsiligi,
her bir sirket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurum’un yatirim tesviklerinden dolay: herhangi bir vergi borcu bulunmamaktadir.

Kurum, Vergi Dairesi ile ihtilafi ve davasi dolayisiyla tarh edilen 5,301 TL vergi cezasini ilgili Vergi Dairesi’ne
daha 6nce 6demis ve 29 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Vergi Baris Yasasi’ndan faydalanarak s6z konusu
vergiyi geri almak i¢in basvuru yapmustir. Vergi makaminin yapilan bagvuruyu kabul etmemesi iizerine Kurum
mahkemeye basvurmus ve Kurum’un Vergi Barisi Yasasi’ndan yararlanabilecegine karar verilmistir. Yapilan
Vergi Barisi anlasmasiyla, Nisan 2004’te 3,501 TL Kurum’a geri 6denmistir. flgili vergi makanu tarafindan
Kurum’a karsi acgilan dava ise hala stirmektedir.

Vergi gideri asagidaki gibidir:

2004 2003
Cari yil vergi gideri - 786
Ertelenmis vergi geliri 2,805 17,924
Toplam vergi geliri 2,805 18,710

Vergi oncesi kara yasal vergi oran1 uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik itibariyle konsolide
gelir tablosunda gosterilen vergi gideri arasindaki mutabakat asagidaki gibidir :

2004
Vergi oncesi olagan faaliyetlerden elde edilen net kar/zarar 3,754
%33 kurumlar vergisi orani ile 6denecek tutar 1,239
Vergiden muaf gelirlerin etkisi (545)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 3,401
Enflasyon diizeltme etkisi ve diger etkiler (895)
Karsiliklarin etkisi 467)
Indirilecek yatirim tesvikinin etkisi (5,538)
Net vergi geliri (2,805)
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14. GELIR VERGISI (devami)

31 Aralik 2004 ve 2003 itibariyle Kurum’un ertelenmis vergi hesabinin detay: asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi alacagi

(yiikiimliiliigii)
2004 2003

Finansal kiralama diizeltme etkisi 28,880 30,418
Kullandirilan fonlar ve finansal kiralama alacaklar1 i¢in ayrilan deger

digiiklugi karsilig 411 1,758
Kidem tazminati karsiligt 455 405
Finansal kiralama borglar1 - 30
Diger gecici farklarin etkisi 1,614 812
Yatirim tesviki 11,581 7,927
Ertelenmis vergi alacaklari 42,941 41,350
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile elden ¢ikarilacak aktiflerde

enflasyon diizeltmesinin etkisi 1,934 1,958
Ingaat projelerinin enflasyon diizeltmesinin etkisi 468 426
Kullandirilan fonlar deger diisiikliigii karsilig1 (kar/zarar katilma hesaplari pay1) 2,736 -
Diger diizeltmelerin etkisi 619 145
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 5,757 2,529
Net ertelenmis vergi alacag: 37,184 38,821
Ertelenmis vergi alacag: deger diisiikliigii karsihg: (19,280) (*) (21,417)
Net ertelenmis vergi alacag: 17,904 17,404

(*)  Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi aktifinin, 19,280 TL (2003 — 21,417 TL) tutarindaki
kisminin  ongoriilebilir bir gelecekte vergi karsiliklarindan indirilmesinin miimkiin goziitkmemesi
sebebiyle varlik olarak degerlendirilmemistir.

Net ertelenmis vergi alacagi / (yuikiimliiliigii) hareketi asagidaki gibidir:

2004
1 Ocak bakiyesi 17,404
Gelir tablosuna yansitilmis ertelenmis vergi alacagi 2,805
Parasal zarar (2,305)
31 Aralik 2004 bakiyesi 17,904
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15. DIiGER PASIFLER

2004 2003

Ihracat sirketlerine ve saticilara borglar 6,273 543
Odenecek borglar 5,368 -
Stopaj vergisi ve diger vergi bor¢lari 4,268 5,148
Ertelenmis gelir 4,049 172
Vergi cezasi karsilig1 (Not 8) 1,749 -
Odenecek giderler 733 2,438
Diger 1,944 1,410

24,384 9,711

16. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Kurum ve bagl ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotii hal digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati1 6demekle yiikiimliidiir. Bu tazminatlar ¢aligilan her y1l i¢in en fazla 1,574 TL (2003 — 1,390 TL) olmak
tizere 1 aylik iicret iizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihli konsolide mali tablolarda, bu
yiikiimliiliik “Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve Kurum ve bagl ortakliklarinin personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda geg¢mis yillardaki deneyimleri baz alinarak
hesaplanmis ve bilanco tarihindeki devlet tahvilleri getiri orani ile iskonto edilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryel varsayimlar agsagidaki gibidir:

2004 2003
Iskonto orani %6 %6
Emekli olma olasilig1 %5 %6
Aktiieryel gelir veya giderler olustuklar: donemde gelir tablosu kaydedilirler.
Cari y1l kidem tazminat1 yiikiimliiliigliniin hareketi asagidaki gibidir:
2004
1 Ocak bakiyesi 1,351
Aktiieryel gelir 96)
Y1l igindeki 6demeler (203)
Y1l i¢indeki artig 628
Parasal kazang (164)
31 Aralik bakiyesi 1,516
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(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
31 ARALIK 2004 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

17. ODENMIS SERMAYE

2004 2003
Pay adedi, yiiz bin TL nominal degerli. (tescil edilmis ve kayitl) 1,991.06 milyon 953.1 milyon
Kurum’un sermaye hareketi (adet ve tarihsel TL olarak) asagidaki gibidir:
2004 2003

Adet TL Adet TL
1 Ocak itibariyle 953,100,000 95,310 953,100,000 95,310
Cikartilan hisseler
- birikmis karlardan 131,820,000 13,182 - -
- yeniden degerleme fonundan 131,820,000 13,182 - -
- nakit 774,320,000 77,432 - -
31 Aralik itibariyle 1,991,060,000 199,106 953,100,000 95,310

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle sermayedarlarin ve sermaye oranlarinin dokiimii asagidaki gibidir:

2004 2003
Tutar %o Tutar %

Kuwait Finance House 123,912 62.2 58,861 61.8
Vakiflar Genel Miidiirlugii, Tirkiye 37,271 18.7 17,841 18.7
The Public Institution for

Social Security, Kuwait 17,920 9.0 8,578 9.0
Islami Kalkinma Bankas1 17,920 9.0 8,578 9.0
Diger 2,083 1.1 1,452 1.5
Odenmis sermaye (tarihi maliyet) 199,106 95,310
Sermaye diizeltmesi 13,047 24,999
Toplam 6denmis sermaye 212,153 120,509

Sermaye diizeltmesi, sermayeye yapilan nakit katilimlarin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle
gosterilmesinin etkilerini temsil etmektedir.

Ekim 2004’te, Kurumun 6denmis sermayesi 78,118 TL tutarinda nakit olarak arttirilmustir.
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31 ARALIK 2004 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

18. BiRiKMiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER
Birikmis karlar ve yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal mali tablolardaki yasal yedekler disindaki birikmis karlar dagitilabilir olup
asagida belirtilen yasal yedek uygulamalarina tabidir.

Yasal yedek akgeler ddenmis sermayenin %50'sini asmadig1 siirece dagitilamaz ancak olaganiistii yedeklerin
tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

a) Birinci tertip kanuni yedek akge, ihra¢ edilmis ve tamami 6denmis sermayenin %?20’sine varincaya kadar
%S5 oraninda ayrilir.

b) Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, %5 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan Kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden simirsiz olarak %10 oraminda ayrilir. Ikinci tertip Kanuni

Yedek Akc¢e Kurum’un zararlarinin kargilanmasi i¢in kullanilabilir.

Yasal kayitlara gore birikmis karlar ve kanuni yedek akgeler asagidaki gibidir:

2003
2004 (*) (tarihsel)
Kanuni yedek akgeler 22,830 954
Birikmis karlar 53,468 2,774

(*) 30 Aralik 2003’te yiirtirliige giren 5024 numarali kanun (Enflasyon Diizeltmesi) geregi, 31 Aralik 2004
tarihinde Kurum yasal kayitlarinda diizeltmeler yapilmistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2004 rakamlar1 yasal
enflasyon diizeltmesi etkilerini de igermektedir.

19. ALINAN UCRET VE KOMiSYONLAR

2004 2003
Bankacilik hizmetlerinden alinan komisyonlar 14,985 9,741
Kredi kartlar1 ticret ve komisyonlar1 6,222 2,684
Haberlesme gelirleri 2,947 4,811
POS komisyonlar: gelirleri 1,925 625
Acenta faaliyetlerinden elde edilen gelir 1,807 1,497
Teminat mektubu komisyonlari 1,210 993
Ithalat akreditif komisyonlar1 1,055 1,217
Elektronik fon transfer (EFT) iicretleri 1,015 815
Diger 1,693 1,866

32,859 24,249

(26)



(ingilizce Ashnin Tiirkce Terciimesidir)
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20. DIiGER GIDERLER

2004 2003

Maddi duran varliklarin deger diistikligt gideri 3,910 2,355
Satilmaya hazir menkul degerlerin deger diisiikliigu gideri - 357
Tamamlanan insaat projeleri deger diisiikliigii gideri - 6,196
Elden ¢ikarilacak aktiflerin deger diisiikliigii gideri - 1,325
Deger diisiikliigii giderleri 3,910 10,233
Reklam giderleri 5,691 2,208
Danigmanlik iicretleri 2,338 3,395
Haberlesme giderleri 2,218 1,976
Giivence fonu prim giderleri 1,475 1,581
Ulagim, temsil ve agirlama giderleri 1,087 734
Kirtasiye ve abonelik giderleri 838 1,054
Elektrik giderleri 759 701
Temizlik giderleri 623 435
Sigorta giderleri 512 358
Bakim ve onarim giderleri 492 904
Elden ¢ikarilan aktiflerin satig zararlart - 1,138
Diger 2,868 2,477
Diger Giderler 18,901 16,961

22,811 27,194

21. TUREV FINANSAL ARACLAR

Tiirev finansal araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sdzlesme olup, bir finansal aracin alt degiskeninde

(faiz orani, fiyat veya oran endeksi) meydana gelen degisiklige bagl olarak gerceklesir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araclardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve tiirev finansal araclarin degerindeki degisimin 6lciilmesine baz olan tutar: ifade eder. Nominal

deger yil sonunda agik olan islem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

Finansal araclarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz kurlarinin kullanilmasiyla hesaplanir. Vade oranlarinin
tahmin edilmesinin gii¢ oldugu degisken piyasalarda, cari piyasa kurlarinin gercege en yakin sonucu verdigi

varsayilmaktadir.
31 Aralik 2004
Gelir Gider
Tahakkuklar: Tahakkuklar: Nominal Tutar
Varhklar Borclar TL Karsilig1 1 aya kadar 1-3 ay 6 -12 ay 1 yil lizeri

Allm satim amach tiirev
finansal araclar
Swap para alim islemleri 537 - 106,701 106,567 134
Swap para satim islemleri - 10 105,960 105,810 150

537 10 212,661 212,377 284

31 Aralik 2003 itibariyle Kurum ve Bagh Ortakliklar: herhangi bir vadeli déviz isleminde bulunmamustir.
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KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLISKIN NOTLAR (Devami)
(Birim — 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gliciiyle ifade edilmis Milyar TL)

22. TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER
Bankacilik aktivitelerinin geregi olarak Kurum, konsolide mali tablolarda yansitilmamis cesitli taahhiitler ve
yiikiimliiliikler altinda bulunmaktadir. Bu taahhiitler genel olarak teminat mektuplari, akreditifler ve kabul

kredilerini icermektedir.

a) 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, onemli taahhiitler ve muhtemel yiikiimliilikler asagida

Ozetlenmistir:
2004 2003
Teminat Mektuplari 138,597 118,766
Akreditifler 66,194 71,420
Kabul Kredileri 14,469 9,225
Toplam 219,260 199,411

Operasyonel finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan minimum kira borg¢lar1 asagidaki gibidir:

2004 2003
1 yila kadar 4,018 3,835
1-5 yil aras1 9,517 10,948
5 yil ve tizeri 310 866
13,845 15,649
b) Kurum’un baglh ortakligi ile bir hizmet saglayicis1 arasinda, Giire Projesi’nin (Not 1) kar paylasimi

anlagmasi ile ilgili olarak bir dava mevcuttur. S6z konusu anlasmanin hiikiimleri geregi dava Kasim
2003’te Hakem Heyeti’ne intikal etmistir. Dava, halen Hakem Heyeti’'nin atadig: Bilirkisi’nin kararim
beklemektedir. Kurum yonetimi davanin lehte sonuglanacagini bekledigi icin 31 Aralik 2004 itibariyle
konsolide mali tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamstir.
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23. ILiSKIiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabiliyor ise soz konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Konsolide mali tablolarda ortaklar ve
bunlarla ilgili kuruluslar iliskili sirketler olarak gosterilmektedir. Kurum ve bagl ortakliklart olagan faaliyetleri
sirasinda, iliskili kuruluslar ile piyasadaki gecerli ticari sartlar ve oranlarda ticari islemler gergeklestirmistir.
Iliskili kuruluslar ifadesi aym zamanda Kurum’un ana sahibini, {ist yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri ve

bunlarin ailelerini de icermektedir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle iliskili kuruluslarla olan bakiyeler ve yil icinde yapilan 6nemli

iglemler asagidaki gibidir:

i) Finansal kurumlardan alacaklar:
2004 2003
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
(Tam Tutar) karsihig (Tam Tutar) karsilig
Kuwait Finance House Kuveyt Dinart 239,419 1,081 1,124,713 6,011
ABD Dolari 48,390 65 24,141 39
EUR 5,000 9 5,000 10
1,155 6,060
ii) Satilmaya hazir menkul degerler:
2004 2003
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
(Tam Tutar) karsihg (Tam Tutar) kargiligt
Kuwait Finance House (K.S.C.) ABD Dolart 8,000,000 10,737 3,000,000 4,765
Islami Kalkinma Bankas1 Katilma Fonu ABD Dolar1 500,000 671 500,000 805
Kuwait Finance House (K.S.C.) Kuveyt Dinart 746,200 3,370 - -
14,778 5,570
iii)  Diger finansal kurumlara borg¢lar:
2004 2003
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
(Tam Tutar) karsihd (Tam Tutar) karsiligt
Kuwait Finance House ABD Dolar1 5,012,056 6,727 25,000,000 39,725
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23. ILiSKiLi KURULUSLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER (devami)

iv) Kar/zarar katilma hesaplari:

2004 2003
Yabanci Yabanci
Para TL Para TL
(tam tutar) Karsihg (tam tutar) Karsiligt
Kuwait Finance House USD 225,066 302 7,699,491 12,230
Kuwait Finance House TL - 133 - -
Islami Kalkinma Bankasi USD 3,000,000 4,026 72,795 116
Islami Kalkinma Bankasi TL - 144 - -
Vakiflar Genel Miidiirliigii, Tiirkiye TL - 1,851 - 1,770
Islamic Rating Agency USD 1,000,000 1,342 - -
7,798 14,116
V) Uzun vadeli banka kredileri:
2004 2003
Yabanci Yabanci
Para TL Para TL
(tam tutar) Karsihg (tam tutar) Kargiligi
Kuwait Finance House USD 14,190,116 19,045 - -
vi)  Dagitilan kar paylari:
2004 2003
Yabanci Yabanci
Para TL Para TL
(tam tutar) Karsihig (tam tutar) Karsilig1
Kuwait Finance House USD 122,116 163 356,768 406
Vakiflar Genel Miidiirliigii, Tiirkiye TL - 297 - 500
460 906
vii)  Verilen teminat mektuplari:
2004 2003
Yabanci Yabanci
Para TL Para TL
(tam tutar) Karsihg (tam tutar) Kargiligi
Kuwait Finance House USD 1,547,575 2,077 - -
Diger TL - 34 - 7
2,111 7

Yonetim Kurulu iiyelerine yapilan 6demeler:

Yonetim Kurulu iiyeleri’'ne 2004 yilinda 157,500 TL tutarinda yonetim kurulu temettiisiic 6denmistir (2003 —
136,607 TL).
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24. PERSONEL GiDERLERI

2004 2003
Personel Giderleri
Ucretler 22,657 16,164
Sosyal Sigortalar Kurumu primlerinin isveren pay1 4,995 2,354
Diger yan 6demeler 3,874 2,352
Kidem tazminati karsilig1 329 277
Diger 597 803
Toplam 32,452 21,950
Yillar itibariyle ortalama personel sayisi:
2004 2003
Kurum 802 581
Korfez Gayrimenkul 11 17
AutoLand 4 -
Toplam 817 598

25. FINANSAL RiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigtinii kismen
veya tamamen yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Bir miisterinin kredi limiti finansal performansina goére belirlenir ve kredi riskinin izlenmesi kistaslari bu
kapsamda belirlenir.

Hazine islemlerinin riskleri ve limitleri giinlik takip edilirken, Kurum’un diger benzer faaliyetlerinin
(anlagmalarin, tiirev islemlerin) limitleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

Nakdi kredilerin (gelir tahakkuklar1 hari¢ tutularak) sektorlere gore dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

2004 2003

Tekstil ve Deri 219,506 158,461
Gida ve icecek 129,168 108,116
Kimya ve petrol 72,905 48,846
Metal iirtinleri 60,226 42,551
Otomotiv 56,263 21,470
Insaat 49,131 36,858
Ormancilik 41,207 24,148
Elektronik 31,698 30,408
Kagit 26,154 20,386
Saglik ve sosyal hizmetler 24,560 14,919
Bilgisayar 12,679 7,075
Finansal Kiralama 6,343 10,509
Diger sektorler 62,603 49,429

792,443 573,176

Likidite Riski

Likidite riski, musterilerin Kurum’a kars1 olan yiikiimliiliiklerini normal vade tarihine kadar yerine getirememe
ihtimalinden dogmaktadir. Riski yonetebilmek i¢in, biiyiikk montanl miisterilerin finansal yiikiimliilikleri Kurum
tarafindan diizenli bir sekilde degerlendirilmektedir. Mevcut veya potansiyel bor¢ ihtiyaglarini karsilama
kabiliyeti yiiksek kaliteli ve siirekli yapidaki fonlarin bir araya getirilmesiyle saglanir.

Asagidaki tablo Kurum’un ve Baglh Ortakliklarinin varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden vade tarihine
kalan siireler baz alinarak hazirlanmis vade dokiimiinii gostermektedir.
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

31 Aralik 2004
Cari ve

1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 155,898 - - - 37,593 193,491
Merkez Bankasi’ndaki bloke hesaplar - - - - 122,463 122,463
Alim satim amach menkul degerler 671 - 10,736 - 23,312 34,719
Kullandirilan fonlar, net 82,831 141,241 341,201 255,878 74,283 895,434
Finansal kiralama alacaklar1, net 23,326 12,261 47,613 81,609 20,318 185,127
Diger aktifler 14,800 60 13 28 10,690 25,591
ingaat projeleri - - - 543 11,065 11,608
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - - 186 186
Yatirim amach gayrimenkuller, net - - - - 27,568 27,568
Maddi duran varliklar, net - - - - 57,327 57,327
Ertelenmis vergi aktifleri - - - - 18,909 18,909
Toplam Aktifler 277,526 153,562 399,563 338,058 403,714 1,572,423
Diger finansal kurumlara ve bankalara bor¢lar 18,845 50,699 13,186 - - 82,730
Cari ve kar/zarar katilma hesaplari 895,383 235,283 89,544 5,058 - 1,225,268
Diger pasifler 14,223 10,161 - - - 24,384
Kidem tazminati karsiligi - - - 1,516 1,516
Bankalara borglar - - - 19,045 - 19,045
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - - - 1,005 1,005
Toplam 6zkaynaklar - - - - 218,475 218,475
Toplam Pasifler 928,451 296,143 102,730 24,103 220,996 1,572,423
Net Bilango Likidite Agig1 (650,925) (142,581) 296,833 313,955 182,718 -
Net Bilanco Dis1 Likidite Acign 757 (16) - - - 741
Toplam Acik (650,168) (142,597) 296,833 313,955 182,718 741
31 Aralik 2003
Toplam Aktifler 270,181 122,140 340,889 285,127 286,071 1,304,408
Toplam Pasifler ve Ozkaynaklar 846,606 228,994 47,476 46,914 134,418 1,304,408
Net bilanco likidite acig1 (576,425) (106,854) 293,413 238,213 151,653 -
Bilanco dis1 likidite acig1 - - - - - -
Toplam Acik (576,425) (106,854) 293,413 238,213 151,653 -
Kur Riski

Kur riski, piyasadaki doviz kuru hareketlerinden dolayr Kurum’un ugrayabilecegi potansiyel kayiplarin olasilig
olarak tanimlanir. Kurum yabanci para pozisyonunu hedge etmek amaciyla herhangi bir tiirev islemine
girmemektedir. Kurum kur riskini doviz agirlikli aktif ve pasiflerini denge icinde tutarak kontrol etmektedir.
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

Kurumun yabanci para cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin déviz cinslerine gore detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004
ABD Dolar1 EUR Diger TL Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar 99,976 41,840 7,161 44,514 193,491
Merkez Bankasi’ndaki bloke hesaplar 81,528 20,750 - 20,185 122,463
Alim satim amach menkul degerler 11,408 - 9,228 14,083 34,719
Kullandirilan fonlar, net 451,010 168,015 - 276,409 895,434
Finansal kiralama alacaklari, net 92,970 36,434 - 55,723 185,127
Diger aktifler 628 2,206 112 22,645 25,591
Ingaat projeleri - - - 11,608 11,608
Maddi olmayan duran varliklar, net - - 180 6 186
Yatinm amaclhi gayrimenkuller, net - - - 27,568 27,568
Maddi duran varliklar, net - - 110 57,217 57,327
Ertelenmis vergi aktifleri - - - 18,909 18,909
Toplam Aktifler 737,520 269,245 16,791 548,867 1,572,423
Diger finansal kurumlara ve bankalara bor¢lar 77,235 5,495 - - 82,730
Cari ve kar/zarar katilma hesaplari 571,362 303,809 2,780 347,317 1,225,268
Diger pasifler 1,036 6,864 1,731 14,753 24,384
Kidem tazminati karsiligi - - - 1,516 1,516
Bankalara borglar 19,045 - - - 19,045
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - - 1,005 1,005
Toplam 6zkaynaklar - - - 218,475 218,475
Toplam Pasifler 668,678 316,168 4,511 583,066 1,572,423
Net Bilanco Pozisyonu 68,842 (46,923) 12,280 (34,199) -
Net Bilanco Dis1 Pozisyon (94,950) 37,851 198 57,642 741
31 Aralik 2003

Toplam Aktifler 683,909 244,265 21,982 354,252 1,304,408
Toplam Pasifler ve Ozkaynaklar 681,521 245231 2,529 375,127 1,304,408
Net Bilanco Pozisyonu 2,388 (966) 19,453 (20,875) -

Net Bilanco Dis1 Pozisyon - - - - -

Kar Oram Riski

Kurum miigterilerine kullandirdigi fonlar1 6nceden belirlenmis bir kar payr oram ile kullandirmakta iken
mudilere Onceden belirlenmis bir kar payr orani vermek yerine, Kurum’un yatirim faaliyetlerinden ve
kullandirmis oldugu fonlardan elde edecegi kar veya zarara ortak olma anlayis1 igerisinde mevduat
toplamaktadir. Aktif ve pasiflerin yeniden fiyatlandirma tarihleriyle vade tarihleri arasinda énemli bir farklilik
bulunmamaktadir. Asagidaki tablo, temel doviz cinsleri bazinda mali enstriimanlar i¢in verilen ortalama ve
efektif kar oranlarin1 6zetlemektedir.

31 Aralik 2004

Aktif ABD Dolar1 % EURO % TL %
Nakit ve bankalardan alacaklar 2.18 2.03 18.35
Kullandirilan fonlar 7.71 7.47 25.02
Finansal kiralama alacaklari 7.06 6.4 25.46
Pasif

Kar/zarar katilma hesaplari 3.19 3.24 23.12
Diger finansal kurumlara ve bankalara bor¢lar 3.41 3.00 -
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25. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

31 Aralik 2003

ABD Dolanr1
AKktif Yo EUR % TL %
Nakit ve bankalardan alacaklar 1.10 2.50 27.78
Kullandirilan fonlar 7.93 8.01 40.07
Finansal kiralama alacaklar1 8.96 7.97 51.20
Pasif
Kar/zarar katilma hesaplart 2.90 2.95 30.20
Diger finansal kurumlara ve bankalara borglar 2.99 - -
Piyasa Riski

Kurum bilango ve bilango dig1 hesaplarla ilgili almis oldugu finansal pozisyonlarin kar oran1 ve kur risklerini
olcmekte ve sermaye yeterliligi rasyosu hesaplanirken stardart metot yardimiyla da Riske Maruz Deger’e tabi
olan miktar1 géz 6niinde bulundurmaktadir.

Kurum piyasa risk yonetimi operasyonlarim belirlemis ve “I¢ Denetim ve Bankalarin Risk Y&netim Sistemleri”
tebligi dogrultusunda finansal risk yonetimi amaciyla piyasa riskini minimize etmek icin gerekli onlemleri
almastir.

Yonetim Kurulu, Kurum’un tasidigi temel riskleri gozontinde bulundurarak bu risklere iligkin limitleri
belirlemekte ve s6z konusu limitleri kurum stratejileri dogrultusunda periyodik olarak revize etmektedir. Ayrica
Yonetim Kurulu, risk yonetimi grubu ile Banka'nin iist diizey yonetiminin, Banka'nin maruz kaldig cesitli
riskleri tespit, 6lgme, kontrol etme ve yonetme hususlarinda gerekli tedbirleri almalarii saglamaktadir.

Sermaye Yeterliligi

Kurum, sermaye yeterliligini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan belirlenen
oranlar1 baz alarak takip etmekte ve sermaye yeterlilik oraninin minimum gerekliliklerine uymak zorundadir. Bu
oranlar Kurum’un sermayesi ile varliklarini, bilango dis1 yiikiimliiliiklerini, piyasa riski ile diger risk
pozisyonlarinin agirliklandirilmis degerlerini karsilastirarak sermaye yeterliligini (minimum %8) 6l¢mektedir. 31
Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, Kurum’un yasal sermaye yeterlilik rasyosu BDDK’nin minimum
oraninin iizerinde bulunmaktadir.

26. FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI

Rayi¢ Degerler

Kullandirilan fonlar, hem kar paylarinin piyasadaki oranlarla esdeger olmasindan hem de bu alacaklarin kisa
vadeli olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu varsayilmistir. Biitiin fon
portfdyiiniin rayi¢ degeri ise portfoyiin risk bilesenlerinin degerlendirilmesiyle tahmin edilmektedir.
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan uygun ve giivenilebilir bilgiler edinilebildigi ol¢iide finansal araglarin rayi¢
degerleri s6z konusu piyasa bilgilerine dayandirilmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri benzer

ozellikteki araglarin rayi¢ degerlerinin baz alinmasi veya gecerli faiz oranlar1 kullanilip nakit akiglarinin bugiine
indirgenmesi gibi teknikler kullanilarak belirlenmistir.
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